
MSCI 将实施今年 A 股第二次扩容， 外资布局的重要节点再次
来临。 MSCI 近期公告将在北京时间 8 月 8 日凌晨 5 时公布指数季
度调整结果，8 月 27 日收盘后生效。 本次 MSCI 季度调整，除了常
规的指数成分变动之外 ，MSCI 还将中国大盘 A 股的纳入因子由
10%提升至 15%。 分析认为预计本次纳入将带来约 1600 亿元资金
的流入。

平安好医生
上半年营收同比增 102%
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新快报讯 记者郑志辉报道 平安健
康医疗科技有限公司（股票简称“平安好
医生”） 昨日公布的 2019 年中期业绩报
告显示： 今年上半年实现总收入 22.73
亿元，同比增长 102.4%；其中核心业务
在线医疗实现营业收入 3.36 亿元，同比
增长 80.5%；净利润-2.73 亿元，同比收
窄 38.6%，每股亏损 0.27 元。

报告数据显示，截至 2019 年 6 月 30
日， 平安好医生注册用户数达到 2.89 亿
人， 这一数据在 2018 年同期是 2.28 亿；
期末月付费用户(MPU)达 222.9 万，同比
增长 61.2%； 平均付费用户转化率达到
3.7%，较去年同期的 3.1%提升 19.4%。

平安好医生 CEO 王涛对记者表
示，公司当前正处于高速增长期，随着所
研发的互联网、 人工智能技术逐渐成熟
和应用，运营效率大幅提升，管理和销售
费用也会同步下降， 公司亏损收窄甚至
盈利都是必然。“实际上，如果需要，公司
随时都可以扭亏为盈。只是我们认为，互
联网医疗正面临一个巨大的市场机遇，
当前更关注获取更多医疗流量和抢占行
业线上、线下入口，所以还在大力投资布
局和招揽人才， 由此导致季内的管理费
用有所上升。 ”

据记者了解， 王涛所提到的行业巨
大机遇，是指今年 6 月国务院公布了《深
化医药卫生体制改革 2019 年重点工作
任务 》， 突出强调了相关部门必须在
2019 年 9 月底之前完成互联网诊疗收
费和医保支付相关政策的制定。“我们五
年前开始布局的在线医疗咨询业务，基
本以免费为主， 除了迎合线下用户看病
习惯以外， 赌的就是终有一天线上医疗
会被纳入医保支付范围， 事实证明我们
赌对了。 ”王涛说。

平安好医生另外一项备受关注的业
务是今年 6 月推出的战略级新产品 “平
安好医生私家医生”，为儿童、成人、老人
及慢病患者提供一对一专属私家医生服
务，最低 499 元包年，提供 7×24 小时在
线问诊咨询、健康管理、慢病管理等多种
主动式医疗健康服务。
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财眼

年内或引入超 5000 亿增量资金
据了解， 根据此前的计划，MSCI 指数

2019 年分三步将 A 股的纳入因子从 5%提
高到 20%。 今年 5 月将指数中的中国大盘 A
股纳入因子从 5%提高至 10%， 同时以 10%
的纳入因子纳入中国创业板大盘 A 股。

本次 8 月指数调整是今年 “三步走”中
的第二步，将指数中所有中国大盘 A 股纳入
因子提高至 15%。

2019 年 11 月半年度指数审议时将指
数中所有中国大盘 A 股纳入因子从 15%
提高至 20%，同时将中国中盘 A 股以 20%
纳入因子纳入。完成“三步走”后，MSCI 新
兴市场指数的预计成分股中有 253 只中
国大盘 A 股和 168 只中国中盘 A 股 (包括
27 只创业板股票 )， 上述 A 股在此指数中
的预计权重约为 3.3%。 国际主要指数纳
入 Ａ 股的步伐加速，带来外资持续放量流
入 ，也将助于优化 Ａ 股投资者结构 ，中金
公司认为 ，根据追踪 MSCI 指数的资金规
模， 静态估算 8 月底、11 月底两次指数调
整对 A 股产生的增量资金规模分别约为
227 亿美元、420 亿美元 (约人民币 1600 亿
元 、2900 亿元 )，也就是说 ，年内将共计引
入超 5000 亿元增量资金。

消费及黄金概念股表现出色
据同花顺数据， 所属 MSCI 个股中，

自第一次扩容名单公布后的近三个月时
间内， 截至昨日，90 多只股取得正收益，
强于同期大盘。 其中山东黄金，五粮液和
北方稀土等 12 只个股涨幅均超 20%，消
费及黄金概念股表现出色。

据统计， 今年以来北上资金净买入
额总计超 900 亿元。 在经历了一季度外
资大举买入， 二季度外资 3000 多点撤退
再抄底， 被市场认为“聪明钱”的外资，
在这次第三季度布局的重要节点， 外资
将会有何种表现呢？

中金公司认为， 中长期针对外资配
置中国市场的规模与中国经济、 市场规
模不相匹配的系统性修正是外资持续流
入中国的根本动力，估算未来 10 年外资
平均每年净流入 A 股 的 资 金 量 或 在
2000-4000 亿元左右。 随着外资 A 股参
与率的提升，A 股投资行为也在越来越朝
着“基于基本面的投资”方向转变，外资
有望在未来 10 年内持有 A 股的总市值
比例达到 10%而成为 A 股最大的一类机
构投资者， 从而对 A 股越来越机构化起
到示范作用。

新快报讯 记者乔麦报道 在周一人
民币离、在岸汇率双双“破 7”后，中国人
民银行昨天发布消息称，将在香港发行
两期总量为 300 亿元的人民币央行票
据。 消息公布后，离岸人民币大涨，截至
记者发稿时报 7.0715。 有分析指，央行
此举旨在更好地稳定外汇市场预期。

昨天上午，中国人民银行发布消息
称，将于 2019 年 8 月 14 日在香港发行
两期人民币央行票据， 总发行量为 300
亿元， 其中 3 个月期央行票据 200 亿
元，1 年期央行票据 100 亿元。 这是中国
人民银行继去年 11 月、 今年 2 月、5 月
和 6 月之后，第五次在香港发行人民币

央行票据。
在此消息刺激下，人民币汇率一改

之前的下行态势，离岸、在岸均出现拉
涨，其中离岸人民币兑美元直线拉升超
700 百点， 从 7.14 附近升值到 7.06 左
右。 截至记者发稿，离岸人民币兑美元
汇率报 7.0715，在岸人民币兑美元汇率
报 7.0394。

有分析人士指出，在中国香港发行
离岸央票，主要作用是减少离岸人民币
供给、回收离岸人民币流动性，从而提
高离岸市场利率， 增加做空人民币成
本，达到稳定汇率的目的。

交通银行首席经济学家连平表示，

考虑到离岸市场的投机做空是导致汇
率形成单边贬值预期的主因，除了继续
在离岸市场发行央票外，央行还可适时
重启诸如离岸人民币存款准备金等工
具，必要时直接委托中资大行直接干预
以影响离岸市场汇价。 不断完善人民币
汇率形成机制， 平衡好市场供求关系、
保持对一篮子货币基本稳定和稳定市
场预期三者之间的关系，保持人民币汇
率预期基本稳定。 连平表示，2019 年 5
月以来， 人民币承受了新一轮贬值压
力，目前已经采取了相关举措来减缓市
场贬值压力，取得了良好的效果。 迄今
为止，仍有不少工具尚未使用。

新快报讯 记者许莉芸报道 自今
年初以来，汇丰控股就不时传出要裁员
消息，如今“靴子”终于落地。 在汇丰控
股 CEO 突然宣布离职后，该行又宣布，
将裁员至少 4000 人， 约占近 23.8 万名
员工总数的 2%。 近期，多家全球大型银
行启动了“裁员潮”，德意志银行、花旗
银行、英国巴克莱银行、法国兴业银行
等均公布了裁员消息。

今年初，就有知情人士透露，汇丰
将至少裁减全球银行和市场业务的
500 个岗位。 此后，关于汇丰裁员的消
息不断。

据悉， 汇丰伦敦办公室自 6 月起，
已陆续开始裁员， 包括自 2004 年加入
该行的证券服务全球业务拓展主管
Nick Bruce。

汇 丰 银 行 首 席 财 务 官 Ewen
Stevenson 在本周一召开的第二季度财
报电话会上证实了裁员的消息。 他表示，
裁员将集中在较资深的岗位， 等于减少
该行 4%的薪资支出。 汇丰预计，2019 年
的相关遣散费用为 6.5 亿-7 亿美元，以

后每年都将节省类似金额的成本。
这并非汇丰首次大规模裁员。 汇丰

去年 6 月份就公布了一项三年期重组计
划，内容包括裁员 2.5 万。 在低利率环境
中，负债过多的汇丰很难实现营收增长，
只能不断削减成本和出售业务来增加盈
利。 在全球经济持续放缓的背景下，汇丰
为 了 实 现 2020 年 有 形 股 本 回 报 率
（ROTE）超过 11%的目标，无奈祭出大
规模的裁员计划。

与早年全球扩张布局战略不同，近
年来汇丰可谓是“紧衣缩食”过冬，收缩
网点，砍掉亏损业务，裁员，以期增加盈
利。 其中最明显的是，不断缩减业绩不
佳的欧洲和美洲业务，并积极将战略重
心转向亚洲，特别是中国。

从汇丰控股的中期财报中也可见
一斑，亚洲市场在汇丰五大区域市场中
成绩最好。 今年上半年税前利润同比增
长 4.3%至 97.8 亿美元， 占整体税前盈
利 78.8%。 中东及北非税前利润 17.36
亿美元， 拉丁美洲税前利润 6.65 亿美
元， 北美市场的税前利润 7.46 亿美元。

相比之下， 欧洲市场由去年同期净利
1.1 亿美元转为亏损 5.2 亿美元。

一个月前，汇丰大中华区行政总裁
黄碧娟曾公开表示，目前汇丰在珠三角
地区的人力配置已经接近 3000 人，相
较于 2015 年翻了不止一番。 据她透露，
去年在珠三角的收入增加了 31%，而汇
丰银行在珠三角的目标是到 2020 年实
现 5 亿美元的营业收入。

事实上， 多家全球大型银行都在启
动“裁员潮”，“断臂求生”实属无奈之举。
今年 7 月 7 日， 德意志银行宣布战略转
型，放弃全球股票销售和交易业务，缩减
投行规模，削减部分固定收益业务，并在
2022 年前裁员 20%，达 1.8 万人。 英国最
大银行之一巴克莱近日也表示，由于“今
年以来的商业环境明显面临挑战”，公司
在二季度裁员了 3000 人， 约占 2018 年
底员工总数的 3.6%。就在上周，有消息透
露花旗计划在业绩不断下滑的交易部门
裁减大约 400 个职位。 此外，法国兴业银
行、花旗银行和野村控股等，都在今年进
行了大型的裁员。

MSCI 将 A 股纳入因子提高至 15%
8月生效后或带来 1600亿增量资金
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CEO突然辞职后

汇丰将在全球裁员逾 4000 人

央行将于下周在港发行 300亿央票
消息刺激下，人民币离、在岸汇率迅速拉升
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