
新快报讯 记者刘威魁报道 为规范
保险公司关联交易行为， 加强保险公司
关联交易监管， 防范利益输送风险。 昨
日，银保监会正式下发《保险公司关联交
易管理办法》(下称《办法》)，欲通过完善
关联方认定标准、科学制定监管指标、加
强穿透监管、完善内控和问责机制、加强
信息披露和强化监管职能六大方面，加
强管理交易监管， 强化保险公司内控管
理。

“近年来 ，通过违规关联交易进行
利益输送问题已成为行业乱象之一，个

别保险公司通过设立非金融子公司或
者层层嵌套的金融产品，向关联方输送
利益，把保险公司当成‘提款机 ’，引发
重大风险，引起社会高度关注。 ”银保监
会有关负责人表示 ， 十余年前制定的
《保险公司关联交易管理暂行办法 》已
经不能适应防风险和强监管的需要，为
加强关联交易监管 ， 制定并发布了本
《办法》。

银保监会要求， 保险公司按照实质
重于形式的原则， 跟踪监控保险资金流
向，层层穿透至底层基础资产。对可能导

致利益倾斜的自然人、法人或其他组织，
穿透认定关联方和关联交易。 《办法》还
明确，关联交易金额的计算与比例限制，
明确不同类型关联交易金额的计算方
式， 并对资金运用类关联交易设置比例
监管指标。

同时， 将重点监控公司治理不健全
机构的关联交易和大额资金运用行为，
要求保险公司提高市场竞争力， 控制关
联交易的数量和规模， 从而达到提高保
险公司经营独立性， 防止利益输送风险
的监管目标。
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财眼

两市近百只个股涨停

昨日，上证综指以 3023.78 点高开，
全天高位震荡，午后继续攀升，最终收
报 3024.74 点， 较前一交易日涨 25.14
点，涨幅为 0.84%。 深证成指突破万点大
关，收报 10001.93 点，涨 178.51 点，涨幅
为 1.82%。 “中小创”涨势好于大盘股。创
业板指数涨 2.42%至 1733.23 点，中小板
指数涨 1.97%至 6299.58 点。两市合计成
交 7160 亿元。

沪深两市 3400 多只交易品种上涨，
仅不到 300 只交易品种下跌。不计算 ST
个股，两市近百只个股涨停。 科创板表
现相对较弱，有 5 只个股下跌，其余个股
涨幅都在 4%以内。

大部分行业板块随股指收涨。 操作
系统、网络安全、集成电路涨幅居前，涨
幅超过 5%。农林牧渔、乡村振兴、猪肉概
念跌幅居前。

北向资金开启“买买买”模式

机构认为， 北上资金持续加码，加
上 A 股纳入三大指数成分股，对市场的
带动尤为突出。 实际上， 北向资金从 8
月末以来便开启了强势“买买买”的势

头。 9 月首周， 北向资金合计净流入
280.09 亿元，刷新 2018 年 11 月以来最
大单周净流入额。 昨日，北向资金再度
净买入 27.85 亿元，为 8 月末以来连续
第 8 个交易日实现净流入，9 月份累计
净买入额已超过 300 亿元。 北向资金
提前行动可追溯至 8 月 27 日 MSCI 第
二次扩容生效， 当日北向资金净流入
达 112.71 亿元，一度创下年内新高。

而 9 月 8 日， 标普道琼斯宣布将
于 9 月 23 日调整 A 股在标普新兴
BMI 指数中的权重至约 6.2%， 纳入名
单包括 1099 只 A 股。此外，9 月 23 日，
富时罗素的季度调整也将生效。 这意
味着更多对的资金将在 9 月下旬前围
绕上述指数布局 A 股。

业内人士认为， 三大国际指数公
司纳入 A 股因子生效是北向资金持续
活跃的重要原因， 为 A 股带来增量资
金的带动效应十分明显。 川财证券研
究认为，随着 A 股有序纳入三大指数，
沪股通和深股通全年净流入额预计会
超过 2000 亿元。

市场短线情绪较为乐观

对于后市，目前机构较为乐观。 中

信证券认为，目前市场对国内政策的担
忧已明显改善， 且近期政策力度不弱。
而未来几周预计全球三大经济体央行
顺次降息，明确全球宽松的预期。 另外，
企业盈利的拐点虽仍需时间确认，但边
际已有好转。 从突围到起势，A 股仍有
向上动能。

中信证券还预计，本轮上证综指有
望冲击年内前高。未来 A 股存量资金的
风险偏好料将提升，加上外资保持稳定
较高净流入，并且随着政策蓄势和企业
盈利预期改善，估值切换将进一步打开
指数上行的空间。

中金认为 ， 虽然前期 A 股已经
有一定幅度的反弹，但考虑到 A 股目
前整体估值仍处于历史中低位 ，政策
稳增长力度仍在加码 ，预计市场短线
可能仍有上行空间 ，幅度及持续性还
需要视政策落实力度及效果 、地产周
期的演进 、以及外部风险的预期变化
等。

不过，安信证券则认为，秋季行情
还未到兑现撤退时，还可以积极寻找前
期表现相对落后的一些优质公司的机
会，随着行情渐入佳境，投资者后续应
保持一个合理的收益预期，不宜过于躁
动追涨。 （综合）

同业监管加码！
监管部门欲压降同业

资产规模，降低银行风险

新快报讯 记者许莉芸报道
近日，中小银行对同业业务过度依
赖引起关注。 有接近监管人士称，
近期监管下发了一份同业监管文
件，将同业资产、同业负债与一级
资本挂钩，据悉，同业资产和负债
的规模分别不能超过一级资本净
额的 5 倍和 4 倍。 对此，中信证券
研究所副所长明明分析认为，中小
银行风险事件引发了监管部门对
银行同业资产规模的重视，希望通
过压降部分银行的同业资产规模，
倒逼银行流动性更多地通过表内
信贷释放，让更多的资金流入实体
经济。

“以往与银行同业业务相关的
政策文件主要针对同业负债进行
约束，很少对同业资产进行直接限
制。 ”明明表示。事实上，早在 2014
年，监管已出台相关文件规范同业
业务，当时央行、银监会等五部委
联合发布《关于规范金融机构同业
业务的通知》， 对同业负债的规模
进行了明确的限定，单家商业银行
对单一金融机构法人的不含结算
性同业存款的同业融出资金，扣除
风险权重为零的资产后的净额，不
得超过该银行一级资本的 50%。单
家商业银行同业融入资金余额不
得超过该银行负债总额的三分之
一。

其中，还明确界定同业业务为
金融机构之间开展的以投融资为
核心的各项业务。同业资产包括拆
出资金、同业存款、买入返售和同
业投资。同业负债则主要包括发行
的同业存单、拆入资金、同业存放
款项和卖出回购金融资产。

就在 8 月底， 银保监会发布
《关于对部分地方中小银行机构现
场检查情况的通报》中就指出同业
业务治理不到位、经营不规范的问
题，如同业业务穿透式管理要求落
实不到位， 有的机构部分投资业
务，底层资产为该行自有资金委托
贷款收益权、信托贷款收益权或贷
款债权，未按照准确的风险加权系
数计算，违规减少计量风险加权资
产。

明明分析表示，同业业务监管
加码对部分城商行和农商行压力
较大，根据上市银行数据粗略估算
显示，尤其是部分城商行同业资产
压力较大。 “同业资产监管压力较
大的城商行往往对应较高的应收
款项类投资，而应收款项投资主要
是资管计划、信托贷款、理财产品
等非标资产。 ”国盛固收首席分析
师刘郁也表示，从所有城商行同业
资产与负债结构角度看，在同业资
产中占比最高的是信托及资管计
划 ， 占 同 业 资 产 的 比 例 高 达
63.9%。 “这些非标资产，加剧了资
金在银行同业之间的空转现象，这
部分同业业务预计是政策压减的
重点。 ”明明分析认为。

多重利好齐发

A 股昨日再破 点大关
机构预计短线仍有上升空间

新快报综合报道
在 降 准 的 利 好 刺 激
下，时隔两个月 ，A 股
再度突破 3000 点大
关。 昨日，A 股高开高
走， 创业板指数涨超
2% ， 上 证 综 指 站 上
3000 点，深证成指重
回 10000 点。 市场认
为，央行宣布降准，为
市场注入了一针强心
剂 。 此外，9 月下旬 ，
随着富时罗素和标普
道 琼 斯 指 数 纳 入 A
股， 还将吸引外资流
入， 多重利好信息直
接带来了昨日大盘的
高开。 短线来看，市场
情绪较为乐观。

银保监会发文
杜绝险企关联交易利益输送
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点，涨幅为 0.84%。 深证成指突破万点大
关，收报 10001.93 点，涨 178.51 点，涨幅
为 1.82%。 “中小创”涨势好于大盘股。创
业板指数涨 2.42%至 1733.23 点，中小板
指数涨 1.97%至 6299.58 点。两市合计成
交 7160 亿元。

沪深两市 3400 多只交易品种上涨，
仅不到 300 只交易品种下跌。不计算 ST
个股，两市近百只个股涨停。 科创板表
现相对较弱，有 5 只个股下跌，其余个股
涨幅都在 4%以内。

大部分行业板块随股指收涨。 操作
系统、网络安全、集成电路涨幅居前，涨
幅超过 5%。农林牧渔、乡村振兴、猪肉概
念跌幅居前。

北向资金开启“买买买”模式

机构认为， 北上资金持续加码，加
上 A 股纳入三大指数成分股，对市场的
带动尤为突出。 实际上， 北向资金从 8
月末以来便开启了强势“买买买”的势

头。 9 月首周， 北向资金合计净流入
280.09 亿元，刷新 2018 年 11 月以来最
大单周净流入额。 昨日，北向资金再度
净买入 27.85 亿元，为 8 月末以来连续
第 8 个交易日实现净流入，9 月份累计
净买入额已超过 300 亿元。 北向资金
提前行动可追溯至 8 月 27 日 MSCI 第
二次扩容生效， 当日北向资金净流入
达 112.71 亿元，一度创下年内新高。

而 9 月 8 日， 标普道琼斯宣布将
于 9 月 23 日调整 A 股在标普新兴
BMI 指数中的权重至约 6.2%， 纳入名
单包括 1099 只 A 股。此外，9 月 23 日，
富时罗素的季度调整也将生效。 这意
味着更多对的资金将在 9 月下旬前围
绕上述指数布局 A 股。

业内人士认为， 三大国际指数公
司纳入 A 股因子生效是北向资金持续
活跃的重要原因， 为 A 股带来增量资
金的带动效应十分明显。 川财证券研
究认为，随着 A 股有序纳入三大指数，
沪股通和深股通全年净流入额预计会
超过 2000 亿元。

市场短线情绪较为乐观

对于后市，目前机构较为乐观。 中

信证券认为，目前市场对国内政策的担
忧已明显改善， 且近期政策力度不弱。
而未来几周预计全球三大经济体央行
顺次降息，明确全球宽松的预期。 另外，
企业盈利的拐点虽仍需时间确认，但边
际已有好转。 从突围到起势，A 股仍有
向上动能。

中信证券还预计，本轮上证综指有
望冲击年内前高。未来 A 股存量资金的
风险偏好料将提升，加上外资保持稳定
较高净流入，并且随着政策蓄势和企业
盈利预期改善，估值切换将进一步打开
指数上行的空间。

中金认为 ， 虽然前期 A 股已经
有一定幅度的反弹，但考虑到 A 股目
前整体估值仍处于历史中低位 ，政策
稳增长力度仍在加码 ，预计市场短线
可能仍有上行空间 ，幅度及持续性还
需要视政策落实力度及效果 、地产周
期的演进 、以及外部风险的预期变化
等。

不过，安信证券则认为，秋季行情
还未到兑现撤退时，还可以积极寻找前
期表现相对落后的一些优质公司的机
会，随着行情渐入佳境，投资者后续应
保持一个合理的收益预期，不宜过于躁
动追涨。 （综合）

■廖木兴/制图

3000


