
２０19 年 9 月25 日 星期三 责编：杨升华 美编：黄小原 校对：王萃 22

财眼

新快报讯 记者乔麦报道 9 月 24 日，
央行开展了 400 亿元 14 天期逆回购操
作，这已经是央行连续第四个交易日开展
14 天逆回购操作。市场分析指出，14 天逆
回购操作平时较为少见，近几日“重出江
湖”意图也很明显，就是通过投放跨季跨
节资金，为季末资金面保驾护航。 尽管当
前资金面仍偏紧，但有央行一大波操作护
航加上季末财政投放可期，未来流动性有
望保持合理充裕。

预计央行还有后招
自 9 月 16 日以来，综合降准、逆回购

操作和 MLF 操作，央行已释放 1.46 万亿
元流动性， 扣除到期的 5350 亿元逆回购
和 MLF，净释放流动性 8850 亿元。 Wind
数据显示， 本周内，25 日、26 日、27 日分
别有 300 亿元、1200 亿元、400 亿元 7 天
逆回购到期， 此外，27 日还有 1000 亿元
国库现金定存到期。预计央行公开市场操
作还有后招。

当前，机构还在应对季末考核和长假
备付，加上财政投放尚未到来，资金面仍
然偏紧。 9 月 24 日， 隔夜品种下行 39bp
（基点） 报 2.3690%，7 天期上行 5.6bp 报
2.6760%，14 天期上行 6.8bp 报 2.9520%，1
个月期上行 1.4bp 报 2.7510%。 Wind 分
析， 虽然跨季需求本周仍难明显降温，但
有央行支持和财政投放，月底前资金面对
债市压力有限，短期现券及国债期货料维
持震荡。

股票及债券将迎有利资金环境
东吴证券研报认为， 央行重启 14 天

期逆回购，预计主要是维持跨季资金市场
稳定，与 6 月中旬投放 28 天期和 14 天期
逆回购作用相似。

民生证券宏观分析师解运亮表示，在跨
季背景下，预计大部分到期逆回购都将被对
冲。从 9月 24日算起，距离国庆节还有不到
7天，推出 7天期逆回购的意义降低，叠加跨
季带来的资金面偏紧的因素， 预计央行以
14 天或 28 天逆回购为主，这有利于拉长银
行负债端久期，资金面有望走稳。

有分析人士认为，10 月上半月资金面
预计会比较宽松， 资金价格有望明显回落。
届时， 股票及债券均面临有利的资金环境。
首先， 全面降准释放出了大量长期流动性；
其次，央行公开市场操作发力，9月实现净投
放的可能性不小；最后，9月是传统财政支出
大月，财政库款将形成流动性投放。 这意味
着，到 9 月底，金融机构超储规模有望明显
高于 8月末水平。 10月初，随着季末扰动消
退，流动性总量上升有望更充分地反映在货
币市场资金松紧程度和资金价格走势上。

10 月流动性总量有望上升
昨日，A 股一改颓势， 三大股指全

线飘红，上证指数报收 2985 点。数字货
币、国产芯片、软件等板块强势上涨，有
效地带起了市场的赚钱效应。 此番上
涨，与昨日财政部、央行、统计局等相关
领导讲话有着直接的联系。 其中，央行
行长易纲谈到中国是否降息的问题时
表示， 中国的货币政策应当保持定力，
坚持稳健的取向。中国的经济目前还是
在合理区间，物价方面也处于一个比较
温和的区间。中国在转型升级中遇到一
些结构性的问题，主要是通过供给侧结
构性改革来解决，不急于做出比较大的
降准或者量化宽松举措。

此外，本月 23 日央行连续第 4 个
工作日开展逆回购操作。 据统计，本月
16 日以来，央行共开展 4200 亿元逆回
购操作，开展 2000 亿元 MLF 操作，降
准释放资金约 8000 亿元。 综合考虑，
过去一周，央行通过各类流动性工具，
释放的流动性约 1.42 万亿元。 在吸收
到期央行逆回购和 MLF 之后，净释放
的资金量仍接近 9000 亿元。 以往在实
施降准前后， 央行一般会通过公开市
场操作(OMO)进行资金回笼，以避免
降准造成短期流动性过于充裕。 这次
全面降准后， 央行同时通过公开市场
操作投放流动性，实属少见。

从以往来看， 流动性收紧时期，股
债市场往往难有太好表现，仍需防范季
末前流动性波动可能造成的估值压力。
分析人士指出，从央行近期系列措施来
看，10 月初流动性趋于回暖是较为确
定的， 由此可能带来的机会值得关注。
因为全面降准释放出了大量长期流动
性， 而央行公开市场操作发力，9 月实
现净投放不小。 此外，9 月是传统财政
支出大月， 财政库款将形成流动性投
放。这意味着，到 9 月底，金融机构超储
规模有望明显高于 8 月末水平。 10 月
初，随着季末扰动消退，流动性总量上
升有望更充分地反映在货币市场资金
松紧程度和资金价格走势上。

节后 A 股上涨概率为 80%
东方财富的一项研究报告显示，从

2009 年至 2018 年的国庆节前后 5 个交
易日A股主要指数涨跌幅情况来看，节前
5个交易日中市场指数涨跌互现， 规律不
甚明显，但是节后则大概率出现上涨。

新快报记者统计 WIND 数据了
解到，近 10 年来，国庆节后一周（2009
年 -2018 年 的 10 月 8 日 -10 月 15
日）， 上证综指涨幅最大出现在 2010
年，涨幅高达 11.88%。深证成指上涨最
多的一次是在 2015 年 ， 涨幅高达
12.44%， 而这一年创业板指节后涨幅

更是高达 15.45%。 而 A 股三大指数近
10 年来跌幅“之最”均落在 2018 年，平
均跌幅超 8%。 过去 10 年，上证综指、
深圳成指上涨概率均为 80%， 节后指
数超过 5%的暴涨暴跌也仅有两次，平
均涨幅约 2.5%， 中小板指和创业板指
则只有一年下跌，平均涨幅为 2%。

面对当前的行情， 持股还是持币
过节？光大证券研报显示，截至 9 月 20
日，股票型基金平均仓位为 84.51%，相
比上周下滑了 1.37 个百分点； 偏股混
合型基金平均仓位为 76.58%， 相比上
周下滑了 2.21 个百分点。当然，也有前
期减仓的机构考虑在节前将仓位适度
加回来。

值得注意的是，本周国际三大指数公
司标普道琼斯指数、富时罗素和明晟指数
对中国 A股抛出了“橄榄枝”，有望吸引超
千亿元人民币外资流入，即使是被动配置
的资金也将高达 460亿元人民币。

展望四季度，海通证券认为，借鉴历
史， 牛市第二波上涨即波浪理论中的三
浪，初期会反复盘整，类似跑步加速前在
起点附近折返跑热身。 同时， 上证综指
2733点附近可能是这轮牛市第二波上涨
的起点，因为还要确认基本面和政策面向
好，初期仍会有波折。 目前是布局期，历史
上三浪加速往往靠银行带动，岁末年初是
个窗口期，中期科技和券商更优。

9 月 19 日，民生银行广州分行走进
广东省定贫困村———清远市佛冈黎安
村， 为当地上黎小学四年级学生送上一
节别开生面的金融知识课， 并到村里向
村民们宣传防诈骗、反洗钱金融知识。课
堂上，该行讲师给学生们派发了 10 元真
钞， 生动形象地为他们讲解新版人民币
的防伪特征。 同学们认真倾听， 学习辨
伪，踊跃举手回答问题。该行还将儿童金
融漫画读本送到同学们手中， 同学们非
常感兴趣。随后，该行工作人员走进村里
慰问贫困户，并向村民们宣传金融知识，
提醒他们不要相信天上掉馅饼， 接到可

疑电话要保持警觉， 拿不准的事情多和
亲友商量， 不要听信不法分子的遥控指
挥，造成不必要的财产损失。

金融知识助扶贫民生银行广州分行
坚持送金融知识进贫困村。 2018 年，该
行先后两次赴省定贫困村———韶关市新
丰县紫城村开展党建扶贫， 在捐助扶贫
经费的同时， 举办防范金融诈骗知识讲
座。今年 4 月和 5 月，该行分别前往清远
西尾村和广西贺州开展金融知识进乡村
工作， 将金融知识传播给贫困村的村民
们。西尾村的一位村民 2018 年曾被诈骗
损失了 5000 元，听了讲座后，他表示增

强了自己防金融诈骗的意识， 今后再也
不会轻信诈骗分子了。

深入开展金融知识宣传活动， 今年 9
月份， 民生银行广州分行在全辖范围内开
展 2019年度 “金融知识普及月 金融知识
进万家 争做理性投资者 争做金融好网
民”金融联合宣传教育活动。 该行的营业
网点每天不定时有厅堂人员担任 “微沙
龙宣传员”，向等候区的客户开展“微沙
龙”活动，重点宣传金融基础知识、金融
标准、非法金融活动、防范非法集资、反
洗钱、人民币知识等金融知识，增强客户
的风险防范意识。 该行还深入社区、商

圈、乡村、校园等开展户外宣传活动。 在
广州一些社区，该行设置专门的宣传点，
向居民派发宣传折页和各类防骗手册，
讲解安全用卡的知识和如何识破常见的
电信网络诈骗的技巧。 在一些商圈里，该
行宣传人员向商户的工作人员、 客户介
绍日常用卡支款的小技巧和安全用卡小
常识，如如何保管好自己的银行卡信息和
密码、 如何识别和防范电信和银行卡诈骗
等。该行还把金融知识沙龙开进了大学里，
向大学生讲解防范非法校园贷、 网络诈骗
等金融知识，还设置了有奖问答环节，学生
们积极参与、气氛活跃。

央行一周内
释放万亿元流动性
连续开展逆回购操作，资金面有望走稳

节前 3000点关口博弈
国庆长假持股还是持币？
过去 10年数据统计显示，国庆节后 A股上涨概率为 80%

■新快报记者 涂波

近期，央行通过降准和开展逆回购交易等操作。 释
放流动性超万亿元。 分析认为，在央行操作护航与财政
支出支持下，流动性实现平稳跨季是大概率事件。

临近国庆长假，近两日，股市多空双方围绕 3000
点展开了拉锯战。 长假休市期间，究竟是持股过节还是
持币过节？ 10 月是否能迎来开门红，能否有红包行情？
数据显示，过去 10 年国庆节后上证综指、深圳成
指上涨概率均为 80%。
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送金融知识进贫困村

民生银行广州分行深入开展金融知识宣传
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