
２０19 年 10 月30 日 星期三 责编：杨升华 美编：黄小原 校对：马少俊 22

财眼

募集资金在 284.5 亿元左右
根据意向书，本次初始发行数量不

超过 5172164200 股，约占发行后总股本
的比例为 6.00%（超额配售选择权行使
前），全部为公开发行新股，不设老股转
让。 发行人授予联席主承销商不超过初
始发行数量 15%的超额配售选择权，若
超额配售选择权全额行使，则发行总股
数将扩大至 5947988200 股，约占发行后
总股本的比例为 6.84%。

若 A 股发行量不超 51.72 亿股，募
集资金在 284.5 亿元左右； 若超额配售
权全额行使则为 59.48 亿股。 募集资金
在 327.2 亿元左右。

邮储银行在招股意向书中对 2019
年全年业绩进行了预计。 预计该行 2019
年 全 年 营 业 收 入 为 2766.55 亿 元 至
2792.65 亿元，同比増长幅度约为 6.00％
至 7.00％； 归属于银行股东的净利润为
606.81 亿元至 617.27 亿元，同比増长幅

度约为 16.00％至 18.00％
意向书提醒，上述业绩预计中的相关

财务数据为初步测算结果，未经审计机构
审计，预计数不代表本行最终可实现收入
和净利润，亦不构成本行盈利预测。

或触发延期发行机制
根据相关要求， 如本次发行价格对

应市盈率不高于同行业上市公司二级市
场平均市盈率， 本次网下申购的时间为
2019 年 11 月 7 日。 若本次发行价格对
应的市盈率高于同行业上市公司二级市
场平均市盈率， 发行人和联席主承销商
将在网上申购前三周内连续发布 《投资
风险特别公告》， 每周至少发布一次，本
次发行申购日将顺延三周。

由于当前绝大部分的银行股处于破净状
态有关，在这种状况下，银行股 IPO通常会以
每股净资产来确定发行价。截至昨日，33家已
上市银行股中，已有 22家银行破净。

相似的问题在邮储银行的H股上也有
所体现，Wind数据显示， 邮储银行截至 10
月 28日前 20个交易日均价为 4.87元/股，
最新一期的市净率也处于破净状态为 0.81。

目前， 邮储银行每股净资产约为
5.4947 元，按照国有资产监管相关要求，
预计此次发行价格将不低于 5.50 元/股，
以此计算， 邮储银行的发行 A 股价格将
较 H 股价格溢价超过 12.7%， 同时较去
年每股收益的市盈率将达 8.87 倍， 高于
当前的行业平均市盈率状况， 因此将会
触发延期发行机制。

无独有偶的是，此前浙商银行、江苏
银行、青岛银行、紫金银行、成都银行、无
锡银行、 江阴银行等多家银行股上市时
均因新股发行价高于二级市场市盈率的
问题而公告延期发行。

不过业内人士看来， 虽然有可能出
现延期发行， 但邮储银行最终成功实现
发行上市也只是时间问题。

新快报讯 记者郑志辉报道 10 月 25
日，网易有道在纽交所挂牌上市，成为网易
旗下首个独立上市的公司。 没想到上市首
日即遭遇破发的尴尬场面。 网易有道开盘
价 13.50美元， 首日报收于 12.50美元，较
发行价大跌 26.47%。 本周一收盘时报
12.40美元，较上周五再微跌 0.10美元。

资料显示，网易有道以词典业务为基
础，逐渐构建了自己的在线教育业务版图。
2019年第一季度起，网易集中资源持续执
行聚焦战略，精耕游戏、音乐、教育、电商等
业务， 并对其中的重要板块在线教育业务
进行了战略调整， 例如网易有道吸纳了原
隶属于教育事业部的网易云课堂、中国大
学MOOC、卡搭编程等产品。

根据招股书 ， 网易有道 2017 年 、
2018 年及 2019 年上半年营收分别为
4.56 亿元、7.32 亿元、5.49 亿元。 其中主
要收入源知识付费服务及产品的收入分
别为 1.5 亿、4.29 亿、 以及 3.15 亿元，占

比为 32.9%、58.6%以及 57.4%。 公司知识
付费服务及产品主要包含有道精品课
程、网易云课堂以及中国大学 MOOC。

而在盈利方面， 从 2017 年到 2019
年上半年， 有道的净亏损在不断地增长
并呈持续扩大趋势。 2017 年、2018 年以
及 2019 年上半年分别净亏损 1.64 亿、
2.09 亿以及 1.68 亿元人民币，归属于普
通股股东的净亏损分别为 1.34 亿、2.39
亿以及 1.90 亿元，归属于普通股股东的
净亏损率为 29.3%、32.7%及 34.6%。

谈及股价表现时， 网易有道 CEO
周枫在纽交所表示：“现在（资本市场）环
境的确不太好。 我们今天跨过了上市这
个里程碑，长期来讲对把生意做好、给股
东创造回报是有信心的。 ”

网经社电子商务研究中心生活服务
电商分析师陈礼腾指出， 当前在线教育
存在不确定性。 在线教育目前依旧处在
探索阶段，平台转化率低，获客成本高，

普遍亏损成为众多在线教育平台的主要
状态。加之在线教育的估值普遍偏高，在
经济环境下行的背景下，资本趋于谨慎，
网易有道的破发也在意料之中。

但陈礼腾同时指出， 教育作为社会
及经济发展的保障， 是一个拥有长期需
求的市场。 据《2018 年度中国在线教育
市场发展报告》 数据显示，2018 年我国
在线教育市场规模约为 3134 亿元，同比
2017 年 2161 亿元增加了 45.02%， 用户
规模也从 2017 年 1.44 亿人增长至 2018
年的 2 亿人。可以说，在线教育的普及还
有非常广阔的上升空间。

事实上，首日破发已成为在线教育公司
们的常态。 2016年 6月，在线英语教育平台
51Talk在美上市首日收盘跌破发行价。 今
年 3月，新东方在线在港交所上市，当日开
盘后，跌幅一度达到 6%。 今年 6月在纽交所
挂牌的跟谁学， 其在首日收盘报每股 ADS
10.48美元，略低于 10.5美元的发行价。

新快报讯 记者涂波报道 今日， 投资
者可在网上和网下进行申购广电计量了。
广州广电计量检测股份有限公司昨日公
告称，广电计量首次公开发行不超过 8267
万股人民币普通股（A股）的申请已获证监
会许可。 本次发行价格为 7.43元/股，申购
时无需缴付申购资金。 投资者可在 2019
年 10 月 30 日进行网上和网下申购，网下
申购时间为 9:30-15:00， 网上申购时间为
9:15-11:30，13:00-15:00。

中证指数有限公司发布的专业技术

服务业（M74）最近一个月平均静态市盈
率为 30.35 倍 （截至 2019 年 10 月 24
日），广电计量发行价格 7.43 元/股对应
的 2018 年摊薄后市盈率为 22.99 倍，低
于行业最近一个月平均静态市盈率。

同时，广电计量本次募投项目拟使用
本次募集资金投资额为 5.7025亿元。 按本
次发行价格 7.43 元/股， 发行人预计募集
资金 6.1423亿元， 扣除发行费用 4398 万
元后，预计募集资金净额为 5.7025亿元。

招股说明书显示，广州广电计量检测

股份有限公司是一家全国性、综合性的独
立第三方检验检测服务机构，主营业务为
计量服务、检测服务、检测装备研发等技术
服务。 广州市国资委为实际控制人。 目前，
公司是诸多质量监督部门、环保部门、食品
药品管理部门等政府部门认可的第三方
检验检测服务机构，也是科研院所企业和
部分大型企业认可的第三方检验检测实
验室，在特殊行业、汽车、轨道交通、通信、
电力、石化、生物医药、环保、食品等行业获
得了众多客户的一致认可。

天然气价格上升
带动多只概念股大涨

新快报讯 记者郑栩彤报道 供暖
季来临推动天然气价格持续上涨，中
石油、中石化、中海油均在积极备战。
有分析称 LNG（液化天然气）价格将
继续上调， 且今年冬季的天然气供应
将比较充裕。 在利好消息影响下，昨
日 A 股天然气板块走强，新天然气收
盘涨 6.31%，派思股份涨 7.72%，深圳
燃气涨 4.08%。

据上海石油天然气交易中心数
据， 我国 LNG 出厂价格已从 9 月 30
日的年内低点 3076 元/吨直线上涨至
10 月 17 日的 3733 元/吨， 随后维持
高位。 卓创资讯数据显示， 经过短暂
的市场观望后，10 月 29 日 LNG 价格
稳中有升， 其中河南省 LNG 成交价
为 3800-3900 元/吨，山东省为 3590-
3850 元/吨。

随着冬季天然气需求量上升，供
需缺口或继续扩大， 天然气价格还有
望攀升。 《中国天然气报告（2019）》显
示，2007-2018 年我国天然气消费量
年均增长 190.7 亿平方米， 而天然气
产量年均增长仅 82.8 亿平方米，供应
缺口还在不断扩大。

此外，近日出台的《京津冀及周边
地区 2019-2020 年秋冬季大气污染
综合治理攻坚行动方案》提出 2019 年
10 月 1 日至 2020 年 3 月 31 日京津
冀及周边地区 PM2.5 平均浓度同比
下降 4%，也对天然气供给提出更高要
求。 卓创资讯预测，10 月开始天然气
价格或将有明显反弹， 或涨至 5000
元/吨以上，但由于年内保供工作较充
裕， 预计不会触及上个冬天的 6060
元/吨高点。

据悉，中石油、中石化和中海油
已采取加大油气勘探和天然气管道
基础设施建设力度、提高天然气进口
量的方式为天然气消费旺季做准备。
统计局数据显示， 今年前三季度，国
内生产天然气 1277 亿立方米， 同比
增加 9.5%，进口天然气 7122 万吨，同
比增长 10%。 国家发改委价格监测中
心高级经济师刘满平近日表示，由于
今年以来国内天然气需求增速有所
放缓，叠加国产天然气产量和进口量
增加，若不发生长时间大规模低温天
气，预计今年的天然气市场供应情况
不会很差。

受益于天然气产量增加和价格上
升的良好预期，新天然气、新疆浩源、
深圳燃气、 重庆燃气等天然气概念股
进入 10 月后便开启连涨模式。光大证
券表示， 即将成立的国家石油天然气
管网公司以及传统冬季天然气保供将
在长期和短期利好天然气行业公司。

邮储银行 A 股发行 11月 1日初步询价

广电计量今日申购 发行价 7.43 元 / 股

网易有道上市破发

昨日， 邮储银行在上交所首
次公开发行股票招股意向书，意
向书披露邮储银行本次发行数
量不超过 51.72 亿股， 采用战
略配售、网下发行和网上发行相
结合方式，发行人和联席主承销
商将通过网下初步询价直接确
定发行价格， 初步询价日为 11
月 1 日。邮储银行 A 股股票代码
已确认为 601658，其 H 股代码
为 01658。

■新快报记者 乔麦
■VCG/供图


