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又不保本收益又没有预
期，净值型理财产品能买吗？

分析师建议：
要学会辨别产品风险

在产品净值化转型方面， 银行
除了要消化不合规的非标存量资
产， 还要提升投资者对净值型产品
的接受程度， 毕竟买惯了年化预期
收益率“明码标价”的传统银行理财
产品， 面对只显示单位净值或者业
绩比较基准的净值型理财产品 ，很
多投资者还是“蒙查查”。

不意味着风险加大
据广州某国有大行的理财经理

介绍，一般而言，保本理财产品有预
期收益率， 产品到期时银行按照约
定收益率兑付， 而净值型理财产品
为开放式、 非保本浮动收益型理财
产品，没有预期收益，银行也不承诺
固定收益， 投资者实际获得的收益
跟产品净值有关。

江海证券首席经济学家屈庆认
为：“一旦银行理财产品真正变成净
值型产品， 短期内理财市场规模可
能较此前出现明显的下降， 因为老
百姓要接受净值产品还是需要很长
时间的投资者教育， 甚至很多人压
根就接受不了净值型产品的。 ”

“事实上，银行理财估值计价方
式改变，不意味着风险加大，投资者
通过了解产品的风险等级、 投资方
向及范围， 可以将风险控制在可接
受范围内。 ”另有银行业内人士向记
者表示。

收益率也可能更高
上述股份制行华南地区的相关

负责人表示，对银行而言，保本理财
产品的退场是必然趋势， 如何更好
地留住保守型的客户才是银行更为
关注的，因此除了净值型理财产品，
银行也在力推结构性存款产品，“在
过渡期内，这也不失为稳妥的选择，
虽然不承诺固定收益， 但风险相对
较小”。

融 360 大数据研究院分析师刘
银平则表示， 净值型理财产品不保
本，收益率是波动的，这对于很多保
守型的银行理财投资者来说， 可能
短期内还难以接受，不过，投资者也
不必心存畏惧而不敢购买净值型理
财。 大部分净值型理财的投资方向
仍然是固收类产品， 收益波动性相
对较小， 实现业绩比较基准的产品
依然占比较高；另一方面，净值型理
财产品大多采取市价法估值， 可能
为投资者带来更高的理财收益率 。
不过， 非保本产品是存在损失本金
的可能性的， 因此要学会辨别产品
的风险。

资管新规 13个月倒计时，以后都是净值型理财产品的天下了！

理财提示

银行理财打破刚兑动真格
保本理财产品加速离场

理财产品打破刚性兑付动真格了！
日前， 多家商业银行发布公告称，

将下架旗下的预期收益型理财产品；同
时 ，银行理财子公司移行提速 ，释放重
塑银行理财新格局的强烈信号。

距央行等部委发布的《关于规范金
融机构资产管理业务的指导意见》（简
称“资管新规”）约定的过渡期结束还剩
下 13 个月的时间， 在保本理财产品向
净值型产品转型进一步提速的同时，很
多投资者的疑问是，银行净值型理财产
品能否像保本理财产品一样，让我们买
得放心呢？

2019 年 11 月 1 日， 光大银行在官
网发布了一则公告称， 该行定于 11 月
30 日起停止“活期宝”理财服务，“活期
宝” 余额将转回至投资者的签约卡内。
资料显示，“活期宝” 是光大银行 2009
年推出的一款预期收益型理财产品，这
个存续了 10 年的产品， 即将淡出投资
者视野。

11 月 8 日， 交通银行也公告称，定
于 2019 年 11 月 20 日起停止办理沃德
薪金定投组合产品，协议终止后，投资
者持有的理财产品本金及收益将在提
前终止日后的两个工作日内到账。 沃德
薪金定投组合是一年期零存整取存款+
“得利宝·天添利-沃德薪金” 人民币理
财产品的组合，属于预期收益型的保本

浮动收益类产品。
原来， 按照资管新规的相关要求，

在 2020 年底预期收益型产品要向净值
化转型，保本理财要彻底退出，上述两
款理财产品都不符合资管新规要求，退
出市场在意料之中。

11 月 20 日与 “沃德薪金定投组合
产品”同时提前终止运作的，还有交通
银行的另外五款保本理财产品，分别为
“得利宝·天添利”C 款、“得利宝·天添
利”C 款 （至尊版）、“得利宝·天添利”D
款 、“得利宝·天添利 ”D 款好生意版 、
“得利宝·天添利”D 款薪金版， 公告显
示终止的原因同样为“为符合资管新规
要求”。

更早前，邮储银行在 9 月 6 日就将

现金管理类产品“财富日日升”由预期
收益型产品调整为净值型产品。

事实上，像上述银行提前下架保本
理财产品在银行业内并不是普遍的做
法，某股份制银行华南地区的相关负责
人告诉记者，目前该行的保本理财产品
存量不多，在此基础上该行将不再新发
保本理财产品，到期日在过渡期内的产
品到期后也自然终止。 这也是目前大多
数银行选择的方法。

据业内人士分析，按照资管新规的
要求，银行理财不得保本保息，表内理
财由此首当其冲。 现在下架的保本理财
多为表内理财，表外还没有出现大规模
下架。 部分银行会下架个别表外产品，
显然压缩额度会是业内常态。

资管新规出台之后，一方面，银行
要不断压降保本理财规模，另一方面要
将预期收益型产品向净值型产品转型。
据银行业理财登记中心发布的《中国银
行业理财市场报告 （2019 年上半年）》，
截至 2019 年 6 月末，净值型产品存续余
额 7.89 万亿元，同比增长 4.3 万亿元，增
幅为 118.33%；2019 年上半年净值型产
品累计募集金额 21.82 万亿元， 同比增
长 86.39%。

融 360 大数据研究院数据显示，从
不同类型银行来看，国有银行、股份制
银行在净值型理财产品方面起步更早、
转型更快。 根据部分银行年报、半年报
公布的数据，截至 2019 年 6 月末，兴业
银行、中信银行、浦发银行、农业银行的
净值型理财产品余额占比均超过 35%，
其中兴业银行净值型理财产品余额占

比超过 50%。
就在大部分国有大行理财子公司

和股份制银行进行着净值转型的同时，
有部分地区中小银行因为揽储压力，仍
旧在发行传统的保本理财，甚至还有提
高收益率的。

此外，虽然净值型产品存续与发行
规模均大幅增长，但是净值型产品的存
续规模占非保本理财产品的比例只有
35.57%。 距离资管新规过渡期截止时间
仅剩 13 个月， 银行要在此期间消化完
全部不合规存量产品依然有较大压力。

“接下来一年对银行理财业务转型
升级来说非常关键，不合规存量产品将
会加速退出或转型。 ”大数据研究院分
析师刘银平表示。

作为理财转型的关键着力点，目前
已有 8 家银行理财子公司相继设立，并

发行了多款 1 元起售、期限较长的净值
型理财新产品。 截至 12 月初， 仍有 32
家银行申请设立理财子公司， 其中 10
家银行的理财子公司获批筹建，22 家待
批准。 据普益标准预计，上述银行涉及
理财产品总规模接近 20 万亿元， 占行
业理财规模近 90%， 其中工银理财产品
最多。 值得一提的是，工银理财的产品，
大部分是由工商银行母行迁移过来的
转型之后符合资管新规的净值型产品。

11 月 25 日，交通银行公告称，发行
的部分理财产品将于 12 月 22 日首批移
交交银理财管理，理财产品管理人相应
变更为交银理财，理财产品合同于当日
更新。 多家已经开业的银行理财子公司
也曾披露过“过渡安排”。 工商银行是第
一家公布存量产品移交情况的银行，其
他银行正在陆续跟进。

有银行提前下架保本理财产品

■新快报记者 范昊怡

银行理财业务转型升级关键时

■廖木兴/图


