
1 月解禁金额超 100 亿元个股
股票简称 现价 解禁金额 解禁成本 实际解禁 解禁日期

(元) (亿元) (元) 比例(%)
顺丰控股 37.48 1004.85 10.63 61.20 20200123
中国银河 12.47 599.15 6.56 80.06 20200123
视源股份 85.82 497.75 11.68 88.58 20200120
五矿资本 8.22 320.64 8.08 86.30 20200120
中油资本 12.12 213.90 9.67 19.46 20200116
景旺电子 44.08 200.55 15.95 75.98 20200107
江苏国信 7.74 181.83 8.91 62.42 20200106
中油工程 3.43 136.65 4.63 72.20 20200103
康龙化成 50.57 112.15 7.64 32.95 20200131
天齐锂业 30.69 101.14 7.34 22.69 20200103
中国中车 7.24 100.68 8.01 5.80 20200117

（来源：同花顺）
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财眼

1 月为年度限售股解禁最高峰月
数据显示，2020 年有四个月份解禁

市值超 3000 亿元，分别为 1 月、7 月、11
月与 12 月。 2020 年，通信、电子解禁规
模占对应板块流通市值比重居前，首发
股份占绝大比例， 国企股份占比约三
成。 而 1 月份为 2020 年限售股解禁最
高峰月，解禁股数量和市值均为近年来
较高水平。 在此之前，最近两次解禁市
值高峰月分别为 2015 年 6 月、2013 年
7 月，合计解禁市值分别为 7675 亿元和
7439 亿元。

招商证券研报指出，主板、中小板、
创业板、科创板对应解禁市值分别约为
4000 亿元 、2000 亿元 、730 亿元 、32 亿
元。 解禁类型上，首发解禁、定增解禁、
其他分别为 3270 亿元 、3555 亿元 、34
亿元。

据同花顺数据，解禁期在 2020 年 1
月份的个股有 243 只， 从行业分布来
看，1 月解禁规模最高的行业分别为非
银金融、交运和电子，解禁规模依次为
逾 2000 亿元 、1200 亿元 、950 亿元 ，分
别约占所属行业流通市值的 4.9%、7.7%
和 3%。 此外，机械设备解禁规模占其流
通市值的比例也超过 2%。 实际解禁比
例超 50%的股票有 35 只，视源股份、五

矿资本和中国银河比例均超 80%。 顺丰
控股、 中国银河和视源股份等 10 股待
解禁市值超百亿元。

减持与解禁不一定同步发生
虽然 1 月份解禁市值巨大，从交易

情绪上会对市场形成一定的影响。 首发
与定向增发限售股解禁都是增加市场
股票供给，短期内会冲击市场资金面流
动性，但二者对市场影响仍要具体分析
当时市场情况。 光大银行金融市场部宏
观分析师周茂华表示，如果限售股解禁
后，市场情绪较好，并有机构投资者看
好解禁的股票，资金持续流入，股价有
望持续走高。

此外，股东减持
规模与解禁规模的
高峰并不完全对应，
也就意味着减持与
解禁不一定同步发
生。 中信证券指出，
按照解禁主体类型
和当前减持规则 ，1
月实际可减持的规
模相对有限，估计只
有 240 亿元左右，仅
占当月解禁规模的

3.5%。 同时，1 月解禁个股集中度较高，
例如，顺丰控股、中油资本、中国银河和
视源股份四只股票解禁规模合计超过
3000 亿，占 1 月份总的解禁比重超过了
45%，所以实际影响有限，且业绩预告前
十日内大股东无法减持。 招商证券认
为，考虑到年初是一些中长期机构投资
者布局的时期，增量资金的进入可在一
定程度上对解禁带来的减持形成对冲，
所以总量上无需过度担忧。 解禁带来的
减持压力更有可能集中在部分个股上，
例如股权质押比例高、现金流差的公司
股东有减持压力，股权投资机构、解禁
收益较高的股东更有动力进行减持。

新快报讯 记者郑栩彤报道 此前，
借壳上市的多家快递企业，一直有流通
股比例偏低的特点。 2019 年 12 月底，
韵达股份和申通快递相继解禁巨额限
售股， 顺丰控股也将于 2020 年 1 月 23
日解禁 27 亿股限售股。 此后，国内龙头
快递企业将全面进入股本全流通时代。
即便面临巨额限售股解禁和大股东减
持的压力，韵达股份等快递企业仍延续
着 2019 年以来的高景气。

2019 年 12 月 24 日，韵达股份解禁
16.5 亿股限售股，解禁比例占其 A 股总
股本 74.1%。 12 月 27 日，申通快递解禁
11.99 亿股限售股， 解禁比例占其 A 股
总股本 78.45%。 限售股解禁后，韵达股
份和申通快递的流通股比例分别达到
99.9%和 100%。 而此前已解禁 20.38 亿
股限售股的圆通速递，目前的流通股占
比也达到 99.7%。 除去赴美股上市的中
通快递和百世汇通，国内龙头快递企业

将在 2020 年 1 月底实现从流动盘偏低
到股本全流通的跨越。

限售股解禁当日，韵达股份发布公
告称公司控股股东、实际控制人的一致
行动人上海丰科、桐庐韵科和桐庐韵嘉
通过大宗交易系统合计减持公司股份
4452.56 万股， 合计套现金额超 13 亿
元。 顺丰控股在限售股解禁前夕也频频
传来股东减持的消息。 自 2019 年 10 月
底完成不超过 0.4109%减持比例的股票
减持计划后，顺丰控股监事刘冀鲁又于
12 月底完成了不超过 0.4112%比例的
减持。

出乎市场意料的是，巨额的限售股
解禁后快递企业的股价不降反升。 限售
股解禁当天，申通快递发生了三起大宗
交易，成交总额达到 1.27 亿元。 万得数
据显示， 自限售股解禁当天至发稿日，
韵达股份和申通快递股价分别累计上
涨 6.5%和 5.59%。 而将迎来限售股解禁

的顺丰控股在债券市场上表现也十分
良好。在大股东明德控股减持了总面值
35 亿元的可转债后， 顺丰转债仍保持
上涨态势 ， 昨日收盘价已涨至 119.8
元/张。

上市快递企业流通股比例升高将
带来什么影响？ 中山大学金融投资研究
中心研究员郑云鹰对新快报记者表示，
流通盘变大将减少基金等机构的买卖
冲击成本，同时使企业估值更接近真实
值，有利于机构投资和长线投资。

“限售股解禁后股价不跌反涨主要
是因为快递行业基本面较好，行业集中
度高。 同时由于韵达股份和申通快递的
估值处于低位， 叠加市场活跃度高，快
递股成为场外资金抢筹的优质对象。 ”
郑云鹰解释。 据中国物流与采购联合会
数据，中国物流业已多月处于高景气区
间。 多个机构对顺丰控股等快递企业维
持推荐评级。

保险业去年
收监管罚单约850张

新快报讯 记者刘威魁报道 强监
管下，2019 年保险业被处罚的情况大
幅下降。数据显示，各地银保监局和分
局在 2019 年披露罚单约 850 张，相比
2018 年降幅达 40%，受罚原因多集中
在公司治理薄弱、违规资金运用、产品
创新不当等方面。 2020 年严监管趋势
将保持强态势，车险仍是监管重点。

罚单罚金同比双降
据新快报记者不完全统计， 各地

银保监局与分局在 2019 年披露罚单
约 850 张， 面向公司及个人罚款金额
合计达到约 1.22 亿元。 与 2018 年全
年总计被开出超 1400 张罚单，共计罚
款约 2.4 亿元相比，降幅约 4 成。

中国社科院保险与经济发展研究
中心秘书长王向楠认为，在监管力量
越发完善，检查和处罚力度不断加强
的态势下，处罚数量和金额同比下降
反映出合规经营的整体态势向好，包
括存量的违规得到改正、新发生的违
规行为减少。

新快报记者留意到 ，2019 年以
来， 保险业收罚单的原因也大多集中
在公司治理薄弱、违规资金运用、产品
创新不当、销售误导、财务业务数据不
真实等方面。

其中，欺骗投保人、夸大解释保险
产品收益、 夸大解释保险产品责任范
围、 诱导投保人不如实回答回访问题
等违规行为主要集中在人身险公司。
如 2019 年 12 月 13 日，华夏人寿宁波
分公司就因产品说明会存在欺骗、隐
瞒的行为， 给予或承诺给予客户保险
合同约定以外的利益等违规行为，被
监管处罚款人民币 103 万元。

而未按规定使用经备案的保险费
率、虚列费用等违规行为，大多发生在
财险公司。 如 2019 年 12 月 3 日，中华
联合财险松原中心支公司因在营业费
用项下列支业务宣传费合计 251.37
万元， 其实际用途与会计凭证所记载
的经济事项不符， 被监管责令停止接
受机动车辆保险新业务三个月。

车险乱象仍是监管重点
2020 年严监管趋势将保持强态

势，车险方面将仍是监管重点。 据悉，
银保监会近期曾召集人保财险、 平安
财险、 太保产险等十大财险公司主要
负责人进行约谈，对 2020 年车险监管
进行定调，继续规范市场持续加强，处
罚的标准继续提高、 处罚的范围继续
延伸。

“目前车险市场的竞争非常激烈，
而费用竞争是财险公司更直接获取业
务的重要方式， 并且多数公司都在按
照‘地板价’进行竞争，因此导致违规
‘套费’多发。 ”国务院发展研究中心金
融研究所保险研究室副主任朱俊生认
为， 车险市场未来仍需要进一步去推
进商车费改， 市场主体需拥有更多的
定价权。同时，车险市场也需要一些市
场伦理来加强合规化， 从而引导车险
销售更加遵守规则。

A 股新年“开门红”
本月将迎限售股解禁高峰

1 月 2 日 是 A 股 进 入
2020 年后首个交易日，三大股
指全线高开，个股普涨 ，沪指盘
中一度逼近 3100 点整数关口，
深成指与创业板指大涨近 2%，
两市合计成交 7515 亿元，北向
资金已连续 32 个交易日净流
入，昨净流入 113.95 亿元。

2020 年迎来 “开门红”，但
值得注意的是 ，2020 年也是限
售股解禁大年。数据显示，本月，
限售股解禁规模将超 6800 亿
元，创 2015 年 6 月以来的单月
新高。 2020 年全年，A 股解禁规
模将达到 3.36 万亿元。

■新快报记者 涂波

限售股相继解禁 快递股全流通时代来临

■新华社发


