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财眼

链接

指数 ETF 逆市吸金
北京时间 3 月 19 日凌晨， 美股再

度触发熔断机制， 这是本月的第四次，
也是 1988 年设立熔断机制以来的第五
次。 道琼斯指数跌破 20000 点关口，抹
去过去三年涨幅。 从 2 月 12 日道指最
高点算起， 道指仅用了 24 个交易日跌
去了 1 万点。

纽约证券交易所宣布， 将于 3 月
23 日起暂时关闭位于纽约的股票交易
大厅和期权交易大厅， 并启动全电子
交易系统， 这是纽交所 227 年历史上
首次在关闭交易大厅的情况下维持市
场交易。

昨日，A 股三大指数宽幅震荡，涨
跌 互 现 ， 沪 指 盘 中 跌 幅 超 2%触 及
2646.8 点，创年内新低，创业板收盘上
涨 0.42%， 北向资金净流出逾 90 亿元。
与此同时，恒生指数盘中也跌逾 4%，触
及 2016 年 7 月以来最低点。 在过去 20
个交易日， 北向资金持续流出的情况
下，3 月 17 日 A 股收盘后， 北向资金
2020 年累计净流入归零。 迄今为止 ，

2020 年北向资金净流出已累计超百亿
元。 对此，市场人士表示，“外资为了应
对海外市场的流动性压力，不得不通过
减持 A 股救场。 ”

与北上资金净流出不同的是，宽基
和行业主题 ETF 获资金逆市吸金。 近
几日，华泰柏瑞沪深 300ETF、易方达创
业板 ETF 和华夏中证 5G 通信主题
ETF 等单日净流入 10 亿元左右。 据最
新 数 据 ，3 月 19 日 华 泰 柏 瑞 沪 深
300ETF 资金净流入超 30 亿元，华夏上
证 50ETF 净流入约 14 亿元， 南方中证
500ETF 净流入约 6 亿元， 华夏 5GETF
净流入约 10 亿元， 国泰半导体 50ETF
净流入约 9 亿元。

A 股可以走出独立行情
“只考虑以危机恐慌价买，绝对不

以危机恐慌价卖。 ”针对 A 股何时见底
等代表性问题， 安信策略陈果表示，不
应该主要基于预判美股是否见底来定
A 股投资策略。 从近期市场表现看，只
要美股不暴跌 ，A 股可以走出独立行

情。 如果说 2018 年对中美的担忧是 PE
（市盈率）视角，那么当前新冠恐慌总体
适用 PB（平均市净率）视角，类似一次
性计提损失，本质上对公司股票价格影
响更小。 A 股市场就算下跌空间有限，
是否会横盘很久呢？ 陈果认为，二季度
中国基本面上行， 中国股市不会落后，
更有可能领先。 结构上，政府投入的新
基建旧基建一起发力，靠内需的消费也
开始恢复。 只是受进口链断供或外需担
忧的品种可能稍慢一点起来。总体看，A
股全面上行的行情已经近在眼前，不会
横盘很久。 此外，国泰君安首席策略分
析师也李少君喊出 “美股见底了，A 股
开始反攻”。

国寿安保基金认为 ， 考虑到国内
疫情防控更加有效 ，潜在下行风险控
制更好 ，政策空间更加充分 ，预计后
续市场将延续基本面趋势而积极向
好。 整体看，海外疫情短期对 A 股有
冲击，但 A 股会相对更强 。 不过目前
外部风险拐点还未确认 ，市场仍是左
侧布局期。

美元指数大涨
全球避险需求飙升

当地时间 3 月 18 日， 美股本月内
第四次熔断，大宗商品纷纷下挫，避险
情绪飙升，美元指数大幅上涨。 昨日，截
至北京时间 19 时左右， 美元指数升破
102 关口。 自 3 月 9 日美元指数从低点
反弹至今，涨幅已达 7.8%。而同时，离岸
人民币兑美元日内最大跌幅超 800 个
基点，跌破 7.16 关口，在岸人民币兑美
元跌破 7.12 关口。 昨日，人民币兑美元
中间价报 7.0522，下调了 194 点。

不少分析认为，3 月中旬以来 ，美
元指数的大幅走强，直接原因在于金融
资产价格大跌引发的美元流动性的紧
张，也与欧洲疫情加重、经济再度衰退
引发的欧元走贬有关。

民生银行首席宏观分析师温彬表
示，近日美元指数持续走强主要有两方
面原因： 一是疫情在全球扩散以来，市
场认为欧洲因地域大、各国政策协调困
难等原因，使得未来欧洲地区的疫情防
控形势会比美国更严重，疫情对欧洲经
济的冲击会更为显著。 市场对欧元的担
忧情绪，推升了对美元的避险需求。

有外汇市场交易员表示，3 月 3 日
和 16 日，美联储两度紧急降息，累计下
调基准利率 150 基点，将联邦基金目标
利率区间下限直降至 0， 同时祭出降
准、QE 等一系列大招。美联储政策宽松
至极，黄金、白银遭遇暴跌，市场急需避
险资产。 美元指数疯狂飙升，凸显金融
市场避险情绪之强烈，以及对美元流动
性诉求之迫切。

瑞信报告认为，美元持续走强将引
发全球金融体系的担忧，如果美元紧张
现象持续下去，借款方(尤其是企业)将
不得不支付更多的费用来获得美元贷
款， 离岸市场的流动性将进一步吃紧。
扩大与其他央行合作，比如提升互换额
度等，为全球金融市场注入美元刻不容
缓。

新快报讯 记者郑栩彤报道 3 月 18
日，NYMEX 原油期货盘中狂泻至 18 年
来新低，但市场仍未见原油底部。 受消
息影响，涉及石油产业链上游勘探开发
业务的中海油服、 中国石油等股价昨日
再次集体走低， 与原油相关性高的能化期
货则多日收跌。但总体而言，市场分析多认
为原油价格大跌对国内影响利大于弊。 一
方面，成品油价已触及“地板价”，企业生产
成本和通胀压力有望降低，另一方面，低油
价也利好航运、汽车等板块。

油价大跌使“三桶油”承压
自 3 月 6 日 OPEC+会议谈崩后 ，

国际原油价格下挫趋势还未结束。 3 月
18 日，NYMEX 原油和布伦特原油盘中
分别探至低点 20.52 美元/桶和 26.35 美
元/桶，分别创下它们 18 年来和 17 年来
最低。从油价下跌的影响看，国内原油勘
探开发企业明显承压。 3 月 10 日至昨
日，中国石油、中国石化和中海油服分别
累计跌 5.24%、9.37%和 19.93%。

其中，中海油服勘探业务比例较大。
其财报显示，2019 年上半年中海油服的
桶油成本 28.99 美元， 已接近甚至高于
目前的国际原油价格。中国石油、中国石
化的勘探业务比例则分别在 28%和 7%
以下， 主营业务还包括炼化与天然气管
道等。 由于 3 月 17 日 24 时起国内成品
油价已触及“地板价”，国际油价低于 40
美元时成品油不再下调， 市场普遍认为
石油产业链中游的炼化产业毛利将获支
撑， 中国石油和中国石化的勘探业务亏
损可得到一定弥补。

但短期来看， 炼化产业能否获利还
受多重因素影响。一方面，多种能化产品
受疫情等影响需求量降低， 原油库存短
期内也面临减值。 但同时，多种化工品跌
幅较原油小， 炼化产业链差价显现。 其
中， 下游的塑料和橡胶制品产业因需求
较刚性，更被市场看好。国金证券判断，内
需逐渐恢复后炼化盈利弹性或超预期。 而
就煤化工产业看，长江证券研究员指出，油
价暴跌近期使替代技术煤化工的盈利收

窄，甲醇、乙二醇等煤化工产品价格随原
油价格正向波动。 昨日，沥青、乙二醇、苯
乙烯等十余个品种期货主力跌停。

中远海能发股募资买 16 艘油船
作为原油进口大国， 市场分析多认

为中国将因油价降低获得多重利好。 据
悉， 中石化炼油厂已在提高原油日加工
量，为进口低价原油降低库存。海通证券
分析师宋潇指出， 原油价格维持低位将
降低部分企业生产成本， 改善工业企业
利润，同时降低石油相关商品价格，促进
居民消费恢复。

此外， 宋潇表示油价下挫还将缓解
外需走弱对净出口产生的压力， 支撑经
济增长。 据其测算，若年进口 37 亿桶原
油， 原油价格从 2019 年的均值 64.4 美
元/桶降至当前 30 美元/桶左右，将为我
国减少贸易逆差额约 1273 亿美元。持续
的低油价还将缓解部分通胀压力， 并促
使 PPI 维持在通缩区间。

从油价下挫直接影响的行业看，航

运业迎来了明显利好。 除运输成本下降
外， 招商证券研报指出油价下跌将刺激
经合组织补库存需求， 造成油运运价高
企，油运上行周期得到强化。 3 月 10 日
至昨日， 中远海能和招商轮船股价分别
累计上涨 12.77%和 3.76%。

新快报记者注意到， 在航运需求增
加和造船成本下行情况下， 中远海能等
航运企业已有购船或造船举动。 近日，
中远海控表示其子公司拟向中国远洋
海运集团控股企业购买总价 54.01 亿元
的 5 艘船舶，中远海特也拟为中国远洋
海运集团控股企业建造 8 艘多用途纸
浆船。 3 月 18 日晚间， 中远海能公告
称，已向中远海运集团、大船船舶重工
和沪东中华发行非公开股票 7.3 亿股，
募资总额约 51 亿元。 募资资金全部用
于购建 14 艘油船和 2 艘 7.2 万吨级巴
拿马型油船。 中远海能此前表示，未来
几年全球成品油运力供求关系趋于改
善，此次新购油轮，是公司计划适度加强
油品运输业务。

国际油价大跌 “三桶油”承压航运企业受益

美股再熔断 沪指探低后守住 2700点
分析人士表示，A股上升行情已不远

隔夜美国股市再
度熔断 ，三大股指收
盘集体重挫。 国际市
场风险厌恶情绪浓
厚对 A 股形成传导 。
在此背景下，沪深股
指继续调整。 上证综
指勉强守住 2700 点
整数位 ，“中小创”率
先反弹，两指数录得
温和涨幅。 有分析人
士表示 ，A 股离上升
行情已不远了。

■新快报记者 涂波

■3 月 18 日，交易员在美国纽约证券交易所工作。 新华社发


