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财眼

货币政策操作
未显露进一步放松信号

进入 6 月， 因银行体系流动性总
量处于合理充裕水平， 央行在 6 月 1
日至 3 日均未开展逆回购操作， 从 4
日开始，央行连续展开逆回购操作。 6
月 8 日，面对 5000 亿元中期借贷便利
（MLF）到期，央行以利率招标方式开
展了 1200 亿元的 7 天期限逆回购操
作，并罕见地公告称，将在 6 月 15 日
左右对本月到期的 MLF 一次性续做。

业内分析认为，6 月以来， 公开市
场净回笼继续、 央行逆回购利率仍持
稳、首笔 MLF 到期未续……到目前为
止， 央行一系列货币政策操作并未显
露进一步放松信号。

6 月是传统资金紧张月份 ，据
Wind 数据统计， 本周共有 7200 亿元
逆回购和 MLF 到期， 除周一有 5000

亿元 MLF 到期外，周四还将有 700 亿
元逆回购到期，周五有 1500 亿元逆回
购到期。 从全月看，6 月 19 日还将有
2400 亿元 MLF 到期。

资金面上，6 月 9 日当天， 上海银
行间同业拆放利率大体继续保持了上
行， 其中， 隔夜 Shibor 下行 5.70 个基
点，报 1.8330%；7 天 Shibor 上行 0.5 个
基点 ， 报 1.9470%；14 天 Shibor 上行
6.8 个基点， 报 1.7410%。 同时，6 月 9
日早盘，国债期货短线拉升，10 年期主
力合约涨 0.14% ，5 年期主力合约涨
0.31%，2 年期主力合约涨 0.19%。

会否降准？
市场观点存分歧

央行只透露了月中将开展 MLF，
但没明确会不会调整利率，由此，市场
对 6 月会不会降准、降息的关注升温，

不过，对于是否会降准，市场观点也存
在分歧。

中国民生银行首席研究员温彬预
计，本月降准或将“落空”。 考虑到半年
季节性流动性压力， 央行或将重启 28
天逆回购，并采取“逆回购+MLF”组合
维持流动性和市场利率稳定。 下阶段
看，利率债和信用债的集中发行，对市
场资金供求关系仍将带来较大影响，
全面降准仍然可以期待。

浙商证券则认为 ，6 月 “降准降
息”是大概率，从往年情况来看，每年
6 月都是市场“钱荒”高发期，这其中
主要存在两方面原因， 一是银行面临
年中考核， 企业年中结算致使资金回
流；二是 6 月适逢季末、半年末，理财
产品到期 。 面对资金相对紧张的局
面， 央行有望在 6 月进一步实施降准
降息的措施。

首届阿里巴巴网交会开幕
助外贸企业解决“订单”

据新华社电 8 日下午，由阿里巴巴
国际站举办的首届阿里巴巴网交会正式
拉开帷幕。 中国各大工厂的工作人员纷
纷打开直播设备， 向屏幕另一头来自全
球的批发商直播卖货。

据主办方介绍， 这是今年全球跨境
贸易领域规模最大的线上展会， 自 6 月
8 日持续至 28 日，会有超过一千万名来
自全球的批发商参会。

阿里巴巴网交会将开设 6000 场跨
境 B2B 直播。 网交会还推出了一系列免
费及优惠的跨境贸易服务产品， 涵盖电
商出口的各个环节， 预计将帮助商家最
多节省 60%的履约成本。

阿里巴巴国际站方面表示，公司连
接了中国 100 个特色产业带和 1.5 亿名
海外采购商， 今年将推出 20 场线上展
会，帮助外贸企业解困并实现数字化转
型， 通过大数据匹配供需解决 “订单
荒”，以全面稳定的跨境供应链解决“履
约难”。

阿里巴巴在 5 月 11 日至 24 日举办
的线上展会数据显示， 商家询盘同比增
长 303%，意向订单量同比增长 473%，已
支付订单量同比增长 179%，实收交易总
额同比增长 109%。

新快报讯 记者陆妍思报道 在电
商及直播的红利下， 国产美妆品牌开
始迅速崛起。 诞生于广州的完美日记，
连续 12 个月雄霸天猫彩妆类销售冠
军位置，进阶头部品牌。 不过，完美日
记也面临着众多定位相似的国妆品牌
的“围追堵截”。 对此，完美日记母公司
逸仙电商的对策是发展多品牌战略以
及布局线下。6 月 8 日逸仙电商发布了
新品牌完子心选， 公司联合创始人陈
宇文同时透露， 公司将进一步推动新
零售战略落地， 今年计划新开店将达
到 400 家。

伴随着完美日记的成功，逸仙电商
受到资本界的热烈追捧，先后吸引了真

格基金、弘毅、高榕、高瓴、CMC、老虎
基金、厚朴、博裕等知名机构的投资，成
为业内公认的“互联网+美妆”翘首。

不过， 完美日记采用的代工方式
生产模式竞争壁垒不高， 很容易导致
各家产品差异化不足，品牌认知度小，
用户对品牌的忠诚度不足等问题。 目
前， 与完美日记定位的相似的品牌就
有不少，比如花西子、调色师、话梅和
橘朵等，都是主打性价比，并以年轻消
费群体为主， 其中话梅也获得了高瓴
资本的投资。

来自高瓴创投的 Sarah 对记者表
示，中国正经历美妆大爆发的初期，无
论是渠道品牌还是自有产品品牌，都

有机会在这个过程中成长， 只不过各
家所坚持的初心和做的商业模式不一
样而已，但同样值得期待。

面对追兵， 逸仙电商的对策是启
动多品牌战略。 陈宇文认为，随着中国
市场的成熟，行业的整合、兼并、收购
会加剧， 集团化作战格局将成为这一
阶段的主要竞争形态。

在谈及新品牌与完美日记的区别
时，陈宇文表示，在品类上，完美日记
会比较集中在彩妆， 完子心选则偏向
品类，将涵盖护肤、彩妆、个护及美容
仪器等 200 多个 SKU， 目标是为 18-
28 岁年轻大学生和白领女性消费者提
供一站式的变美方案。

欧莱雅在中国发起
美妆科技初创挑战赛

新快报讯 记者陆妍思报道 随着中
国疫情防控取得重大战略成果，消费市
场开始强劲反弹，国际日化巨头欧莱雅
选择跨出其在中国打造美妆科技生态圈
的第一步。 近日，欧莱雅中国在线启动
了首届“BIG BANG 美妆科技创造营”，
通过初创挑战赛的形式，“云邀请”全国
科技初创企业共同探索和孵化革命性的
美妆科技解决方案，开启了中国美妆科
技领域初创挑战赛的先河。

据悉，首届“美妆科技创造营”将开
辟“玩美新体验”“引领新运营”“预见新
产研”3 个赛道， 聚焦美妆科技创新的 3
个关键领域，即消费者体验、供应链运营
和新形态、新功效、新体验的未来产品。
创新成果以最快在 1 年内投入商用为目
标，欧莱雅中国将整合集团几乎所有部
门和十余品牌的领先资源和专长投入本
次赛事， 并将在 3 大赛道分别选出 2 家
获胜企业，与其开展验证性试点（POC）
合作，加速创新成果的孵化、商业化和规
模化。

欧莱雅中国总裁兼 CEO 费博瑞透
露， 在 11 月举行的第三届中国国际进
口博览会上，欧莱雅也将全面贯彻科技
美妆理念， 将在展馆内特别设立一个
“美妆科技实验室”，以求向中国消费者
展示未来科技与美妆融合碰撞的无限
可能。

据欧莱雅集团最新财报显示，2020
年第一季度，全球化妆品市场销售情况
总体下跌了近 8%，相比之下，欧莱雅集
团的销售额同比下降 4.8%，仍好于全球
市场总体水平。 同时，尽管受疫情影响，
中国市场零售业第一季度遭遇重挫，但
该季度欧莱雅集团中国市场的业绩增长
仍然达到了 6.4%，并处于快速恢复的过
程中。 其中在电商渠道，欧莱雅集团的
业绩增长达到了 52.6%。

新快报讯 记者涂波报道 好想你
6 月 8 日晚间披露，拟斥资 14.69 亿元
至 29.38 亿元 ， 回购公司 21.91%至
43.83%的股份，然后注销。 此次，好想
你以最高回购公司近 44%的股份比
例，刷新 A 股纪录。 6 月 9 日好想你涨
停，报收 11.51 元，涨停板位置封单逾
44 万手，最新市值 59.36 亿元。 但是，
在好想你大比例回购的同时， 昨日公
司重要股东抛出减持计划， 一边回购
一边减持的行为使得公司陷入争议的
漩涡。

6 月 9 日，好想你披露公告主要股
东减持计划。 持股 10.29%的杭州浩红
实业有限公司， 拟在六个月内减持不
超过 3%的股份；持股 0.028%的董事兼
副总经理邱浩群， 拟减持 0.007%的股
份。 二者分别是好想你 2016 年收购百
草味时的控股股东和创始人， 公告中

称两位股东减持是基于发展需要和个
人资金需求。 今年一季度， 好想你第
二、第三、第四大股东都出现巨量减持
行为。

回购公告指出， 好想你回购价格
不超过人民币 13.00 元/股（含），而昨
日股价报收 11.51 元/股， 离回购上限
价格仅不到两个涨停板，届时，公告中
提及的 “因股价持续超出回购价格上
限导致股份回购无法实施” 或将变为
可能，但这一点又刺激了股价的上涨。
一边回购一边减持， 市场因此有质疑
“究竟是诚意回购，还是通过回购利好
为股东做嫁衣，存在利益输送”？

一家最新市值不足 60 亿元的中
小板上市公司，宣布将最高回购 29.38
亿元，市场猜测，该笔资金来源是出售
杭州郝姆斯食品有限公司 （“百草味”
的母公司 ）100%股权所得的近 50 亿

元。 而数据显示， 已经出售的郝姆斯
公司 2017 年至 2019 年， 收入占公司
营 收 比 分 别 为 75.80% 、78.80% 、
84.26%，也就是说占大部分营收。市场
同样质疑，出售了公司最大利润来源，
主营业务前景又并不乐观， 公司将何
去何从？

据了解，今年 1-5 月，实施股份回
购的上市公司达 199 家， 涉及金额达
147.31 亿元。 业内人士表示，大比例回
购对于股东来说，的确是好事，但是投
资者以此为投资主题的话， 还需要综
合考量好想你本身的投资价值。 此外，
虽然回购有利于提升投资者的投资回
报， 但是也无法杜绝一些公司为了抬
高股价让大股东出清， 而找时点发布
回购公告， 由此投资者如果是冲着回
购主题去做投资的话， 还是需要格外
小心。

国产美妆品牌进入爆发期，代工壁垒低竞争激烈

好想你一边回购一边减持受市场质疑
回购比例刷新 A股纪录

央行连续开展逆回购
明确月中将续做MLF

6 月 9 日， 央行官网公告称， 为维护银行体系流动性合理充裕， 当天央行以利率招标方式开展了
600 亿元逆回购操作，期限为 7 天，利率保持 2.2%不变，这是 6 月份以来央行连续第 4 个工作日开展
逆回购操作。 值得注意的是，央行 6 月 8 日的公告中明确表示，将于 6 月 15 日左右对本月到期的中期
借贷便利（MLF）一次性续做，具体操作金额将根据市场需求等情况确定，给市场吃下“定心丸”。

■新快报记者 范昊怡


