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财眼

昨日， 板块涨幅居前的包括银行、
证券和煤炭开采加工等，涨幅均超 6%。
其中银行和证券板块涨停占比超 50%。
今年以来（1 月 2 日—7 月 6 日），已有
170 只个股涨幅超 100%， 生物医药、消
费食品和科技领域占比较多。 斯达半导
以上涨 1380.78%夺冠，万泰生物和瑞芯
微均涨幅超 10 倍。

国泰君安认为，当前 A 股的低估值
补涨特征本质在于无风险利率的下行，
促发的动力在于银行理财预期收益率
降低， 进一步强化资金追逐资产的现
象。 往后看，指数有望突破 3300 点，静
待 3500 点。 市场
节奏方面，分析认
为本轮行情将由
券商和低估值板
块领头 (以周期为
主 )，科技、消费板
块后续接力。 银行
不是 “主打 ”品种
而是周期向消费
和科技切换的过
渡品种。

展望后市，兴

业证券表示，继续维持“蓝筹搭台，成长
唱戏”的看法。 建议把握低估值地产周
期等蓝筹绩优核心资产龙头，基本面恢
复较快， 景气向上的中游制造链条；受
益于本轮资本市场改革，作为重要载体
的龙头券商；以及新一轮科技创新周期
中，科技成长仍有表现机会。

值得关注的是， 本周将有 19 只新
股连发。 包括 7 只拟登陆科创板、2 只创
业板新股、1 只主板新股以及 9 只新三板
新股，其中有刷新科创板上市速度的中芯
国际、AI芯片龙头寒武纪和徽菜老字号同
庆楼等。

7 月 6 日， 沪深两市交易额达到 1.5
万亿元，这已经是沪深两市交易额连续第
3 日突破万亿元大关。 盘中富时中国 A50
指数期货涨幅一度扩大至近 7%。 业内人
士分析， 新冠肺炎疫情背景下，A 股市场
表现出较强的韧性和良好的性价比，从而
吸引各路资金纷纷入场， 成为近期 A 股
放量走升的重要原因。 那么，到底有哪些
“买家”因素为 A 股提供了强大的动能？

作为外资投资 A 股的 “风向标”，沪
深港通北向资金近期呈现“跑步”入场态
势。 市场数据显示，6 日北向资金净买额
超过 136 亿元， 而此前的两个交易日北
向资金的流入规模分别突破了 171 亿元
和 131 亿元。 这 3 日流入规模在近半年
市场中均处于高位。

实际上， 北向资金的持续流入早已
成为 A 股市场的常态。 根据广发证券的
统计，沪深港通北向资金 6 月净流入 527
亿元，较上月猛增 75%。 上半年北向资金
累计净流入达 1182 亿元，较上年同期增
加约 23%。

不少业内人士认为， 公募基金也是
不可忽视的资金增量来源。 今年公募基
金等机构投资者取得了不错的 “收益成
绩单”，在赚钱效应的带动下，上半年国
内公募基金市场新发产品规模迈过万亿
元大关。 其中，权益类基金成为助力新发
基金规模扩张的最强推动力， 占全部新
发基金规模的 67%。

有市场机构测算发现，今年 5 月和 6
月的偏股基金新发 1824 亿元，考虑到基
金仓位、陆续建仓等因素，预计 7 月、8 月
的有效资金流入为 400 亿元、300 亿元。

随着市场情绪启动的， 普通投资者
也加速入市的步伐。 多家券商的开户数
据显示，6 月、7 月的日均股票账户开户
数量环比增长超过三成。

前海开源基金首席经济学家杨德龙
等专家认为，去年以来，科创板、创业板、
新三板等市场改革的步伐加速， 为投资
者带来了更多的投资机遇， 也成为近期
A 股放量走高、 部分板块走强的重要驱
动力。 （新华社）

新快报讯 记者陆妍思报道 受疫
情影响，维多利亚的秘密英国公司宣布
破产，而被称为“中国版维密”的内衣巨
头都市丽人也面临经营挑战。 近日，都
市丽人发布盈利警告称，今年前 6 个月
预计亏损不少于 1.2 亿元， 加上公告提
及公司在今年 2 月至 3 月中旬关闭了
90%门店，引发市场强烈关注。 7 月 6 日，
都市丽人高管接受新快报记者采访时表
示，目前全国近 6000 家门店已基本恢复
营业，销售额达去年同期 80%以上。

记者留意到，2019 年都市丽人即开
始由盈转亏。 2019 年全年收入 40.82 亿
元，同比下滑近 20%；亏损 12.98 亿元，
同比下降 443.4%。 都市丽人在年报中针
对亏损原因解释称，主要因为一次性计
提了 7.38 亿元旧存货， 直接导致公司
归母净利润大幅下降。

业绩承压之下，都市丽人从 2019 年

开始底启动大刀阔斧的转型变革，都
市丽人创始人、董事长郑耀南以“二
次创业”来形容此次大动作。 除挖脚
在行业深耕逾 40 年的、原华歌尔研究
开发部部长汤浅胜任首席技术官提升
产品力外，在公司运营方面，郑耀南更
不惜辞任公司行政总裁一职， 邀请前
阿迪达斯高管萧家乐出任 CEO，为高
层注入新鲜血液， 同时请来波士顿咨
询公司助力公司改革和转型， 从产品
定位调整、 供应链管理、 升级门店形
象、数字化营销等多方面发力。

郑耀南表示，在产品定位调整方
面，从“性感快时尚”重新回归至强调
实用性功能性和性价比高的“实用品
牌”定位。 为减少无效品类和产品线，
产品线将缩减 40%，精力重点放在打
造常青款、爆款上，将在 7 月份推出
“轻”“暖”两大产品。

萧家乐表示 ， 都市丽人覆盖全国
2300 多个城市的逾 6000 家门店是一个很
宝贵的资源， 公司未来数年还将在一线城
市的重点商圈开约 100 家旗舰店， 进一步
提升品牌力。

门店升级的同时，都市丽人启动数据
化转型，完善全渠道零售战略布局。萧家乐
表示，希望依托 “渠道多、门店多”的分散
业态 ，打通各个系统之间的信息和数据孤
岛和壁垒，将实体门店、电商、社交自媒体
内容平台、CRM 会员系统打通， 实现商
品、会员、交易、营销等数据的共融互通。同
时利用网红直播带货等年轻化新销售途
径，实现了与消费者的场景互动。

昨日收市，都市丽人股价为 0.56 港元/
股，公司市值已从五年前的逾 200 亿港元跌
至如今的 12.6 亿港元，跌幅约达 95%。 但郑
耀南显然对公司转型后的发展前景很有信
心，称“市场严重低估了我们的价值”。

新快报讯 记者许莉芸报道 中小
银行再添补充资本金新渠道。 近日召开
的国务院常务会议决定， 允许地方政府
专项债合理支持中小银行补充资本金。
会议明确， 在今年新增地方政府专项债
限额中安排一定额度， 允许地方政府依
法依规通过认购可转换债券等方式，探
索合理补充中小银行资本金的新途径。
优先支持具备可持续市场化经营能力的
中小银行补充资本金； 以支持补充资本
金促改革、换机制。

今年以来， 银保监会有关部门负责
人多次公开表示， 支持多种渠道补充中
小银行资本。 支持地方向部分高风险中

小银行注入资金、可变现资产，或者通过
国有资本运营公司注资的方式， 为中小
银行补充资本； 鼓励采取市场化方式引
进投资者，包括外资和民营企业，鼓励依
法合规的兼并、重组和股权投资等。

“以前都是上市银行发行可转债，当
前这个政策某种程度上意味着降低了可
转债的发行门槛， 作为符合条件的非上
市银行也可以发行可转债。 地方政府专
项债用于补充中小银行资本， 也拓宽了
地方政府专项债的使用范围。”中国民生
银行首席研究员温彬表示。

天风证券银行业首席分析师廖志
明认为，允许地方政府专项债合理支持

中小银行补充资本金， 一是能够稳妥化
解中小银行的潜在金融风险， 二是主要
考虑到中小银行是支持中小微企业的主
要地方金融力量， 增厚资本有利于增加
其信贷投放能力， 从而支持当地实体经
济发展。

一些市场研究机构分析， 未来可能
有三种注资方式，一是发行专项债后，由
地方政府注资给中小银行， 可能以每股
净资产作为定价基础； 二是地方政府以
专项债资金认购可转换债， 中小银行再
以可转债转股来补充核心一级资本；三
是由地方政府和社会资本共同为中小银
行注资。

众诚保险
暂停员工持股计划

新快报讯 记者刘威魁报道 近
日，众诚保险在中小企业股份转让系
统发布公告称，鉴于公司暂未达到国
有企业管理相关政策法规关于实施
员工持股计划的要求， 公司于 2020
年 6 月 30 日召开会议审议通过 《关
于暂停实施员工持股计划的议案》，
同意暂停实施本次员工持股计划。

根据国有企业管理相关政策法
规，实施员工持股企业需满足“营业
收入 90%以上来源于所在企业集团
外部市场”的要求。 经核算，众诚保险
2019 年来自集团外的营业收入占比
为 87.47%，未符合上述要求。 因此，
经相关内部决策程序审议通过，决定
暂停实施员工持股计划。

据悉 ， 众诚保险于 2020 年 1
月 20 日召开第三届董事会第十二次
会议审议通过了 《关于公司<员工持
股计划方案>的议案》等议案，同意公
司实施员工持股计划。

众诚保险是否还会继续推进员
工持股计划？ 对此众诚保险并未正面
回应新快报记者，只是宣称公司将根
据公司的经营情况，进一步探讨员工
持股计划的可行性。

据众诚保险公布的 2019 年年报
数据显示，该公司实现归属母公司净
利 润 为 4957.13 万 元 , 同 比 增 长
318.5%, 但盈利来源主要来自投资收
益，其主营业务仍保持亏损状态。 据
悉，2019 年众诚保险投资收益达 1.35
亿元,同期营业利润为 2677.5 万元,若
没有投资收益,营业亏损高达 1.08 亿
元,亏损同比增加 61.9%。

昨日行业板块涨幅前 10
指数简称 涨跌幅(%) 涨停家数(家) 成交额(亿元)
银行 9.49 21 693.62
证券 9.43 23 1512.82
煤炭开采加工 6.79 7 128.35
保险及其他 6.36 5 519.48
半导体及元件 6.24 12 933.33
石油矿业开采 5.96 1 43.29
房地产开发 5.69 12 485.33
有色冶炼加工 5.68 12 468.62
国防军工 5.26 6 318.73
园区开发 5.17 1 49.44

来源：同花顺

A 股成交额破 1.5万亿 创 5年新高
超 200只个股涨停

链接
放量上行“动能”来自何方？

【 】■新快报记者 涂波

A 股市场火了。 7 月 6 日，A 股三大指数延续向上猛攻态势，其中沪指涨 5.71%，站上 3300 点，创 2018 年 3 月以来新高。 深
成指涨 4.09%，创业板指涨 2.72%。市场成交量继续放大，两市合计成交额达到 1.56 万亿元，创 5 年新高。银行、保险、券商等金
融板块掀涨停潮，两市涨停个股超 200 家，上涨个股近 3600 家。 北向资金昨日净流入 164.36 亿元。

地方政府专项债来了 中小银行喜提“补血”新渠道

上半年预亏 1.2 亿，启动“二次创业”式改革

都市丽人创始人称：价值被严重低估


