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财眼

新编制方案生效
上证综指表现平稳

2020 年 6 月 19 日，上海证券交易
所 （下称 “上交所”） 发布公告称，自
2020 年 7 月 22 日起实施新修订的上
证综合指数编制方案。此次上证综指编
制方案主要修订三方面内容：剔除风险
警示股票、 延长新股计入指数时间、纳
入科创板上市证券。

22 日，优化后的沪指以 3315.18 点
小幅低开后， 总体呈现冲高回落走势。
盘中沪指摸高 3381.98 点后震荡回落，
尾盘收报 3333.16 点，较前一交易日涨
12.27 点 ， 涨幅为 0.37% ， 全天成交
5405.8 亿元。

上交所方面表示 ，本次上证综合
指数编制修订的实施 ， 借鉴国际代
表性指数编制调整的做法 ， 拟采用
无缝衔接的方式进行 ， 即指数编制
方案变更生效日点位与前一交易日
点位无缝衔接 ， 生效日实时点位基
于前一交易日收盘点位及样本股当
日涨跌幅计算 。 因此 ，上证综合指数
编制修订的实施不会影响上证综合
指数的连续性 ， 不影响投资者观测
市场行情 。

科创板解禁潮中
涉及个股走势平稳

22 日，科创板迎来开市一周年，当日
共有 7 只新股集体亮相，其中 N 芯朋微、
N 力合微首日涨幅均超过了 300%。 同
时， 部分锁定期一年的限售股也迎来集
中解禁。 统计显示，首批上市的 25 家科
创板公司中，22 日除华兴源创无解禁外，
其余 24 家公司解禁市值合计约为 1831
亿元（以上一日收盘价计），占本周 A 股
解禁总规模约六成。

盘面上，涉及解禁的 24 家科创板首
批股票普遍走势相对平稳。 截至收盘，24
只股票平均下跌 1.31%。 其中，杭可科技
涨幅居首，收盘上涨 6.07%；天宜上佳跌
幅靠前，收盘下跌 7.91%。

之前有投资者担心， 科创板集中解禁
后，相关股东的减持行为是否会给市场带来
“失血效应”， 从而引发相关公司股价下
跌？

海富通基金副总经理王智慧认为，
在过去一年中，科创板交投持续活跃，显
示市场对科创板的投资价值与交易方式
已经习惯。 从科创板当前的成交量看，本
周科创板的解禁规模并不会对走势造成
很大冲击。

王智慧强调，科创板代表了我国经
济转型升级的方向。 科创板中有许多半
导体、 生物科技等领域的标杆企业，这
些企业是在其他板块中找不到的。 在这
些科创板优质企业解禁之后，公司流通
盘扩大，若此时股价出现回调，将吸引
布局长远的机构资金进一步买入加仓。

科创板 50 指数
今日发布实时行情

昨日，上证科创板 50 成分指数(代
码 000688)已正式发布 ，该历史行情数
据显示，2020 年 7 月 22 日， 科创 50 指
数开盘 1474.015 点，收盘为 1497.23 点。
6 月中旬上交所已宣布，将在 7 月 22 日
收盘后发布上证科创板 50 成分指数历
史行情，7 月 23 日正式发布实时行情。

机构普遍认为， 随着科创板 50 指
数发布，科创板有望迎来被动资金集中
配置。

中信建投证券首席策略分析师张
玉龙表示， 上证科创板 50 成分指数的
发布，将为市场提供投资标的和业绩基
准。 随着科创 50 指数推出，预计后续将
陆续有跟踪指数的基金产品发行，为科
创板带来新的增量资金。

备受瞩目的科创板于 22 日迎来开
市运行一周年之日。 作为中国资本市场
改革的“试验田”，科创板在注册制试点
的引领下， 助力科创企业乘风破浪，带
动资本市场改革不断向纵深发展。

目前科创板已上市公司达到 133
家，总市值超过 2.6 万亿元，其基本与国
际市场接轨的上市标准明显提升了市
场的包容性。 从企业模式来看，未盈利、
特殊股权架构、红筹等类型的新经济企
业通过科创板首次登陆了 A 股市场。

“科创板把上市标准从持续性盈利
能力改为持续性经营能力，让我们能够
借助资本市场力量进一步做大做强。 ”
奇安信科技集团股份有限公司董事长
齐向东感慨，登陆科创板对科创企业来

说是一个新的起点。
从目前行业分布来看，科创板已上

市公司中，36%的企业集中在新一代信
息技术行业，生物医药行业企业占 22%，
其他企业主要分布于高端装备、新材料
和节能环保等行业。 登陆科创板的企业
多为细分行业龙头，市值超过 1000 亿元
的有 6 家，超过 100 亿元的有 64 家。 中
芯国际、寒武纪等“头部”科创企业登陆
科创板，蚂蚁集团近期宣布拟申请科创
板上市，都显示出了科创板的吸引力和
对科技创新的支持力度。

科创板企业“科创气质”凸显，2019
年平均研发投入占比达 12.9%， 平均每
家上市公司拥有 107 项发明专利。

作为科创板改革的“牛鼻子”，注册

制试点为科创板打造了新的市场生态。
从更包容的上市条件、更明确的上市预
期，到更市场化的发行定价，市场各方
都能通过真实准确完整的信息披露提
升资源配置效率，为促成市场定价的充
分性和公平性提供了基础。

未来科创板还将在哪些方面先行
先试，进一步发挥好“试验田”的作用？

上交所相关负责人表示 ，将对标
最佳国际实践 ，加大支持鼓励具有科
创属性的新经济企业登陆科创板 ，发
挥好资本市场对提升科技创新能力的
支持功能， 更好服务中国经济高质量
发展。同时，还将持续在细化完善证券
交易制度、加快建立长期投资者制度、
加大投资者保护力度等方面发力 。

新快报讯 记者刘威魁报道 今年以
来， 保险行业依旧延续着严监管的态
势。 据新快报记者不完全统计，今年上
半年， 银保监会共对保险机构开出 801
张罚单，同比增加了 99.25%；累计罚款
1.22 亿元，同比增长 90.89%。 同时，针对
保险中介机构的罚单也在持续增多，累
计罚款 1812 万元。 朋友圈欺骗投保人、
违规进行代理人培训等问题均被纳入
监管，持续释放严监管、严治理信号。

今年处罚力度趋严
保险中介机构与市场服务联系紧

密，经营乱象出现频繁，是监管的重点
关注对象。 数据显示，2020 年上半年，银
保监会公布的中介机构（代理、中介、公
估等） 罚单总数 244 张， 总罚款金额

1812 万元。 上半年的罚款总额已经达到
去年全年中介罚款 2729 万元的 66%，罚
单数也将近 82%。

此外， 从监管政策来看，2020 年的
处罚力度也越趋严格。 如人保汽销服、
厦门市天地安代理、 厦门惠晟代理、厦
门天地泰代理、年安销售服务等 5 家公
司，因为编制虚假材料，数据不真实，牟
取不正当利益等问题，被监管采取停止
接受全部新业务 3 年的处罚措施；而往
年保险中介机构被停止开展新业务的
停新时间，普遍为 1 年。 今年上半年，就
有 5 家中介机构被停新 3 年。

强化线上渠道监管成趋势
随着互联网保险的发展，一些市场

乱象也从线下扩展到线上， 微信朋友

圈、短视频直播成为监管关注重点。 今
年以来，工银安盛人寿、华泰人寿、国华
人寿等保险公司工作人员通过微信朋
友圈进行误导宣传被罚。 其中，国华人
寿保险股份有限公司青岛分公司近期
因为财务数据不真实、工作人员通过微
信朋友圈进行误导宣传，被处责令改正
和处 15 万元罚款。

未来， 强化线上渠道的监管力度
将是大趋势 。 今年 6 月 ，银保监会印
发 《关于规范互联网保险销售行为可
回溯管理的通知 》， 明确互联网保险
销售行为可回溯 ，要求保险机构通过
销售页面管理和销售过程记录等方
式 ，对在自营网络平台上销售保险产
品的交易行为进行记录和保存 ，使其
可供查验 。

股价持续低迷又遭股东减持

银行股估值
差距悬殊或成常态

新快报讯 记者范昊怡报道 尽
管上半年银行业是少数保持正增长
的行业，在近期的市场行情中，银行
股表现不够强势， 整体估值虽有修
复，但仍继续跑输大盘。 同时，进入
7 月以来，多家中资上市银行在 A、
H 股遭股东减持， 更让银行股的前
景平添阴霾。在机构眼中，随着近期
市场趋于活跃， 下半年经济向好及
政策大力扶持等积极因素将为银行
股估值修复提供强有力支撑。

数据显示，今年上半年，银行业
是少数保持正增长的行业。 尽管如
此，银行股似乎也不受“待见”，上半
年 36 只银行股全线下跌。

截至 6 月 30 日，银行板块市净
率仅为 0.62 倍， 处于历史低位，八
成左右的银行股破净。 近期这一情
况有所改善 ，Wind 数据显示 ，7 月
22 日，A 股 36 只银行股的算数平均
PB（平均市净率）为 0.83 倍，其中有
9 只银行股 PB 超过 1 倍，估值排名
前三的分别为宁波银行 1.9 倍 、招
商银行 1.6 倍、青农商行 1.4 倍。

银行股价低迷的同时， 近两周
还频频遭遇股东减持。 7 月 16 日交
通银行发布公告称，自 2020 年 6 月
5 日（减持计划公告日）起 15 个交
易日后，至 2020 年 7 月 15 日期间，
全国社会保障基金理事会减持该行
约 3.95 亿股 A 股股份，占计划减持
数量的 53%以上，合计套现 21.63 亿
元。 7 月 7 日邮储银行被摩根大通
减持约 2190.17 万股， 涉资约 1.05
亿港元。减持后，摩根大通持股数目
为 9.90 亿股， 持股比例由 5.09%降
至 4.98%。

除了两家国有大行 ，7 月初以
来，已有张家港银行、宁波银行、贵
州银行、甘肃银行、泸州银行、苏农
银行等在 A 股、H 股发布股东 、高
管减持计划，或完成实质性减持。

多位券商银行业分析师看好银
行股前景， 认为未来银行股将出现
较剧烈的分化， 板块同涨同跌的局
面会减少， 优秀的银行会受到资本
追捧，估值差距悬殊或将成为常态。

华西证券银行首席分析师刘志
平认为，有两类银行相对受益：一是
综合经营能力强的银行； 二是估值
仍在历史最低水平但资产质量压力
相对较小的银行。

太平洋证券分析师董春晓称，
目前银行股整体行业 PB 依然不足
0.8 倍，估值依然处于近年来较低水
平。除了估值优势，上市银行基本面
也对市场表现构成较强支撑。 企业
盈利状况持续改善， 宏观经济逐步
回归正轨， 将改善银行资产质量状
况，降低不良生成潜在风险，将搬走
压制银行股值的一座“大山”。 “随着
实体经济企稳， 行业悲观预期将得
到修复，板块向上弹性足，仍然值得
超配。 ”

上证综指新编制方案落地 科创板 50指数正式发布

科创板周岁生日迎 1800亿元解禁“洪峰”
【 】据新华社电 22 日，A 股市场发生了两件大事：一是上证综指新编制方案正式生效；二是科创

板首批股票一年期限售股迎来集中解禁。 从市场运行情况看，投资者对于上述两大事件的态度均
较为理性，上证综指全天上涨 0.37%；科创板首批股票整体表现平稳，股价并未出现大幅波动。

链接 开市一周年，科创板带来哪些新变化？

上半年保险业所开罚单数同比增长 99.25%


