
２０20 年 8 月19 日 星期三 责编：方轶 美编：赖方方 校对：王萃 20

财眼

从紧货币阶段进入稳货币阶段
有调查显示，影响 8 月流动性的前

三位因素分别为公开市场到期量、债券
发行以及财政支出等。 其中，债券发行
为第一周及第二周影响流动性的最主
要因素。 随后，8 月下旬累计有 5000 亿
元逆回购资金到期，17 日及 26 日分别
有 4000 亿元及 1500 亿元 MLF 资金到
期，公开市场将合计净回笼资金 1.05 万
亿元。 此外，当下还处在税期高峰，多重
因素交加下，8 月 17 日，央行开展 7000
亿元中期借贷便利（MLF）操作，中标利
率 2.95%，续作规模超出市场预期。

对于增量续做 MLF， 分析人士认
为，这可能意味着市场中长期流动性持
续收紧过程告一段落。中信固收明明表
示， 央行 8 月以来资金投放量明显增
加， 一改六七月资金净回笼的趋势，一
是因为市场流动性的需求比较大，二是
需要加强财政和货币政策的配合，8 月

国债和地方债的供给较大，需要流动性
支持， 预计 10 年国债收益率有可能回
到 2.8%左右水平。

东方金诚首席宏观分析师王青也
持相同看法，他认为目前十年期国债收
益率、同业存单利率进一步上升的空间
已较为有限， 接下来将进入一段平台
期，主要围绕 MLF 操作利率上下波动。
“这也意味着资金面整体将从前期的
‘紧货币’阶段进入‘稳货币’阶段。 ”王
青说。

MLF 操作利率不变，短期内
降息概率大降

8 月 17 日国务院常务会议要求，
继续落实好金融支持政策。保持流动性
合理充裕但不搞大水漫灌，有效发挥结
构性直达货币政策工具精准滴灌作用，
确保新增融资重点流向实体经济特别
是小微企业。 深化市场报价利率改革，

引导贷款利率继续下行。
市场对于央行此次 MLF 续作的另

一关注点在于利率是否会调降。 MLF
的利率情况， 将对当月的 LPR 利率起
到指向标的作用， 根据此前经验，LPR
下行前，MLF 操作利率会先一步调低。

方正证券首席经济学家颜色也表
示 ， 鉴 于 本 次 MLF 操 作 利 率 仍 为
2.95%，短期内降息概率大降。目前银行
存款准备金率在 9.5%左右， 降准空间
有限。 在基本面持续变好的情况下，未
来流动性将以“精准滴灌”为主，短期不
会全面降准。央行将继续施行常态化货
币政策，以稳为主，不会进一步收紧。

王青分析认为，7 月以来市场资金
利率仍在小幅上行，意味着这段时间银
行边际资金成本存在一定上行压力，银
行下调 8 月 LPR 报价的动力不足。 但
在让利的要求下，企业一般贷款利率下
行趋势不会改变。

股价三天累涨 27.09%
中国人寿辟谣合并传闻

新快报讯 记者刘威魁报道 二级
市场上， 保险股连续涨停的情况较为
罕见。 8 月 14 日和 17 日，中国人寿连
续两日涨停。截至昨日收盘，中国人寿
股价三天累涨 27.09%，引起市场广泛
关注。昨日晚间，中国人寿发布股票交
易异常波动公告称， 有市场传闻涉及
该公司与其他保险公司合并为不实消
息。

新快报记者留意到， 近期有消息
流传中国人寿和新华保险要合并。 对
于该传闻， 中国人寿于昨日发布公告
明确，经核实，该传闻不实，截至该公
告披露日， 该公司不存在应披露而未
披露的重大事项。

保险板块自 7 月 1 日以来， 表现
亮眼，明显跑赢大盘。 截至昨日收盘,
保险板块指数报收于 2394.88 点 ，比
二季度最后一个交易日(6 月 30 日)收
盘指数上涨了 19.77%，同期 ，上证指
数上涨了 16.53%。

具体到个股，自 7 月 1 日以来,中
国人寿股价累计涨幅为 81.95%，市值
突破万亿大关， 成为继中国平安之后
的第二家“万亿俱乐部”上市险企。 新
华保险大涨 51.73%，中国人保 、中国
太保、中国平安等均涨超 12%。

数据显示，中国人寿、中国人保、
中国平安、中国太保和新华保险 2020
年前 7 个月共实现原保险保费收入
1.67 万亿元，同比增长 6.58%。 中国人
寿前 7 个月的保费收入为 4551 亿元，
同比增长 12.34%。

继续扩张
优衣库6月以来开店近30家

新快报讯 记者陆妍思报道 疫
情之下，国际服装品牌正经历严重的
一次“大撤退”，大多品牌实施收缩门
店策略 。 ZARA 上半年财报净亏损
4.09 亿欧元， 宣布关闭旗下近 1200
家门店；H&M 截至 5 月底的第二财
季销售额下降 50%，大约已有 900 家
门店关闭 ， 占其全球门店总数 的
18%；GAP 最新一季财报销售同比下
滑 43%，早在今年 1 月就一口气关闭
了中国地区三分之二的门店……不
过，另一个国际服装巨头优衣库却继
续迈大步伐扩张。

近日， 优衣库全国 18 城 19 家新
店同步开业，自 6 月份以来，新开门店
数量近 30 家，覆盖逾 20 个城市。上述
布局显示， 优衣库对中国市场的中长
期发展充满信心 。 优衣库大中华区
CMO 吴品慧接受记者采访时表示，
随着中国疫情防控进入稳定期， 线下
复工复产， 中国市场同店销售在 5 月
份已经恢复到去年的水平， 预计 7、8
月销售更会超越去年同期。

新快报讯 记者郑栩彤报道 即便
丰巢通过收购中邮速递易坐稳了快递
柜市场第一把交椅，其他快递企业仍未
放弃快递末端服务市场。新快报记者了
解，近期申通快递开始了快递驿站喵站
加盟，且计划年底建成 6000 家喵站。中
通快递 7 月底传出收购日日顺快递柜
的消息。 在快递柜技术成熟、市场准入
门槛不算太高的当下，多家快递企业显
然乐于建设快递柜与快递驿站，以提高
快递末端服务质量并探索散件寄件、社
区服务等多种商业模式。

申通快递打出喵柜和喵站组合拳
今年以来， 快递柜市场不断传出收

购重组的消息。 5月份，深圳市丰巢网络
技术有限公司宣布将与中邮速递易的运
营主体进行股权重组，丰巢智能柜就此达
成超过 65%的市场占有率，坐上快递柜第
一把交易。 不过，其他多家快递公司也在
加码快递末端服务市场。 在年初推出兔
喜快递柜及兔喜快递超市的基础上，中通
快递于 7 月底传出正在收购海尔日日顺
乐家快递柜的消息，收购快递柜或达数万
组。 截至发稿前，中通快递方面就收购相
关事项表示暂无回应。

新快报记者昨日从申通快递方面
了解到，在去年推出智能柜品牌喵柜的
基础上，快递驿站品牌喵站在今年 7 月
中旬开始面向全网开放加盟。申通快递
网点可根据实际情况搭配喵柜和喵站。
据申通快递的规划， 今年 9 月 30 日前
将在全国建立 3000 家喵站， 年底前计
划建立 6000 家。为鼓励网点加盟，申通
快递总部决定给予考核合格的喵站门
店 2000 元-4000 元的奖励， 完成率高
的门店还将获得其他奖励。 目前，喵站

已接入韵达速递、 圆通速递等主流快
递，驿站选址则选择避开菜鸟驿站所在
区域，与菜鸟驿站形成互补关系。

同样加码快递末端服务的还有韵
达股份。 诞生于 2018 年的蜜罐智能柜
今年开始频频进入大众视野。 春运期
间，韵达的蜜罐智能柜出现在了长三角
各大高铁站。 疫情期间，韵达还推出蜜
罐外卖自提柜。

团购、电商、寄件……
快递末端可搭配多种商业模式

多家快递企业加码快递末端服务
市场， 一定程度上说明了该市场蕴含
的商业潜力。 广州天河区一韵达速递
网点的经理告诉新快报记者， 目前市
面上快递柜向快递员收费 0.3 元-5.5
元/格。 据记者采访，部分快递员为快
递柜花费高达 1000 元/月。 但快递企
业自建的快递柜或快递驿站可以选择
不向该企业快递员收费。 有圆通速递

快递员告诉记者， 其快递存放在圆通
速递旗下的妈妈驿站不用收费。 有韵
达速递网点经理表示， 快递员使用自
家的蜜罐智能柜可以优先提前预约，
缓解高峰期派送压力。

通过快递柜或快递驿站，快递企业
也得以搭建散件寄件、社区团购或电商
平台。 新快报记者了解到，丰巢快递柜
此前曾通过奖励快递员 2-3 元/单鼓
励快递柜寄件方式，目前则通过优惠价
格鼓励消费者寄件。韵达股份的蜜罐智
能柜也推出了寄件服务，目前省内寄件
价格与门店大致一致。 近日，中通快递
与社区生鲜团购平台岭鲜生活合作配
送，中通快递的兔喜超市也开始设置果
蔬区。搭建电商平台的形式得到了更多
快递企业的青睐。目前，丰巢智能柜、喵
柜和兔喜公众号分别打通了丰巢商城、
申鲜生活和兔喜商城的入口。 其中，丰
巢商城烟台红富士等多种生鲜产品月
销量均在 1000 份以上。

超量续作MLF 后央行加码千亿逆回购
LPR 下调或落空

申通快递驿站开放加盟

多家快递企业加码末端服务市场

[ ]为对冲税期高峰等因素的影响， 维护银行体系流动性合理充裕，8 月 18 日央行以利率招标方式开
展了 1000 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率为 2.20%。 因当日有 500 亿元逆回购到期，实现净投放
500 亿元。 就在此前一日，央行如约续作 MLF，但规模达 7000 亿元，大大超出预期。

央行在公开市场上的操作也反映了货币政策的导向，市场分析认为下半年降准、降息的概率下降。

■新快报记者 范昊怡

■制图：廖木兴


