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财眼

专题

华润银行为践行国家关于 “以科技
赋能金融”“增强普惠金融服务能力”的
号召，自 2018 年以来，通过引入大数据、
区块链、数据建模、决策引擎等互联网行
业先进的技术架构，提供高并发、海量数
据计算与存储、 自动化审批决策等核心
能力， 构建起支撑业务产品创新和落地
的平台体系。 在集团智能化战略的引领

下， 致力于为品牌经销商提供融资服务
的“金销贷”产品应运而生。

金销贷产品是我行与品牌企业合作，
运用大数据技术， 由核心企业输出经销商
经营相关数据，结合我行内部数据、征信数
据、第三方数据等，建立产品模型，实现自
动化风险决策的线上化创新产品。 经销商
只需要通过手机银行，即可完成线上注册、

申请、审批、提款、还款全流程操作，具有操
作简单、审批高效的特点。 产品自 2019年
上线以来，已有华为、蒙牛、海天、中烟、怡
宝、 维达等十多个知名品牌商与我行成功
建立合作，签约客户 2800 余户，累计借款
22 亿余元，其中，华为品牌商自今年落地
广州分行以来， 我行已累计为其全国 200
多户经销商发放贷款超过 6亿元， 真正地

通过科技赋能金融， 为品牌核心企业和经
销商实现了扩大销售规模、 提高资金周转
效率的目标。

在集团智能化战略的引领下，我行将
持续运用金融科技手段， 探索开发以数据
为驱动的线上化产品， 推动业务与产品的
创新，助力银行转型发展，为打造“创业者、
创新者、创造者的银行”努力奋斗！

金销贷———华润银行大数据融资创新产品

新快报讯 记者涂波报道 可转换债
券市场暴涨暴跌，“熔断”行情不断，单日
涨幅翻倍时有发生。 日前， 证监会发布
《可转换公司债券管理办法 (征求意见
稿)》(下称《意见稿》)，内容包括要结合可
转债的“股性”，以及可转债盘面小易被
炒作的固有缺点重新评估并调整完善现
有交易规则等。从本周开始，不签署风险
揭示书将不能申购或买入可转换债券，
已持有相关可转债的投资者可以选择继
续持有、转股、回售或者卖出。

昨日，暴涨暴跌行情持续上演，智能
转债早盘曾一度大涨 25%， 之后跌 20%
触发盘中临时停牌， 成交额近 68 亿元，
截至收盘时下跌 14.42%。 此外，通光转
债涨幅超 84.24%，九洲转债、宝莱转债
等涨幅均超 20%。 数据统计显示， 上周
302 只可转债中， 最大涨幅超 10%的有
87 家，超 20%的有 57 家，超 50%的有 22
家，超 100%的有 10 家。多只可转债都出
现多次“熔断”的现象，蓝盾转债上周出
现 8 次“熔断”，银河转债、九洲转债上周
出现 4 次“熔断”等等。

可转债市场的暴涨暴跌，受到监管
层的重视。 近日发布的《意见稿》提出，
应当制定投资者适当性管理制度，尤其

是要与正股所在板块的投资者适当性
要求相适应；要防范强赎风险，对于预
计可能满足赎回条件的，发行人应当在
赎回条件满足前及时披露，向市场充分
提示风险；要加强风险监测，可转债交
易出现异常波动时，证券交易场所可以
根据业务规则要求发行人进行核查、披
露异常波动公告，或者采取临时停牌等
处置措施。

有相关公司收到关注函。 正元智慧
收到深交所关注函， 要求公司说明可转
债价格涨幅较大且与正股价格走势存在
较大偏离的原因， 可转债价格与公司基
本面是否背离， 并对可转债价格波动情
况进行充分的风险提示。 有分析人士指
出， 本次意见稿是坚持问题导向出台的
重要举措， 特别针对近期出现的个别可
转债被过分炒作、大涨大跌的现象。

新快报讯 记者许莉芸报道 日前，
消费金融公司招联消费金融有限公司
（下称“招联金融”）因侵害消费者知情
权、 自主选择权和公平交易权等权益，
被中国银保监会在其官方微信公众号
中通报。 通报显示，招联金融在经营中
存在营销宣传夸大及误导、未向客户提
供实质性服务而不当收取费用、对合作
商管控不力及催收管理不到位等四大
问题。 招联金融回复新快报记者称，对
监管检查中发现的问题，已成立专项整
改工作小组全面开启自查和整改工作，
目前已基本完成整改工作。

宣传内容与实际情况不符
一直以来，消费金融展业获客中都

存在宣传不规范、误导消费者的现象。
通报中指出，招联消费金融公司在相关
宣传页面、营销话术中，未明确说明展
示利率为日利率、月利率还是年利率，
“超低利率 ”“0 门槛申请 ”“全民都可
借 ” “随借随还 ” “想还款可以提前还
款”等宣传内容与实际情况不符，存在
夸大、误导情况。

同时，招联消费金融公司未向客户
提供实质性服务而不当收取费用。 根据
通报，2018 年 1 月 1 日至 2019 年 7 月

31 日，该公司与银行、信托公司、小额贷
款公司开展联合贷款业务，向借款人收
取贷款本金 1.5%的平台服务费，共收取
相关费用 7943.23 万元， 但未向联合贷
客户提供有别于单独放贷客户的额外
实质性服务。

在催收管理也存在不当催收的行
为。 通报显示，如对已明确还款日期的
逾期客户胡某， 仍继续拨出催收电话，
对客户造成骚扰。 同时，该公司未严格
执行委外催收机构品质考核制度，考核
时存在未对催收公司不当行为扣分的
情况。

在与第三方合作商把控上，也存在
管控制度不完善、 管控不到位的问题。
通报显示，在 2016 年 12 月至 2019 年 8
月，该公司对上海某公司的分期业务合
作规模限额为 3000 万元， 但 2019 年 8
月末的实际分期业务合作规模为 6000
万元。 2019 年 9 月 27 日，该公司在每日
预警报告中给合作公司设置了最高级
别的红色预警，但第 2 日即将合作公司
的分期业务合作规模限额从 3000 万元
上调到 7440 万元。

监管加强对金融消费者的保护
中国银保监会消费者权益保护局

表示， 招联消费金融公司的上述行为，
违反了《国务院办公厅关于加强金融消
费者权益保护工作的指导意见》《消费
金融公司试点管理办法》 等相关规定，
侵害了消费者的知情权、自主选择权和
公平交易权等权益。

银保监会通报招联金融的四大问
题，也是消费金融行业一直以来发展中
所难以根治的共性问题。 有业内人士表
示，这是前几年消费金融行业发展速度
过猛所留下的 “后遗症”，“一味追求规
模、市场占有率，简单粗暴地用高收益
覆盖高风险。 ”而随着消费金融行业进
入高速发展期，进入新周期后，消费金
融行业发展逻辑和思维也要随之重构。
而与此同时， 监管对于金融消费者保
护，消费金融行业的监管也会越来越规
范、越严格，也将加大行业的合规成本。

据悉， 招联金融于 2015 年 3 月正
式开业，是由招商银行与中国联通共同
出资组建而成的持牌消费金融公司。 据
中国联通发布的 2020 上半年报，截至 6
月末， 招联金融实现营业收入 60.23 亿
元，同比增长 30.76%；净利润则由上年
同期的 7.10 亿元降至 5.78 亿元， 下滑
18.59%，这也是其成立五年来首次出现
下滑。

三季报出炉

良品铺子营收规模
逼近三只松鼠

新快报讯 记者陆妍思报道 自从先
后登陆 A 股后，休闲零食两大巨头三只
松鼠、 良品铺子的业绩常被放在一起比
拼。 近日，两家公司先后公布 2020 年第
三季度业绩， 有意思的是两家的营收均
为 19 亿元，差距逐渐缩小，但良品铺子
报告期内录得 1.02 亿元利润明显优于
三只松鼠的 7644.84 万元。

三只松鼠三季度报告显示，公司前三
季度实现营收 72.31 亿元 ， 同比增长
7.7%； 净利润为 2.64 亿元 ， 同比下滑
10.62%。 从第三季度单季来看，三只松鼠
营收 19.79 亿元， 与净亏损 18.96 万元的
二季度相比，三只松鼠第三季度利润重回
正数达 7644.84 万元，同比增长 161.72%。

良品铺子三季度报告显示，公司前三
季度营业收入 55.29 亿元 ， 同比增长
1.29%， 净利润为 2.64 亿元， 同比下滑
16.15%。 从第三季度单季来看，良品铺子
营收 19.19 亿元，归属于上市公司股东的
净利润为 1.02 亿元，同比下降 13.83%，但
较 2020 年第一 、 二季度净利润下滑
19.43%、15.19%，下降趋势有所放缓。

业内人士分析， 从三只松鼠的业绩
数据可以看出， 其高度依赖线上渠道已
经遇到天花板， 导致毛利率水平低于同
行， 连续出现增收不增利的现象。 几天
前，三只松鼠负责人公开表示，三只松鼠
今年年底将砍掉 300 个 SKU（单品），砍
掉的 SKU 主要表现为销量未达预期以
及投入产出比不高等。同时，三只松鼠未
来计划从全品类品牌转型为 “坚果果
干+精选零食”品牌。 此外，三只松鼠今
年还新设立了 6 家公司， 以进一步强化
供应链，同时加快了线下渠道的布局，试
图复制线上模式， 重点推进直营模式的
投食店和加盟模式的松鼠联盟小店。

业内人士认为， 三只松鼠在线下的
布局太慢，线下成本已经非常高。 “线下
渠道其实并不是这么好做的，渠道商、终
端与消费者之间的关系和黏性比线上单
一的操作要复杂得多。 ”食品产业分析师
朱丹蓬如是说。

线下起家的良品铺子的全渠道优势
在抵御渠道策略导致的营收风险方面优
势明显， 线下市场的销售第三季度除华
中以外地区，营收同比大幅提升 18%。今
年第三季度， 良品铺子继续加大研发方
面的投入，同比增长 29.48%。 今年以来，
良品铺子针对细分市场持续推出新品牌
及新产品，均取得了不俗的市场反响。

中信证券认为， 随着良品铺子线下
发力“门店+数字化”、线上强化直播运
营，持续推出新品牌，拓展品类布局，虽
然短期业绩承压， 但长远有望立足高端
零食市场，持续推动线上份额提升，打开
长期空间。

本周起申购、买入可转债需签署风险揭示书

因夸大宣传、不当收费等问题
招联金融被银保监会点名

昨日涨幅超 20%可转债
名称 涨幅% 现价(元) 振幅 到期日期

通光转债 84.24 339 128.21% 20251103
九洲转债 72.22 310 85.46% 20250819
英联转债 40.24 185.123 43.96% 20251021
宝莱转债 37.66 212 75.23% 20260903
三超转债 34.06 185 46.26% 20260726
晶瑞转债 28.05 315 36.46% 20250828
今天转债 25 178 22.75% 20260603
航新转债 23.76 187 38.10% 20260721
万顺转债 22.98 183 66.72% 20240720
雷迪转债 22.7 173 64.77% 20260311
蓝晓转债 22.57 205.9 58.54% 20250610
三力转债 20.57 170 60.57% 20240607

来源：同花顺


