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财眼

新快报讯 记者许莉芸报道 自 5
月底以来，人民币汇率持续走强。 离岸
人民币对美元汇率自 7.1964 逐步升值
至 6.5 关口，反弹幅度近 7000 点。 近半
年来，人民币汇率持续上升是否意味着
进入了升值周期？在昨日的平安大讲堂
活动上，平安证券首席经济学家、研究
所所长钟正生表示，今年支持人民币对
美元走高因素之一的美元指数在 2021
年或有阶段性回升的空间，至少不会迅
速地、显著地走弱。

新快报记者算了一笔账，以 5 月底
和 12 月初的汇率来计算， 换汇 5 万美
元，当时需要 35.98 万人民币，如今只
需要 32.5 万人民币， 相差了 3 万多人
民币。

随着人民币汇率的走强，今年以来
人民币资产成为国际金融市场的“避风
港”。“人民币国际化将推动全球对于人
民币的需求进一步上升，在全球支付结
算等交易活动中，人民币的使用规模将
越来越大，越来越多的交易者和投资者
会持有人民币对中国金融市场投资。 ”
植信投资首席经济学家兼研究院院长、
中国首席经济学家论坛理事长连平表
示。 同时，我国金融市场开放程度越来

越大， 将更加便利这
些投资， 也会有助于
更多投资者以人民币
投资于人民币资产。

贝 莱 德 智 库 12
月 8 日在其发布的最
新报告中评论指出 ，
中国正向世界投资者
开放其具有吸引力的
资本市场 ，不论是出
于 分 散 投 资 还 是 因
回 避 美 元 资 产 低 利
率回报的考量 ，都将
视 人 民 币 资 产 为 战
略 性 投 资 组 合 中 的
核心部分。

国家外汇管理局 12 月 7 日公布的
最新数据显示，截至 11 月末，中国外汇
储备余额为 31784.90 亿美元，较 10 月
增长 505.08 亿美元，升幅为 1.61%。 这
一外汇储备规模也创下了 2016 年 8 月
以来的新高。

然而，美元是否会持续贬值，人民
币汇率能否保持增势？

钟正生表示，2020 年人民币汇率
急速大幅升值， 是中国经济一枝独秀、

中美利差高位、美元走弱、中美冲突缓
和、国际收支顺差扩大等多重因素合力
共振的结果。 他认为，支撑人民币汇率
升值的因素很难持续共振。多位业内人
士也认为，人民币对美元的变化更多取
决于美元指数的变化，除非美元进入趋
势性贬值，否则说人民币进入升值周期
还为之过早。

展望 2021 年， 钟正生指出，2021
年需要注意人民币汇率波动加大的风
险，人民币对美元汇率的波动区间或在
6.3-6.9 之间。

兴业银行升级上线
第二代“兴车融”平台
加码汽车产业生态圈

相较于需纸质材料、专人面签办
理的线下模式，通过兴业银行升级上
线的第二代“兴车融”数字化平台在
线一键申请，就可提交审核，获得贷
款，节约了企业时间，也提高了业务
办理的安全性。

第二代“兴车融”平台支持上游
供应商与终端消费两种客群， 新增
“兴易连”上游服务等便捷融资服务，
应用了 AI、发票验真等技术，是兴业
银行金融科技赋能汽车产业链生态
圈的又一重要成果。

11月新增贷款
创历年同期新高

新快报讯 记者范昊怡报道 12
月 9 日， 央行公布 11 月金融数据显
示，11 月人民币贷款增加 1.43 万亿
元， 大幅超过 10 月人民币贷款 6898
亿元的新增规模， 创历年 11 月同期
人民币贷款新增规模新高。 狭义货币
供应量 M1 增速攀升至 10%，创下 34
个月新高。

央行数据显示，11 月末， 广义货
币 (M2)余额 217.2 万亿元，同比增长
10.7%， 增速分别比上月末和上年同
期高 0.2 个和 2.5 个百分点； 狭义货
币 (M1)余额 61.86 万亿元，同比增长
10%， 增速分别比上月末和上年同期
高 0.9 个和 6.5 个百分点； 流通中货
币 (M0)余额 8.16 万亿元 ,同比增长
10.3%。 当月净投放现金 557 亿元。

11 月末，本外币贷款余额 177.44
万亿元，同比增长 12.6%。 月末人民币
贷款余额 171.49 万亿元， 同比增长
12.8%， 增速比上月末低 0.1 个百分
点，比上年同期高 0.4 个百分点。

11 月份人民币贷款增加 1.43 万
亿元，同比多增 456 亿元。

分部门看， 住户部门贷款增加
7534 亿元，其中，短期贷款增加 2486
亿元，中长期贷款增加 5049 亿元；企
（事） 业单位贷款增加 7812 亿元，其
中，短期贷款增加 734 亿元，中长期
贷款增加 5887 亿元， 票据融资增加
804 亿元; 非银行业金融机构贷款减
少 1042 亿元。

初步统计，2020 年 11 月社会融
资规模增量为 2.13 万亿元，比上年同
期多 1406 亿元。 其中，对实体经济发
放的人民币贷款增加 1.53 万亿元，同
比多增 1676 亿元； 对实体经济发放
的外币贷款折合人民币减少 447 亿
元，同比多减 198 亿元。

此外，11 月末社会融资规模存量
为 283.25 万亿元，同比增长 13.6%。其
中，对实体经济发放的人民币贷款余
额为 170.45 万亿元，同比增长 13.3%。
从结构看，11 月末对实体经济发放的
人民币贷款余额占同期社会融资规模
存量的 60.2%，同比低 0.2 个百分点。

专题

由涨转降！ 11 月 CPI 同比下降 0.5%
时隔 11 年再现负增长

据新华社电 时隔 11 年，CPI 同比再现
负增长。 国家统计局昨日发布数据显示，11
月 CPI 同比下降 0.5%。这是 2009 年 10 月
以来该数据首次出现同比负增长。 国家统计
局城市司高级统计师董莉娟表示， 受去年同
期对比基数较高影响 ，11 月份 CPI 同比下
降 0.5%。 其中，食品价格由上月上涨 2.2%
转为下降 2.0%， 影响 CPI 下降约 0.44 个
百分点，是带动 CPI 由涨转降的主要原因。

分析人士称，当前核心 CPI 继续保持稳
定，物价回落主要受猪肉价格下降因素影响。
随着经济逐步进入趋势性的运行轨道， 明年
物价运行大概率走势是 CPI 下行后走稳，同
比涨幅大概率呈“U”型走势。

CPI 环比和同比均下降
从环比看，11 月 CPI 下降 0.6%。其

中，食品价格下降 2.4%，影响 CPI 下降
约 0.53 个百分点。

从同比看，受去年同期对比基数较
高影响，11 月 CPI 下降 0.5%。据国家统
计局测算，在 11 月份 0.5%的同比降幅
中， 去年价格变动的翘尾影响约为 0，
新涨价影响约为-0.5 个百分点。

董莉娟称，11 月份，随着各地区各
部门持续推进“六稳”“六保”工作，猪肉
等重要民生商品价格继续回落，CPI 环
比和同比均下降。

对于 CPI 同比下降原因， 董莉娟
表示， 受去年同期对比基数较高影响，
11 月 CPI 下降 0.5%。其中，食品价格由
上月上涨 2.2%转为下降 2.0%， 影响
CPI 下降约 0.44 个百分点，是带动 CPI
由涨转降的主要原因。

猪肉供给持续改善
随着生猪生产不断恢复，猪肉价格

同比、环比“双降”。 数据显示，11 月份，
猪肉价格同比下降 12.5%，降幅比上月

扩大 9.7 个百分点， 影响 CPI 下降约
0.60 个百分点；环比下降 6.5%，降幅收
窄 0.5 个百分点。

当前，肉类生产稳步恢复，供给能
力逐步增强。商务部市场运行和消费促
进司有关负责人日前表示，我国疫情防
控向好态势持续巩固，在国家稳定生猪
生产、保障生产供应等一系列政策作用
下，目前生猪和能繁母猪存栏量已经恢
复到正常年份的 80%以上。截至今年第
三季度末， 全国生猪存栏 3.7 亿头，同
比增长 20.7%， 这是自 2017 年第三季
度以来首次实现增长。预计猪肉供给状
况将持续改善， 到 2021 年下半年有望
恢复到常年水平。

“猪肉价格同比对于 CPI 的影响
已经并将进一步由正转负。 ”中国首席
经济学家论坛理事长连平表示，预期未
来 1-2 个季度内猪肉批发价格会在供
给缺口持续收窄的支持下呈现平缓下
行趋势；2021 年下半年猪肉批发价格
可能在 20-30 元/公斤区间内波动。 考
虑到今年较高基数影响，猪肉同比价格
会对 CPI 形成明显的负向拉动作用。

明年CPI同比涨幅大概率呈“U”型
值得关注的是，11 月份，扣除食品

和能源价格的核心 CPI 继续保持稳
定，同比上涨 0.5%，涨幅已连续 5 个月
相同。

“这说明当前我国物价水平总体
稳定 ，CPI 涨幅回落主要受猪肉价格
下降因素影响。 ”民生银行首席研究员
温彬说。

连平认为，随着经济逐步进入趋势
性的运行轨道，2021 年物价运行大概
率的走势是 CPI 下行后走稳， 全年控
制在 3%以内应无悬念。 物价整体水平
将会回归经济基本面，保持温和上涨的
格局，给货币政策的灵活运作提供了充
裕空间。

英大证券研究所所长郑后成则表
示，今年核心 CPI 当月同比前高后低，
叠加明年宏观经济复苏向好， 预计明
年核心 CPI 当月同比大概率前低后
高。 根据猪肉 CPI 当月同比走势以及
核心 CPI 当月同比走势 ， 预计明年
CPI 当月同比涨幅大概率呈现 “U”型
走势。

半年内换 5万美元省下 3万多人民币
人民币汇率进入“升值周期”了吗？

■新华社/发


