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12月7日，全面降准落地，央行下调

金融机构存款准备金率0.5个百分点(不
含已执行 5%存款准备金率的金融机

构)，释放长期资金约 1.2万亿元。央行

有关负责人介绍，这次降准的目的是加

强跨周期调节，优化金融机构的资金结

构，提升金融服务能力，更好支持实体

经济。

同日，银行板块开盘后快速拉升，

截至收盘，银行板块 41 只个股中 32 只

上涨，收涨个股占比近八成。其中，兴

业 银 行 和 杭 州 银 行 领 涨 3.78% 和

2.98%。

今年 7 月官宣降准后，银行股开启

了近一个月之久的下跌之势，时隔 5
个月央行再次官宣降准，银行股开启

了复苏势头。对此，国泰君安表示，此

次“适时降准”有别于 7 月，对银行股

将构成明显利好。当前，市场对年底

及明年上半年经济承压的悲观预期已

经相当充分，银行股前期疲弱走势也

已充分反应这一点。“适时降准”顺时

应势，有望改善经济预期和银行股的

投资逻辑。

新快报讯 记者涂波报道 由于存在

违反外包管理规定等七项违法行为，日

前，拉卡拉遭到监管警告，被罚款和没收

违法所得近360万元。有数据统计，拉卡

拉及其分公司近5年已经累计受行政处

罚 10次，共计罚款超 400万元。截至 12
月7日，拉卡拉总市值为214亿元。

近日，央行营业管理部信息显示，

拉卡拉由于存在违反外包管理规定、未

落实交易信息真实、完整、可追溯要求，

未按规定设置收单银行结算账户，未落

实本地化经营要求，未与商户签订受理

协议，未如实提供有关资料和未留存商

户培训材料等七项违法行为遭到监管

警告，没收违法所得9.4224万元，并处罚

款 350 万元，罚没合计 359.4224 万元。

另外，拉卡拉时任副总裁宁一丁因对上

述第一、二条违法行为负有责任，被给

予警告并处罚款15万元。

值得关注的是，这并非拉卡拉年内

首次被罚，有统计指出，拉卡拉及其分

公司近 5 年已经累计受到行政处罚 10
次，共计罚款406.6万元。

最新数据显示，拉卡拉前十大股东

持有 4.47 亿股，累计占总股本 55.89%。

十大股东名单的首位是联想控股股份

有限公司持有 2.26亿股，占总股本比例

为 28.24%。11 月被北京证监局及深交

所行政处罚的股东陈江涛，位列十大股

东第五位，持有 3107.20万股，占总股本

比例为3.88%，质押占持股比为79.68%。

据了解，陈江涛因与靖江市润元农

村小额贷款有限公司借款合同纠纷一

案，其所持拉卡拉 500 万股股份已被司

法拍卖，并完成过户登记手续，涉及金

额1.15亿元。该拍卖导致陈江涛违反其

作出的公开承诺，所以被北京证监局及

深交所行政处罚。

市场有观点指出，拉卡拉有着双重

“面容”：一方面是首批获得央行第三方

支付牌照的企业之一；另一方面“处罚”

和“拉黑”也是拉卡拉的两大标签，近 5
年来拉卡拉多次被央行及旗下分支机

构处罚，同时也被多家银行拉入“黑名

单”。

新快报讯 记者林广豪报道 继 11
月 26 日电子烟正式纳入烟草体系监管

后，《电子烟》国家标准(征求意见稿)和
《电子烟管理办法（征求意见稿）》接连

发布，提出建立全国统一的电子烟交易

管理平台，但电子烟税收改革落地尚需

等待。多个电子烟品牌的从业人员和

消费者预计,税收、经营牌照细则发布

落实后，电子烟产品可能会迎来涨价

潮。

近日,新快报记者走访广州天河区

多家电子烟品牌专卖店，从业人员均表

示，已注意到上述关于电子烟监管的消

息，他们预计税收、经营牌照细则发布

落实后，电子烟的烟弹等产品可能会涨

价，但目前无法估计涨价幅度。雪加的

工作人员指出，一些产品或因国标的出

台面临下架、停产。

正在选购电子烟产品的吴先生告

诉记者：“香烟本来就是重税产品，未来

电子烟具体标准和税收（政策）落实，估

计会更贵！”“如果电子烟跟一般香烟一

样贵，我还不如抽香烟。”使用电子烟产

品近一年的陈女士说。

记者了解到，目前，作为新型烟草

制品的电子烟所担负的税负责任远低

于传统烟草。国家烟草专卖局烟草经

济研究所《2018年中国控烟履约进展报

告》显示，目前我国卷烟综合税率为

66.6%，但电子烟仅按普通消费品征税，

并未开征消费税。多名财税专家建议，

对电子烟开征消费税。

《电子烟管理办法（征求意见稿）》

提出，建立全国统一的电子烟交易管理

平台，电子烟产品在进入平台销售前，

应按要求核定计税基价。电子烟税收

征缴按照国家税收法律法规执行。

中山大学岭南学院经济系教授林

江告诉记者，“电子烟通常被认为是普

通烟草的替代品。如果对其豁免征收

消费税，会使得越来越多的吸传统烟草

的人转为吸电子烟，从而对国家的烟草

消费税收入带来冲击。”

浙商证券分析称，电子烟更可能实

施两步走的征税方案，即第一步征收行

业能承受的税率，待到行业规模化效应

出来、各环节成本降低后，第二步再将

税率提高至与传统烟相当的水平。

电子烟品牌铂德合伙人兼CMO方

辉表示，销售环节纳入统一的电子交易

系统并全程监管，一方面为征税解决了

操作难题；另一方面理论上基本杜绝了

假冒伪劣、串货和乱价的情况，这对企

业和消费者来说都是利好。

电子烟将统一交易 税改后或迎涨价潮

拉卡拉七项违法被重罚
联想控股为其最大股东

上市公司CSR观察

降准利好 银行股开启复苏势头
央行宣布年内第二次降准消息后的首个交易日，银行股保持上涨趋势。12月7日收盘，银行板块上

涨0.88%，实现五连阳。今年7月以来，受相关风险因素影响，银行板块表现低迷，多只个股估值刷新历
史低位。

业内人士认为，目前银行股极低的估值充分反映了市场对相关因素的悲观预期。四季度以来，稳增
长政策逐步升温，银行业将跟随相关节奏，基本面稳中向好，12月银行板块估值或将迎来小幅修复。

■新快报记者 范昊怡

估值方面，Wind数据显示，截至 12
月7日，A股41家上市银行中，市净率低

于1倍，即股价低于每股净资产的银行股

就占了34家，“破净率”高达八成。仅有

宁波银行、招商银行、杭州银行、瑞丰银

行、杭州银行、平安银行、常熟银行、齐鲁

银行市净率保持在 1倍及以上，民生银

行、华夏银行市净率分别只有0.35、0.38。
对于目前的银行股，银行业分析师

廖志明认为，年底估值切换行情值得期

待。复盘 2006-2021 年中信银行指数，

12月的月度平均涨幅为5.9%，为12个月

中平均涨幅最高的月份，悲观预期已经

反映在银行股估值之中。当前，银行板

块估值处于历史低位，基本面稳中向

好，盈利增速有望保持近 5 年较好水

平。叠加年底估值切换，银行板块或迎

来估值小幅修复，可以更乐观些。

国信证券近日发布研报认为，银行

板块估值处于低位，预计板块将迎来估

值修复机会，维持“超配”评级。券商

在看好银行估值的同时，部分银行高管

及大股东也在“真金白银”出手增持。

据不完全统计，今年已有 20 家上市银

行高管出手增持，另有包括华夏银行、

江苏银行在内等 7 家银行大股东出手

增持。

银行板块或迎来估值小幅修复

降准对银行股构成明显利好

11月末我国外汇储备
规模为32224亿美元

据新华社电 国家外汇管理局7
日发布数据显示，截至 2021年 11月

末，我国外汇储备规模为32224亿美

元，较 10 月末上升 48 亿美元，升幅

为0.15％。

2021年 11月，外汇市场交易保

持活跃，跨境资金流动总体平稳。

国际金融市场上，美元指数上涨，主

要国家债券价格总体上涨。国家外

汇管理局副局长、新闻发言人王春

英表示，外汇储备以美元为计价货

币，在汇率折算与资产价格变化等

因素综合作用下，当月外汇储备规

模上升。

我国前11个月
货物贸易进出口总值
超去年全年

据新华社电 海关总署7日发布

数据，今年前 11 个月，按人民币计

价，我国货物贸易进出口总值 35.39
万亿元，同比增长22％，比2019年同

期增长 24％，已经超过去年全年的

32.16万亿元水平。

海关统计显示，前11个月，我国

出口19.58万亿元，同比增长21.8％，

比 2019 年 同 期 增 长 25.8％ ；进 口

15.81 万亿元，同比增长 22.2％，比

2019 年同期增长 21.8％；贸易顺差

3.77万亿元，同比增加20.1％。

11月当月，我国进出口总值3.72
万亿元，同比增长 20.5％，环比增长

11.4％，比2019年同期增长29.6％。

从主要贸易伙伴看，前11个月，

东盟保持我国第一大贸易伙伴地

位，我国与东盟贸易总值 5.11 万亿

元，增长 20.6％，占我国外贸总值的

14.4％。同期，中欧贸易总值为 4.84
万亿元，增长 20％，占 13.7％。中美

贸 易 总 值 为 4.41 万 亿 元 ，增 长

21.1％，占 12.5％。中日贸易总值为

2.2万亿元，增长10.7％，占6.2％。

记者注意到，民营企业进出口

呈现增速最快、比重提升态势。前

11个月，民营企业进出口 17.15万亿

元，增长 27.8％，占我国外贸总值的

48.5％，比去年同期提升 2.2 个百分

点。同期，外商投资企业进出口

12.72 万亿元，增长 13.1％，占 36％。

国有企业进出口 5.39 万亿元，增长

27.3％。

从出口货物品类看，前11个月，

我国出口机电产品 11.55万亿元，增

长 21.2％，占我国出口总值的 59％。

同期，我国出口劳动密集型产品3.56
万亿元，增长 10.2％，占 18.2％。其

中，出口包括口罩在内的纺织品

8471.6亿元，下降14.3％。

进口方面，前11个月，我国铁矿

砂、原油、大豆等商品进口量减价

扬，煤、天然气进口量价齐升。比

如，我国进口铁矿砂10.38亿吨，减少

3.2％，进口均价每吨 1099.3元，上涨

53.1％。与此同时，我国进口机电产

品6.7万亿元，增长13.5％。其中，集

成电路 5822.2 亿个，增加 19.3％，价

值2.52万亿元，增长14.8％。


