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年终奖理财买些啥？
产品 优势 不足

活期存款 保本、存取金额不限、无固定存期，可随时存取、利率固定 预期收益水准较低，不适合作为大笔资金的长期投资

定期存款 高过银行活期存款的利率、选择空间比较大、安全性较高、利率固定 流动性差，收益水准较低

大额存单 保本、收益率相对较高，存款时间、金额越长，利率越高 提前支取按活期计算，起存点高

结构性存款 拥有存款的保本属性，同时也有博取高收益的机会 流动性差，存在一定风险

银行理财产品 利率相对较高，流动性较强，收益比较稳定 购买门槛相对较高，存在一定风险

基金 流动性好、资本安全性高、收益稳定、投资成本低 风险相对较高、不保本

年金险 具强规划性，未来能在确定的时间提供稳定的现金流，安全稳定，搭配万能账户可实现进一步增值 资金领取的灵活性较低，搭配万能账户收益具不确定性，每次领走的资金有一定的上限规定

增额终身寿险 保单现金价值也逐渐增长，锁定终身利率、支取较灵活、用途广泛 投保前期身故保障功能较弱，短期收益率不高
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新春专属理财火爆出圈 年终奖“钱生钱”门道要懂

“现在真是不知道还可以买什么样

的理财产品”，肖女士告诉记者。当下，

银行理财市场全面进入净值化时代，收

益越来越低，“每每看到理财收益率都

觉得很糟心，投资股票、基金的话可能

亏损更大，就这样放着又不甘心，寻找

一些高收益的稳健理财产品真是太难

了”。

与肖女士的顾虑相呼应的是，近期

权益类产品收益率都在下跌，与去年同

期相比，有的产品最大亏损幅度甚至几

近腰斩。据中国理财网数据显示，截至2

月18日，市场上在售和存续的理财产品

中共有211款权益类产品，发行主体涉及

中外资银行及理财子公司多类机构。其

中，由银行理财子公司发行管理的权益

类理财产品共有20只，银行理财子公司

发行管理的19只起始净值为1元的权益

类理财产品中，有10只产品净值已经跌

破1元。

“资管新规之后，银行理财全面净值

化，现在的银行理财实际上是一个类基

金的产品，将会与基金一样出现净值波

动。”某股份制行华南一家支行的理财经

理表示。

权益类理财产品跌破净值同时，固

收类理财产品收益率也在不断下降，对

投资者的吸引力也不断降低。记者在采

访中了解到，在此形势下“固收+”产品承

接了投资需求，未来或成为低风险偏好

资金的布局焦点。这其中，2月10日浦银

理财推出的首款固收类理财产品，在募

集首日规模就突破了120亿元，这也是开

年来的首个爆款理财产品。

银行业理财登记托管中心总裁成家

军曾提出，目前，理财产品整体投资风格

相对保守，以纯固收类型的理财产品为

主，未来可进一步加大“固收+”类型产品

的布局，尝试增加固收增强类资产配置

的种类与比重，最大程度满足理财投资

者平衡风险与收益的需求，在相对稳健、

安全的优势下，又能捕捉权益、衍生等市

场的弹性收益。

据了解，“固收+”理财产品不是简单

地通过高配风险资产来增厚收益，而是

通过“+”来降低投资组合波动，通过将固

收与各类资产或策略进行加减乘除，对

投资组合风险进行重分配，为客户提供

匹配其风险收益的产品。

记者查询发现，目前多家银行或理

财公司发行的稳健固收+类的理财产

品，收益率通常会比传统银行理财稍

高。例如，招行的一款“招睿卓远一年开

10A”产品，推荐的亮点即包括其“固

收+”策略，“以债券筑底+股票增强策略

为主”，该产品过去一年的年化收益率高

达7.67%。

普益标准方面认为，目前股市整体

波动较大，“固收+”理财产品回撤小、平

衡性好，承接了大量投资者需求，近年来

股债跷跷板效应逐渐显著，上证综合指

数与中债新综合全价指数反向变动特征

明显，而“固收+”产品在两种资产上均有

敞口，可以通过调整配置比例灵活应对

不同的市场环境，达到对冲风险、提高收

益稳定性的目的，在此情况下，“固收+”

策略便成为了银行理财进军权益市场的

最好方式之一。

保险产品异军突起
成年终奖理财“神器”

资管新规落地后，所谓的“保本理财”退出历史舞台，更

为稳健的理财型保险产品优势随之凸显，成为投资者年终

奖的理财“神器”。

近日，新快报记者在银行走访过程中发现，除了基金产

品，养老年金险、教育年金险等理财型保险也成了不少理财

经理的重点推荐，尤其以终身寿险产品最受推崇。

那么，为何理财型保险产品能在银行渠道热销？“相对

于‘不保本’的银行理财产品，理财型保险产品的优势是

——锁定长期收益，几乎零风险。”某国有大行广州支行一

理财经理表示，与往年不同的是，今年起银行保本理财产品

完全退出，但该类保险产品却能在当前利率不断下跌的情

况下，锁定长期收益。

新快报记者了解到，目前各大保险公司推出的年金险

等储蓄型理财险产品的年化收益率在3.5%-4%之间，以国

内某家大型保险公司的畅销型终身寿险为例，年度基本保

险金额以年利率3.5%复利增长。一位35岁的女性，每年缴

费10万元，缴费5年，累计保费50万元；第五年末的现金价

值即超过已交保费总额，实现“回本”，确实比较有吸引力。

需要额外提醒的是，储蓄型理财险的周期长、流动性

差，如果中途急需用钱，只能通过退保拿现金价值。“虽然在

未来利率下行的大趋势下，保险锁定利率是其理财优势之

一，但保险理财适合长期规划的资金，一般交费期未结束，

提前退保都是有一定损失的。”平安人寿资深业务主管赵博

提醒称，保险提前退保往往会有本金损失。

如何投资才能“减震 趋稳”？请收好这份指南

未来稳妥投资如何买买买
净值类产品波动成常态，固收+类理财产品受追捧3


