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新快报讯 记者杨依泓报道 自11
月至今，债市调整未出现企稳信号，银

行理财产品的“回撤潮”和“赎回潮”也

尚未结束，如何留住客户成为银行理

财子公司当下必考题。记者留意到，

近期多家理财子公司纷纷推出摊余成

本法估值的理财产品，有专家指出，摊

余成本法理财产品收益表现相对平

稳，或更受客户欢迎。

11月以来，在资金利率回升、防疫

政策调整等多因素影响下，债券市场

不断调整，以债券为底层资产的银行

理财产品净值承压，“破净潮”再现。

普益标准数据显示，11月份，全市场存

续开放式固收类理财产品（不含现

管）、封闭式固收类理财产品的近 1个

月年化收益率的平均水平分别为-
0.64%、0.18%，环比分别下跌 2.21 和

2.28个百分点。

“最近的银行理财产品怎么了？

两个月不到赚了 500 元，三天就赔了

200多元”“买了这么多年都没亏过，所

以从不看，才去看下发现全是绿的，马

上赎回了还好买的短期的。”11 月以

来，不少购买银行理财产品的投资者

在社交平台上“大吐苦水”。某国有银

行广州一网点理财经理告诉记者，最

近也有不少客户前来咨询理财产品净

值亏损的问题，“不过还没有客户选择

赎回，毕竟不宜追涨杀跌。”

和上述经理“心态较稳”的客户不

同，有的投资者面对理财产品“破净”

现象却坐不住，纷纷选择赎回产品。

为稳定投资者信心，近期包括工银理

财、华夏理财等不少银行理财子公司

都推出了摊余成本法估值产品。

“摊余成本法估值，抗波动能力较

强。”据工银理财介绍，其新发售的该

款固收封闭式理财产品期限为484天，

业绩比较基准为3.5%-3.7%，主要投资

存款、存单、高等级信用债等期限匹配

的固收类资产，采用“摊余成本法”估

值，抗波动能力强。

摊余成本法曾在银行理财产品中

用得十分普遍，但在资管新规实施以

后，当前理财产品大多采用市值法，资

管新规中提到，“金融资产坚持公允价

值计量原则，鼓励使用市值计量。”“摊

余成本法是指估值对象以买入成本列

示，按照票面利率考虑其买入时的溢

价或折价，在其剩余期限内平均摊销，

每日计提收益。相比之下，摊余成本

法用的是预估，市值是每天波动。”有

银行理财经理对新快报记者表示。

普益标准研究员霍怡静表示，此

次理财公司采用摊余成本法估值，主

要是近期债市波动剧烈，采用市值法

估值的产品收益表现波动显著，采用

摊余成本法估值的产品收益表现相对

平稳，其次，在银行理财的资产配置

中，投向债券的占比较大，且大多数交

易不活跃，适用摊余成本法。

在霍怡静看来，当前债市波动剧

烈，银行理财产品赎回压力较大，推出

符合监管条件的摊余成本法产品或只

是理财公司短期应对方式之一。长期

来看，理财公司应当持续提升产品风险

控制能力和投研能力，积极应对市场环

境的剧烈变动，以获得投资者信任。

新快报讯 记者张晓菡报道 近

日，数字人民币APP迎来更新，此次更

新后新增两大互动功能，分别为“专属

头像”与“现金红包”。同时，APP也正

式褪下了“测试版”标识。

具体来看，专属头像以数字人民

币 IP“圆圆”的形象为基础，随机生成6
个专属头像供用户选择其一。页面说

明显示，专属头像均为唯一，不会与其

他用户重复。每个账户默认只有一次

生成头像的机会，但用户可通过分享

头像海报参与“拉新活动”，每成功拉

来3位新用户注册，即可增加一次生成

新头像的机会。

另一功能“现金红包”分为“群红

包”与“专属红包”两大类别。“群红包”

分为拼手气、拼手速、平均金额三种类

型，通过数字人民币 APP 将红包发放

于微信、QQ、支付宝群组中后，接收方

点击分享的红包链接即可按照提示领

取；而“专属红包”则需红包发放方输

入接收方手机号，接收方打开数字人

民币 APP，点击弹窗中的“开”即可领

取。现金红包的领取有效期为 24 小

时，超过 24小时未领取的金额将会原

路退回至发红包的付款钱包。

新快报记者尝试向好友群组发放

了一个群红包，实测发现，发送成功

后，群组内会出现“数字人民币服务

号”小程序推送链接，发送人与注册过

数字人民币APP的好友均可点击直接

领取，而未注册过的好友也在开通数

字钱包后成功领取。

有业内人士指出，新增的两大互

动功能均在为数字人民币的推广运营

助力。专属头像具有 IP属性，“唯一”

的特殊性会吸引数字文创爱好者为其

拉新；“派红包”则是中国新年传统习

俗，在新年即将到来之际，数字人民币

携手社交平台推出此功能，可大幅有

效增加用户黏性，形成用户、商户、平

台和数字人民币共赢，加速数字人民

币使用场景扩容。

而对于数字人民币未来的发展，

中国人民银行数字货币研究所所长穆

长春指出，将加强立法，完善顶层制度

设计。如建立信息隔离机制、建立相

应的处罚机制、完善数字人民币反洗

钱、反恐怖融资等法规制度。

自媒体营销管理不到位
太平洋人寿被罚

保险业呈现线上线下融合销售

态势，有关部门拟加强相关监管力度

新快报讯 记者林广豪报道 近日，

太平洋人寿龙岩中心支公司因自媒体保

险营销宣传管理不到位等多项违法违规

事由被罚。有业内人士介绍，自媒体营

销的虚假宣传层出不穷，一直是监管部

门重点打击的对象。由于保险业呈现线

上线下融合销售的发展趋势，有关部门

今年拟加强相关监管力度。

太平洋人寿中支被罚37.33万元
福建监管局 12 月 23 日发布的行政

处罚信息显示，中国太平洋人寿保险股

份有限公司龙岩中心支公司被给予警

告，并处 37.33万元罚款，四名相关责任

人均被警告，共被罚3.2万元。主要违法

违规事实（案由）包括编制虚假财务资

料；虚构保险中介业务套取费用；自媒体

保险营销宣传管理不到位，个人保险代

理人利用自媒体平台发布保险产品虚假

宣传信息。

“自媒体营销是保险代理人展业的

重要手段。”某大型寿险公司资深业务主

管曾向新快报记者表示，随着互联网工

具的快速发展，保险业务线上化程度越

来越高，叠加近年疫情对保险代理人线

下展业的影响，网络社交平台愈发成为

保险代理人宣传的主力渠道，形式不仅

有单纯的文字、海报，还有直播、视频、

H5链接等。

记者注意到，由于保险的自媒体营

销门槛低，有不少业内人士通过该渠道

进行宣传。然而，营销愈发热闹时，关于

不正当宣传的案例却屡禁不止。记者梳

理发现，虚假宣传保险产品、混淆保险产

品与其他金融产品的概念并进行片面对

比、饥饿宣传均属相关案例的违法违规

行为。

山西监管局12月7日发布的信息显

示，百年人寿晋中中心支公司一位保险

代理人在其微信朋友圈发布的文字内容

表述与有关保险产品的保险条款不符，

存在将保险概念与银行存款概念混淆的

虚假宣传；“开放额度有限，抢到即是财

富，错过会是遗憾”等属于以保险产品即

将停售等为由进行虚假宣传，诱导消费

者购买保险产品。该名人员被警告并罚

款 5 千元，百年人寿晋中中心支公司被

警告并罚款1万元。

拟加强融合销售监管力度
业内人士表示，自媒体违规宣传不

仅不利于个人的可持续发展，还会损害

消费者的正当权益，给保险行业的口碑

带来不良影响。对于此类行为，监管部

门一直处于高压态势。如宁夏银保监局

曾提出，在保险营销宣传中，严禁自行编

发营销宣传信息，严禁转载未经审核、无

法追溯的营销宣传信息。

银保监会今年 4 月向业内下发的

《人身保险销售行为管理办法（征求意见

稿）》提到，保险公司、保险中介机构通过

直播、自媒体账号、互联网群组等新型网

络渠道线上线下融合开展人身保险销售

的，应制定严格的前置质检流程和标准

的录音录像要求。非保险销售人员不得

通过直播、自媒体账号、互联网群组等方

式宣传或者销售人身保险产品。

新快报讯 年底已至，本周是2022
年的最后一个交易周，A股震荡调整，

当投资者纠结于持仓还是持股之际，

稳健型的投资者本周迎来国债逆回购

最佳时点，在 12 月 29 日当天，只需把

股市的闲钱投资1天期逆回购，在元旦

假期就可以赚取4天的利息，而且资金

在1月3日开盘前即可到账，可用于继

续投资，“捡钱”炒股两不误。

节日消费板块强劲
元旦假期即将来临，12 月 26 日，

三大指数高开高走，沪指涨 0.65%，深

成指涨 1.19%，创业板指涨 1.98%。但

是由于行情及年底资金回笼等原因，

沪深两市全天成交额仅维持在6000多

亿元，交易量持维在低位徘徊。板块

题材上，与节日密切相关的酒店及餐

饮、旅游板块全线走强，丽江股份、三

特索道、西安饮食、华天酒店、金陵饭

店涨停。而期货市场方面，国内期货

也是普遍上涨，收盘生猪涨 5%，苹果、

棕榈油、菜粕涨3%。

利用闲钱去“捡钱”
此前，有投票平台对“节前是否还

会缩量？”“地量是否有地价？”进行观

点投票讨论，结论是多数投资者认为

节前成交量还将萎缩，地量不一定

就是地价。那么对于稳健且善于充

分利用资金的投资者，不少会把闲

钱 用 来 投 资 国 债逆回购。股市休

市，闲钱放着也是闲着，不如利用闲

钱来“捡钱”。眼下是季度末叠加元

旦假期，市场资金需求较大，在 12 月

29 日当天，只需把股市的闲钱投资 1
天期逆回购，在元旦假期就可以赚取

4 天的利息。根据历史经验，在节假

日，如“五一”劳动节、中秋节等节假

日，或是在月末，年末和季末时购

买，年化收益将会比平时更高，或突

破 3％，相比当前同类型的金融机构

理财产品收益下滑的情况下，收益已

是不错。

至于操作流程，新快报记者以平

安证券手机交易系统为例，输入密码

进入个人交易页面后，在“可用”一栏

显示资金余额，点击右上方“国债”即

可进入国债逆回购页面。值得注意的

是，由于逆回购一天内利率变化较大，

资金量大的投资者可选择分批下单，

保证尽可能较高利率时借出。此外，

回购期限以资金实际占款天数为准，

故择期回购最为划算尤为重要。也就

是说，元旦最佳逆回购日期是 12月 29
日，并不是12月30日周五收市最后一

天。

值得一提的是，为维护年末流动

性平稳，本周央行净投放超 7000 亿

元。而当下也有不少上市公司为盘活

账面闲置资金，热衷于国债逆回购。

如近日保税科技发布公告称，为合理

利用短期闲置资金拟购买总金额不超

过 2.5 亿元的结构性存款和国债逆回

购。此外还有中顺洁柔、海川智能也

参与了国债逆回购。分析人士指出，

眼下是季度末叠加元旦假期，市场资

金需求较大，国债逆回购作为一种短

期低风险理财的选择，其短期收益确

实可观。
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支持支付宝微信领红包
数字人民币互动再升级

A股震荡调整 投资者在持仓和持股间纠结

本周迎来国债逆回购最佳时点

银行理财净值回撤“摊余成本法”重出江湖


