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新快报讯 记者范昊怡报道 1月

4日，受经济修复推升银行估值消息影

响，A股银行股开盘后持续走强，板块

内 42 只银行股全线飘红，无锡银行、

宁波银行盘中一度涨超 5%，平安银

行、江阴银行、江苏银行、招商银行、南

京银行跟涨。展望 2023年，多家券商

机构看好银行板块估值修复行情，认

为随着经济复苏、地产政策优化，银行

经营环境向好，银行板块估值修复空

间大。

股价“跌跌不休”
破净问题愈演愈烈

2023年前两个交易日，银行股表

现较为“抢眼”。1月4日，42家银行股

全线飘红，宁波银行、无锡银行一度涨

超 5%。截至收盘，银行板块涨幅为

1.94%。市值方面，宁波银行、南京银

行、江苏银行 3 家城商行站上千亿元

市值，并赶超部分股份行市值。

回顾 2022年，银行股先后经历了

股价爆发、颓势与反攻。从A股银行

板块表现来看，年初 42只银行股曾经

历了集体“飘红”和多次的全线看涨，

不过，受宏观经济因素及政策的影响，

银行股在中途出现全线走弱，大幅“飘

绿”的情况，直至年末，在国内持续优

化防疫措施、经济活动稳步恢复、稳楼

市政策持续发力等因素的共同作用

下，A 股银行股“一改颓势”再次出现

全线“飘红”局面。

纵观 2022 年全年，Wind 数据显

示，尽管申万一级银行行业指数下跌

了 10.47%，在全行业中涨幅仍排在前

十位。从个股来看，42只A股银行走

势分化明显，喜忧参半。Wind统计显

示，14 只银行股 2022 年累计实现上

涨，其中 8 只个股涨幅超过 10%，4 只

个股涨幅超过 20%。江苏银行、成都

银行、苏州银行则均涨超 30%，成为

2022年银行牛熊股榜单前三甲。

28只下跌银行股中，瑞丰银行以

跌超42%处于垫底的位置，郑州银行、

青农商行跌幅超过20%，齐鲁银行、平

安银行、招商银行跌幅紧随其后。

随着股价“跌跌不休”，银行股估

值长期处于历史低位，破净问题愈演

愈烈。截至去年12月30日，银行板块

市净率（PB）仅为 0.47，在各行业中垫

底。42只银行股市净率（PB）在1以上

的只有宁波银行、招商银行、成都银行

3家，破净率仍在 90%以上居高不下。

民生银行、华夏银行分别以0.3和0.33
的市净率继续垫底，且较上一年年末

进一步下滑。

在此背景下，上市银行内部也在

积极采取“护盘”行动。据不完全统

计，2022年全年，包括邮储银行、浙商

银行等在内的 11 家上市银行启动了

稳定股价方案或披露进展，银行大股

东或高管耗费重金下场“力挺”自家银

行股票。

零壹研究院院长于百程分析指

出，2022年银行股的表现涨跌参半，不

过总体看走势是超越大盘指数的，其

估值也处于历史低位附近。从银行股

内部看，大型银行走势比较平稳，中小

银行因为业绩波动弹性较大，股价表

现差异也较大。从估值上看，银行股

“破净”是这几年的常态，其市净率和

市盈率估值，在上市公司中一直处于

垫底位置。这一估值反映出市场资金

对于银行股业务的看法，认为类似于

传统行业和周期性行业，在国际上，传

统银行的估值也比较低。

经济复苏地产政策优化
银行板块估值修复空间大

展望 2023年，多家券商机构看好

银行板块估值修复行情，认为随着经

济复苏、地产政策优化，银行经营环境

向好，银行板块估值修复空间大。

招商证券银行业首席分析师廖志

明表示，银行板块行情主要取决于市

场对经济的预期，经济复苏将驱动板

块估值修复。当前，银行板块PB估值

及机构持仓比例均处于历史低位，估

值修复空间大。

平安证券研报认为，近期政策持

续调整优化将极大缓解市场的担忧情

绪，预计过度折价有望迎来修复，当前

我国银行板块估值处于历史绝对低

位，且尚未修复至疫情前水平，积极看

好板块的估值修复机会。

对于后续银行股走势，国泰君安

认为，银行板块当前处于政策底、估

值底和业绩底的“三重底”，“三重底”

共振下，将催化银行股行情。全面看

多银行板块 2023 年的投资机会。中

金公司指出，预计 2023年上市银行营

收利润呈现温和复苏态势，股票估值

则呈现较大弹性，预计市场先后演绎

“报表修复”和“盈利提升”的主逻辑，

较前几季度将有明显回升。

新快报讯 记者张晓菡报道 随着

新能源赛道的景气度持续提升，2022
年中，不少上市公司纷纷选择跨界新

能源。新快报记者注意到，跨界企业

原主业涵盖非常之广，包含食品饮料、

珠宝首饰、直播电商、教育培训、互联

网、房地产、养殖等多个领域，其中不

乏一些公司因跨度过大与项目不合理

从而受到了监管部门的关注与问询。

而在跨界企业中，有些企业凭借跨界

成功逆袭，而有些企业的股价却出现

了节节败退走低。

超20家公司收监管函
据新快报记者不完全统计，去年

有超20家公司因跨界新能源收到了监

管部门的问询函，其中，是否具有跨界

经营的能力，是否存在炒作蹭热点行

为成了监管部门关注的重点。

2022 年 3 月，主营水处理相关业

务的环保企业力源科技，因宣布进入

氢燃料电池领域时宣称“在燃料电池

系统产品领域具备优势”引起上交所

关注。随后，力源科技坦言“目前公司

不存在明显人才、技术优势”。

2022年 10月，食品企业黑芝麻拟

对天臣新能源有限公司增资 5 亿元，

随后，深交所向黑芝麻下发关注函，要

求其说明是否在“蹭热点”；同月，职业

教育企业ST开元公告称，其全资子公

司长沙麓元能材科技有限公司拟以

1200万元参与投资长沙开元商业储能

有限公司，持股 40%，跨界进入能源领

域，深交所对其新设公司的各项资质、

跨界经营的能力，以及是否炒作股价

等提出质疑。

2022年 12月，互联网企业三五互

联宣布跨界光伏，随后深交所对其下

发关注函，要求其说明是否存在迎合

热点炒作股价的情形。

有业内人士表示，企业跨界打造

第二业绩增长点虽然合理，但也存在

一些玩文字游戏炒作股价和涉及利益

输送及交易内幕的“假跨界”，投资者

应仔细辨别。

跨界企业表现各不相同
据悉，在跨界新能源的企业中，靠

新能源完成翻身的并不少见。作为跨

界新能源的老牌企业，杉杉股份最初以

著名服装企业的身份被人熟知。1999
年，杉杉股份开始调转方向进入锂电池

赛道，成为国内第一家从事锂电池人造

石墨负极材料研发生产的企业。得益

于“锂电+偏光片”双赛道布局，2021年

度杉杉股份归母净利润达到了33.40亿

元，同比暴增2320%，创历史新高。

而在近几年跨界的企业中，值得

一提的是环保企业双良节能，其业绩

在跨界后出现了一飞冲天。2022年前

三季度双良节能实现营业收入 87.45
亿元，同比上涨 285.69%；归母净利润

8.3 亿元，同比上涨 368.83%，超过了

2019-2021三年净利润之和。对于营

业收入的快速提升，双良节能表示，主

要系“双碳”政策推动，多晶硅设备和

单晶硅片销售增长所致。截至 1 月 4
日收盘，双良节能股价报 12.92元/股，

较2022年1月4日上涨27.92%。

除双良节能以外，机床企业上机

数控、玻璃企业金刚玻璃、自行车企业

绿亮集团等企业均在布局新能源后业

绩得到了提升。

不过，并不是所有企业均可借助跨

界翻身。“养猪大户”正邦科技曾于2022
年6月宣布跨界参与400亿元新能源项

目，随后其收到深交所下发的关注函后

才说明“跨界变收租”，如今正邦科技已

被申请破产重整；轨道交通企业新筑股

份在宣布跨界新能源后，股价反而出现

了“跌跌不休”，截至2023年1月4日收

盘，新筑股份报5.29元/股，较2022年1
月4日的股价下降26.43%。

不难看出，跨界新能源确实可为企

业打造“增长点”，但也并不是所有企

业均有能力完成“跨界”。与此同时，

新能源也开始进入细分赛道口，中信

证券研报指出，锂电材料环节龙头企

业地位将持续巩固，产业格局初步形

成，2023年行业新增产能集中开始释

放，可能面临竞争加剧的风险；光伏供

应链瓶颈将逐步消除，释放装机增长

潜能，硅料供应短缺问题将逐步缓解。

安奈儿
因“抗病毒面料”
再遭深交所点名

新快报讯 记者刘艳爽报道 1月

3 日，安奈儿（002875.SZ）收到深交所

监管函，直指其去年 11月披露的关于

抗病毒抗菌面料技术相关信息披露不

准确、不完整。去年 12 月，安奈儿因

炒作抗病毒面料技术使得股价大涨，

高峰时曾连获 7 个涨停。1 月 4 日收

盘，安奈儿股价报收24.99元/股，比上

一个交易日下跌7.44%。

1个月内两度被深交所点名
深交所的监管函指出，安奈儿在

2022年 11月期间多次刊载的《投资者

关系活动记录表》中披露抗病毒抗菌

面料有关情况。但其中抗病毒抗菌面

料项目实际进展情况、量产时间以及

抗病毒抗菌面料的抗菌效果反映未客

观、完整，未充分提示该项目在实现量

产、专利申请和抗病毒抗菌效果等方

面的风险，信息披露不准确、不完整。

记者就此事致电安奈儿，对方表

示“抗病毒抗菌面料技术”的相关风险

事项已在去年 12 月初回复深交所的

关注函中进行了说明，目前公司没有

未向投资者披露的其他风险事项补

充。

记者注意到，去年 11月安奈儿共

披露 4 期《投资者关系活动记录表》。

进入 12 月，安奈儿股价异动，深交所

向其发关注函，要求其说明公司新的

抗菌抗病毒面料技术是否为“炒热

点”。而安奈儿在回复中表示：公司的

新技术具备独创性，但公司未来存在

专利申请不顺，市场前景不明等风险，

同时，面料生产线正在建设中，尚未量

产。（详见《新快报》2022年12月6日报

道《童装品牌安奈儿研发防新冠面料，

股价现七连板》）

“抗病毒面料概念”并非万金油
安奈儿并非唯一一家因抗病毒面

料而被市场关注的公司。随着疫情防

控政策逐步优化，抗病毒面料概念开

始火热，2022年 12月 5日同花顺新增

了“抗病毒面料概念板块”。

主营精纺呢绒及服装的公司如意

集团（002193.SZ）在 2021 年年报中便

披露正在研发“抗菌抗病毒可机洗毛

精纺面料”。去年 12 月，频频有投资

者在互动平台向如意集团询问该项目

进展。同样，主营毛巾、床上用品的家

纺出口商孚日股份（002083.SZ）曾披

露公司研发的抗病毒毛巾和床品处于

最后检测阶段，在去年 12月的投资者

互动平台中，多名投资者向其询问相

关产品的市场前景。

虽然抗病毒面料概念受市场关

注，但如安奈儿这般获得股价飞涨的

并不多。同花顺抗病毒面料板块仅去

年12月7日涨幅较大，达到5.1%，之后

逐步回落，整个去年 12 月，抗病毒面

料板块下跌 4.8%。记者梳理 18 家抗

病毒面料板块成份股，发现去年 12月

仅有6家股价上涨，其中仅有3家上涨

比例超过 10%，分别为安奈儿、如意集

团和联发股份（002394.SZ）。

2022年上市银行A股走势分化明显喜忧参半

银行行业指数去年累跌10%

上市企业扎堆跨界新能源
有企业逆袭 有企业破产


