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新快报讯 记者涂波报道 1 月 16
日，人民币资产走强，人民币对美元一度

升破6.70关口，创半年来新高，截至18时

发稿，报 6.7271。A股方面，三大指数均

涨超 1%，沪指收复 3200点，北向资金净

买入 158亿元。人民币升值哪些行业会

受益呢？分析指出，人民币升值就意味

着我国进口大宗商品的价格相对下降，

这将直接让航空、石油化工、造纸、基础

化工等行业的进口原材料成本下降，从

而有助于降低成本、增厚利润。

进入 2023年，人民币对美元即期汇

率已经累计升值超过3.6%，离岸人民币对

美元汇率也累计升值超过3%。央行副行

长宣昌能表示，当前和今后人民币汇率走

势会受到国内外经济金融形势、国际收

支、市场风险偏好等多重因素影响，随着

国内稳经济政策措施的落地见效，优化疫

情防控措施和金融支持房地产政策的相

继出台，加之市场预期美联储将放缓加息

步伐，美元指数高位回落，人民币对美元

汇率逐渐转向升值态势。国海证券分析，

中国经济修复、外资流入、季节性结售汇

因素是此轮人民币汇率快速升值的原因。

人民币转入升值通道，华泰证券表

示，部分行业收益与人民币汇率相关性

较高，受益于汇兑效应的航空机场、工业

金属，以及受益于相对基本面效应的食

品饮料、装修建材、传媒、计算机等行业

将受益。从A 股相关板块走势来看，以

航空板块中国国航为例，去年股价就已

经走上震荡向上行情，相较 6.23 元的低

点，近期最高涨幅 12.08 元，几乎翻番。

与之相对，国防军工、公用事业、铁路公

路等防御性行业相对收益逻辑在人民币

升值环境中承压，风险偏好及相对基本

面效应或跑输指数。

新快报讯 记者林广豪报道 记者

从业内了解到，银保监会近日下发《人

身保险产品“负面清单”（2023版）》[下称

“负面清单”（2023版）]。据梳理，“负面

清单”（2023版）总条目共 90条，较上一

版本新增 8 条，另有 2 条增加表述。记

者注意到，新增的内容主要涉及终身寿

险、养老年金险及医疗险等，且在银保

监会 2022 年 11 月发布的《关于近期人

身保险产品问题的通报》中均有提及。

增额终身寿险减保规则不明存风险
终身寿险是“负面清单”（2023版）扩

容的“主角”。产品责任设计方面，新增

表述“增额终身寿险的减保规则不明

确”。产品费率厘定及精算假设方面，增

加条目为“终身寿险法定责任准备金评

估采用的生命表与《中国保监会关于使

用〈中国人身保险业经验生命表（2010-
2013）〉有关事项的通知》中的要求不一

致”“增额终身寿险的定价附加费用率假

设较公司实际销售费用显著偏低”“增额

终身寿险的利润测试投资收益假设与公

司实际经营情况存在较大偏差”。

据了解，增额终身寿险是以被保险

人死亡为给付保险金条件，保额每年依

照一定比例增长，保险期限为终身的人

寿保险。作为高收益确定性的理财产

品，增额终身寿险受到市场追捧，成为

多家保险公司近年的重点产品。

业内人士向记者介绍，减保功能支

持保单持有人领取保单的部分现金价

值，成为增额终身寿险的一大卖点。然

而，部分产品支持全额减保或未明确减

保政策促进销售，导致消费者权益受侵

害，险企面临利差损和长险短做的问

题。“负面清单”（2023版）旨在引导此类

产品设计更加规范。

人身险产品“负面清单”持续扩容
近年火热的养老年金险亦被点

名。“负面清单”（2023 版）指出，养老年

金产品通过调整降低产品前期的身故

利益来贴补增加后期生存给付的利益，

并在产品宣传时承诺超定价利率的长

期高回报。

业内人士表示，养老年金险的上述

宣传属于销售误导，或导致大量退保，

对保单持有人、保险公司带来损失。

“负面清单”（2023版）还指出，有医

疗险提高“慈善赠药”的理赔门槛。医

疗保险的责任免除条款中包含“被保险

人用药时长符合慈善赠药申请条件，但

因被保险人未提交相关申请或者提交

的申请材料不全导致慈善赠药申请未

通过，或者在慈善赠药申请通过的情况

下，因被保险人个人原因未领取慈善赠

药而发生的药品费用”等表述，涉嫌加

重被保险人义务。

至此，银保监会已四次下发人身保

险产品“负面清单”。自 2018 年 5 月下

发《人身保险产品开发设计负面清单》

后，银保监会又先后发布2021版和2022
版人身险产品“负面清单”，三个版本的

总条目数分别为 52条、73条、82条。据

介绍，人身保险产品“负面清单”成为了

险企产品开发的对照参考，也是监管部

门进行产品管理的抓手。

停牌5天
达成大股东“统而不治”的结果

步步高发布的公告显示，控股股

东步步高集团将其所持有的约占上市
公司总股本 10%的股权转让给湘潭国
资委控制下的湘潭产投投资。转让价
款合计为 5.18 亿元。此次股权变更
后，步步高集团所持股份由 34.99%降
为24.99%。虽然步步高集团仍为大股
东 ，但 其 放 弃 剩 余 所 持 上 市 公 司
24.99%股份对应的所有表决权。

此前 1月 9日，步步高宣布其控股
股东或将 29%的股份转给一家地方政

府产业投资平台，但并未透露该平台

的名字。由于此次股权转让，步步高

当时计划停牌不超过两天，但实际却

停牌5天后才公告交易结果。

为何只转让 10%股份而放弃剩余

股权表决权？记者致电步步高董事会

秘书处，一名工作人员向新快报记者

表示，这是公司股东与湘潭产投投资

协商达成的结果，上市公司这边并不

清楚具体细节。

记者注意到，步步高集团此前曾

新增一笔对外投资，该投资标的正是

此次交易的受让方湘潭产投投资。截

至发稿，企查查显示步步高集团持有

湘潭产投投资37.45%的股份。对于该

笔投资，上述工作人员对记者表示，此

前大股东确有计划投资湘潭产投投

资，但后来已经撤回，目前步步高集团

并无湘潭产投投资股份。

王填退场
母子公司共回血8.01亿元

有业内人士认为，这种情况往往

是因为转让方所持股份处于限售状

态，无法一次性转让。但又要确保受

让方对公司的控制权，于是选择从表

决权入手解决控制权的问题。记者

注意到，此前因融资问题，步步高集

团多次质押自己所持步步高股票，除

本次协议要求需质押给湘潭产投投

资 8639.04 万股外，步步高集团还有

1.8 亿股处于质押状态，占其所持总

股 本 60.9% ，占 上 市 公 司 总 股 本

21.32%。

据了解，步步高为王填及其妻子

于 1995年于湘潭创立，此后不断扩大

并于2008年登陆深交所，被称为“民营

商超第一股”。此后，步步高被腾讯、

京东入股，试图开拓电商化经营但效

果不佳。2020年以来，腾讯、京东相继

减持离场，步步高也开始陷入流动性

危机。截至去年第三季度，步步高账

面资金仅占流动负债的1.12%，而步步

高 集 团 账 面 资 金 仅 占 流 动 负 债 的

0.86%（详见新快报2023年1月11日12

版报道《母子公司负债率皆破70%，步

步高超市或被国资接盘》）。

王填虽失去步步高控制权，但

此次转让或许能给步步高及王填自

己 摆 脱 困 境 的 机 会 。 据 步 步 高 披

露，湘潭产投投资应于本协议生效

且标的股份质押登记手续办理完毕

之日起 15 个工作日内，向步步高集

团 支 付 本 协 议 所 述 全 部 转 让 价 款

5.18 亿元。而此前 1 月 11 日，即此次

股权转让协议签订当天，湘潭产投投

资与步步高签订《借款协议》，湘潭

产投投资向步步高提供借款 2.83 亿

元，用于补充流动资金。

步步高控制权变更尘埃落定。1月16日，步步高（002251.SZ）公告称，湘潭国资委控制下的湘潭产投投
资将从控股股东（步步高集团）受让步步高10%的股份成第二大股东，而步步高集团放弃剩余股权所代表的全
部表决权，这意味着，湘潭产投投资将成为步步高拥有表决权股份数量最多的股东。受此消息带动，在经历了
5天的停牌后，1月16日步步高复牌便立即涨停，当天收盘股价报收7.33元。

■新快报记者 刘艳爽

“民营商超第一股”正式易主国资
创始人王填失去步步高控制权

人身保险产品“负面清单”再扩容
增额终身寿险成“主角”“慈善赠药”遭点名

新快报讯 记者张晓菡报道 1月

16日，水果零售龙头百果园正式登陆

香港交易所主板。此次 IPO百果园拟

全球发售 7894.75万股股份，其中香港

发售股份 789.50 万股，国际发售股份

7105.25万股，发售价为每股5.60港元。

从上市首日表现来看，开盘后百

果园一度涨超 27%，报 7.12港元，随后

股价出现回落。截至收盘，百果园股

价 报 6.00 港 元/股 ，较 发 行 价 上 涨

7.14%，市值较 2020年的 120亿元打了

8折，总市值94.74亿港元。

IPO 前，百果园创始人余惠勇、

徐艳林夫妇直接和间接持有百果园

约 35.38%的股权，因此百果园上市

后，余惠勇夫妇身家超 30 亿元人民

币。

天眼查显示，2015年以来，百果园

共进行了8轮融资，投资方包括重金资

本、天图投资、招商资本、深创投、先驱

投资等机构。其中 2020年初，百果园

估值为 120亿元，也就是说，百果园上

市后市值较估值打了8折。

2019 年-2022 年上半年，百果园

分别实现营收为 89.76 亿元、88.54 亿

元、102.89亿元和59.15亿元；经调整净

利润分别为2.48亿元、0.46亿元和2.26
亿元和2.05亿元。

虽然 2022 年上半年百果园的净

利润出现了上升，但需指出的是，

2022 年上半年百果园营收为 59.15 亿

元，其中来自加盟门店的营收为 46.02
亿元，占当期总营收的 80.3%。据悉，

在百果园的 5643家门店中，自营门店

仅 为 19 家 ，加 盟 门 店 占 比 高 达

99.67%。

（相关报道详见2022年12月22
日09《百果园又要 IPO 加盟店占比
达99%》）

人民币破6.7创半年新高
哪些行业受益？

百果园上市首日高开后回落 市值较估值打8折


