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业绩报告

新快报讯 记者涂波报道“五一”假

期临近，出游需求显著增长，国内长线

游、出境游产品预订高涨。4月 26日，A
股市场旅游股普涨，九华旅游一字涨停，

黄山旅游涨7%，旅游ETF涨近2%。新快

报记者咨询广州天河一旅行社获悉，“五

一”假期省外游已经基本爆满，二三天短

线游可自由行，尚有合作酒店可优惠订

购，“现在已有不少家长着手办理暑期的

亲子境外游手续了”。

随着假期临近，各大平台发布的酒

店、景区门票、机票订单、电影订单等数

据持续走高，多维度的指标已超 2019年

同期水平。飞猪近日发布的数据显示，

目前的预订量相较于去年同期增长超 5

倍，其中跨省游、出境游订单占比超八

成。携程平台上，内地出境游预订同比

增长超 18倍，境外跟团游报名量较 4月

初增长 157%。“五一”假期境内酒店市场

搜索热度相较2019年同期增长近200%。

在电影娱乐市场方面，数据显示，

2023年“五一”档期新片预售总票房（含

点映）已破 5000万元。电影《长空之王》

《这么多年》《人生路不熟》居当前预售票

房榜前三位。

26 日，旅游股普涨。九华旅游 一

字涨停的背后不乏业绩的推动，今年

一季度，九华旅游营收约 1.92 亿元，

同 比 增 长 136.96% ；归 母 净 利 润 约

6185.44 万元，净利润同比增长 1214%。

此外，黄山旅游涨 7.66%，三特索道、长

白山、峨眉山 A 等多股涨超 3%。黄山

旅游近一个月获得 3 份券商研报关注，

财通证券研报给予黄山旅游增持评

级。首创证券表示，“五一”假期出游

需求显著，国内长线游、出境游产品预

订高涨，看好旅游市场热度攀升带来

的板块投资机会。

展望全年，川财证券首席经济学

家、研究所所长陈雳认为，随着旅游消

费场景恢复，被压制了的国内外旅游需

求在 2023年迎来集中释放，促进旅游与

酒店行业景气度回升，“五一”假期旅游

行业延续较快恢复态势确定性较强，有

望带动相关板块估值修复。

赠险获客成学问
“近期，深圳银保监局非现场监管中

发现，辖内部分机构开展健康险业务时，通

过免费赠险或以低保费、低保额、高免赔保

险等方式吸引客源，进而引导客户“升级”

投保常规百万元医疗险(行业内通称‘魔方

业务’等)”，《通知》要求，已开展类似业务

的公司需在5月6日下班前提供多项材料，

包括今年一季度以来该类业务累计原保险

保费收入、综合费用率等经营数据。

“偶然在网上填个问卷，可能就会弹

出赠险的广告，（进一步）推荐保险。”一位

保险经纪人告诉新快报记者，消费者对于

“魔方业务”的称谓可能会感到陌生，但在

实际生活中或许已经接触过。

记者注意到，某家培训机构还有专门

的“如何将赠险客户转化为个人客户”的

课程，主讲人在介绍里表示：“主动获取赠

险服务，即为保险的不抗拒者，他们的实际

需求绝对不仅仅是一个短期赠险。”从课程

大纲来看，向客户推荐保险的顺序从前到

后依次为医疗险、重疾险、寿险、年金险。

须重点展示重要信息
《通知》要求提供“魔方业务”的全流

程，重点展示转化客户“升级”投保健康险

的重要信息告知等环节，包括“升级”投保

后的健康险业务其退保 (退保率)、公司投

诉、监管投诉/举报情况与公司常规健康

险业务进行对比分析。

“退保率、投诉率等指标在一定程度

上能够反推该业务在销售过程中是否规

范，弥补互联网人身保险销售回溯的不足，

为监管部门完善健康保险监管政策和细节

设计提供参考。”北京工商大学中国保险研

究院副秘书长宋占军对新快报记者说。

北京联合大学管理学院金融系教师

杨泽云向新快报记者指出，保险公司免费

赠险可以达到宣传公司品牌和保险产品

的效果，但进一步营销，就涉嫌滥用消费

者信息、欺骗消费者，引起消费者反感甚

至被监管处罚，比如有的保险机构因“首

月0元”的营销被罚。

免费赠险引发不少投诉
险企的赠险引发了不少投诉。在黑猫

投诉平台，不少投诉者称，其在毫不知情的

情况下成功领取了泰康人寿的赠险“飞铁

保”，而后接到推销电话称可以升级保障。

“一键升级（首月0.60元）”“升级后次

月起仅需1.95元/日，即58.40元/月”……

新快报记者投保该款百万元医疗险后，出

现了保费前低后高的情况。这种保费交

纳前轻后重等“套路保”行为，已被监管部

门明令禁止。这种模式是否属于“魔方业

务”？26日，新快报记者向泰康人寿提出

了相关问题，截至发稿时，仍未获得回复。

海天味业
迎上市以来利润首降
成本高涨传统调味品行业毛利再

承压

新快报讯 记者刘艳爽报道 4月

25 日晚间，海天味业发布 2022 年年

度报告。报告显示公司归母净利润

同比减少 7.09%，这是海天味业上市

以来首次净利润降低。海天味业将

此归因于经营成本上涨及负面舆情

冲击。记者注意到，成本困境已成

传统调味品行业通病。目前，4大传

统调味品行业皆发去年年报，毛利

率均报下降，成本上升为毛利下滑

主因。

海天味业财报显示，2022 年公

司实现营收 256.10 亿元，同比增长

2.42%；归母净利润约为 61.98 亿元，

同比减少 7.09%。这是其自 2014 年

上市以来首次出现净利润同比下

滑。

海天味业表示，过去一年里，全

球政治经济环境不确定性在加剧，公

司经营成本高企的周期在延长，同时

前所未有的“舆情”冲击给公司经营

造成了较大影响。在财报中海天味

业甚至直言这可能是数十年来环境

最为复杂的一年。

去年10月，海天味业曾被质疑产

品添加剂国内外“双标”，虽然公司

后期做出澄清，表示无论是国内市

场还是国际市场，公司均有销售含

食品添加剂的产品及不含食品添加

剂的产品，但此事仍给其股价带来

严重负面影响，彼时有分析认为或

将影响其第四季度业绩。

记者注意到，海天味业去年四

季度营收报 65.12 亿元，同比下降

7.05%，营收收缩的主要原因在线上

渠道，该渠道四季度营收增速下滑

25.01%。不过，去年四季度仍为该

公司主要创收季节，占总营收比重

高达 25%。今年第一季度，海天味业

营 收 报 收 69.8 亿 元 ，环 比 上 涨

7.2%。值得一提的是，在此次风波

中，被网友称为“躺赢”的千和味业

也于近期发布 2022 年财报，千和味

业去年第四季度的营收占总营收比

重达到 49%。

相比于舆情的短期冲击，毛利

率持续下滑或更应得到关注。2022
年海天味业毛利率为 35.68%，同比

低了 3个百分点，这已经是其连续第

4 年下滑。其主产品酱油毛利率报

40.29%，连续下滑 3年。海天味业将

成本上涨作为毛利率下降的主因。

最新财报显示，公司营业成本同比

增 5.85%，自 2021 年开始，成本增速

一直大于营收增速。

不过，面对成本困境的并非海

天味业一家。恒顺醋业、千和味业、

中炬高新去年的毛利率均告下跌，

几家公司均在年报中提及成本问

题。与此同时，成本增速大于营收

增速的问题同样在上述企业中存在

多年。

新快报讯 记者张晓菡报道 曾经让

企业趋之若鹜的锂矿资源，如今却面临

着“弃如敝屣”的局面。近日，新疆维吾

尔自治区自然资源厅公告称，取消新疆

志特新材料竞得资格，并对其实施联合惩

戒，三年内禁止其参与全国矿业权出让交

易活动,原因是该公司弃购了此前竞得的

锂矿。新快报记者注意到，今年 2 月以

来，锂原料价格出现了“腰斩”，受此影响，

多家锂业公司一季度业绩下滑严重。

锂矿溢价幅度近400倍
据悉，此前新疆维吾尔自治区自然

资源厅组织开展了新疆若羌县瓦石峡南

锂矿勘查区块挂牌出让实施工作。2023
年 2月 20日，新疆志特新材料竞得该区

块，成交结果公示无异议。该锂矿成交

价为 60.88亿元，其挂牌起始价为 1580.9
万元，溢价幅度高达 385倍。但最终，新

疆志特新材料因自身原因未按出让公告

约定签订《探矿权出让合同》。

锂矿拍得又弃购背后，或与目前锂

价走势有关。以电池级碳酸锂为例，上

海钢联数据显示，去年11月11日电池级

碳酸锂均价涨至历史最高点 59 万元/
吨。但今年2月以来，其价格暴跌，2月1
日电池级碳酸锂均价 46.9万元/吨，4月

26 日其均价仅为 18 万元/吨，不到三个

月时间价格下滑了61.6%。

锂电企业业绩股价双下滑
锂矿原材料价格的下跌，也影响着

众多锂电企业的业绩和股价。新快报记

者注意到，多家锂业公司一季报业绩惨

淡。2023年第一季度，长远锂科、江特电

机、天力锂能、厦钨新能分别实现营收

19.34亿元、7亿元、5.8亿元、35.86亿元，

同 比 下 降 42.99% 、48.32% 、14.63% 、

40.67%；分别实现归母净利润 92.94 万

元、5064.8万元、49.95万元、1.16亿元，同

比 下 降 99.69% 、92.39% 、99.15% 和

46.17%。这些公司在谈及业绩下降原因

时，均有类似“受原材料价格下跌影响”

的相关表述。

截至4月26日收盘，长远锂科、江特

电机、天力锂能、厦钨新能每股股价分别

报 11.23 元、12.70 元 、36.36 元 、64.51
元 ，较 2 月 1 日 下 跌 32.47% 、35.40% 、

30.58%、28.98%。

不过从券商研报来看，业内对锂价

的未来呈乐观态度。中信证券研报指

出，当前锂价已跌至关键成本支撑位附

近，供给实现初步出清。若下游需求回

暖，叠加正极材料环节的低库存效应，锂

价或能受益于采购回暖出现止跌。中金

公司研报指出，碳酸锂价格加速下跌的

趋势难以持续，短期随着冶炼厂库存的

消耗锂价有望逐步企稳甚至可能出现反

弹，但是由于供给侧的出清尚不充分，锂

价下行趋势难言反转。

免费赠险再引导客户“升级”投保，疑似新快报报道泰康人寿“飞铁保”营销乱象

监管摸底健康险“魔方业务”

“五一”预订火爆 旅游板块走势强劲
景区门票、机票订单、电影订单等数据指标已超2019年同期水平

60亿锂矿遭弃购
多家锂业公司一季度业绩暴跌

以免费赠险等方式获客，受到监管关注。4月26日，新快报记者从业内获悉，深圳银保监局近日下
发《关于健康险业务开展情况的调研通知》（下称《通知》），要求已开展上述“魔方业务”的公司提供有关
材料。据了解，赠险获客在业内被视作重要的客户二次开发手段。从新快报记者报道的《三问泰康人寿

“飞铁保”》（2023年04月21日A12版）中投诉人的经历来看，泰康人寿“飞铁保”及后续的营销，与《通
知》所指的“魔方业务”十分吻合。 ■新快报记者 林广豪


