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强信心看好中国经济前景
近期，多家外资机构表示，看好中国经济逐步恢复及长期向好的

前景。

野村中国将2023年中国经济增速预测值从5.3％上调至5.9％；汇

丰将 2023年中国经济增速预测值从 5.6％上调至 6.3％；摩根大通将

2023年中国经济增速预测值从6％上调至6.4％……中国经济回升向

好，已成为外资机构的普遍共识。

“中国经济已进入全面复苏阶段。”先锋领航近期将 2023年中国

经济增速预测值从5.3％上调至6.4％。

对于A股市场，机构指出，目前中国的宏观环境对权益资产表现

较为有利，且显著优于海外市场。

野村东方国际证券近期上调 2023年沪深 300公司总体盈利增速

预测值至10.4％。“今年初出行的恢复，以及春节后热点城市二手房交

易热度的较快回暖，使得我们对于沪深300公司盈利增速修复更具信

心。”该机构指出。

忙加仓 外资增配中国资产
随着中国经济复苏趋势不断得到确认，外资配置A股比例总体上

行。多维度数据表明，A股的国际吸引力不断增强，中国资产已逐渐

成为国际资本关注和配置的重要对象。

Wind数据显示，截至5月16日，今年以来北向资金累计净流入近

2000亿元，远超去年全年 900亿元的水平。另据上市公司一季报数

据，有717只A股股票被QFII持有，其中158只个股获QFII增持，增持

个股数量远超去年同期水平。

MSCI等境外指数机构也进一步加大力度纳入A股标的，吸引更

多境外机构和国际资本配置A股。明晟指数（MSCI）近期公布了5月

全球指数系列季度调整审议结果，相关调整结果将于5月31日收盘后

生效。其中，MSCI中国指数本次新纳入51只A股。

市场人士估算，本次调整使得MSCI全球指数系列纳入A股总市

值增加约两万亿元，自由流通市值增加约一万亿元，此次调整预计将

使A股在新兴市场指数的权重进一步提升至近6％，将为A股市场带

来近百亿元的被动跟踪资金净流入，后续也将吸引外资主动资金增

配A股。

相对而言，主动型长线投资者对于中国股市的配置仍处于较低

水平，未来提升空间依然不小。“目前亚太股市的市盈率为13倍，整体

处于合理水平，中国股市仍被低估。”高盛亚太首席股票策略师慕天

辉表示，目前全球公募基金的中国股票持仓仅处于过去十年的 23％
分位数水平。

扩开放 打造吸引长钱“强磁场”
专家认为，通过“组合拳”打造吸引外资“强磁场”，A股市场将引

来更多长期资金，人民币资产在全球资产配置中的比重也有望进一

步提升。

近年来，互联互通等开放机制持续优化。5月 15日，内地与香港

利率互换市场互联互通合作上线运行，海外投资者交易踊跃。在机

构人士眼中，互换通是中国金融市场开放过程中又一重要里程碑，将

释放境外投资者参与境内衍生品市场的潜力，进一步提高外资在中

国市场的参与度。

未来，金融市场扩大高水平对外开放依旧可期。证监会主席易会

满等金融监管部门负责人近期在会见国际金融机构负责人时明确，全

面深化改革，持续推进机构、市场、产品多个维度的对外开放。

市场预期，资本市场开放将在优化基础制度建设、扩大交易产品范

围、丰富投融资工具等方面进一步发力，推进资本市场制度型开放。

“建议通过稳妥推进银行、证券、保险、基金、期货等金融领域开

放，不断丰富跨境资产配置工具箱，加快吸引境外合格机构投资者入

市，实现更广范围的国内国际资本市场互联互通；通过持续深化商

品、服务、资金、人才等要素流动型开放，稳步拓展与国

际通行规则的制度衔接，营造更加市场化、法治化、国

际化的营商环境，实现更深层次的资本市场双

向合作。”清华大学五道口金融

学院副院长田轩说。

随着美联储加息

步入尾声、市场对中国

经济的预期改善，机构

预测 2023 年外资有望

加快流入 A 股市场。

（文图均据新华社）
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■ 4 月份，全

国规模以上工

业增加值同比

增长5.6％。

■一名股民在关注着股市行情。

《中国证券报》5月17日刊
发文章《看好中国经济 外资真金白

银做多A股》。文章称，随着中国经济回升
向好成为普遍共识，增配 A股资产渐成外资

“必选项”。在唱多中国经济的同时，外资机构正
在“真金白银”做多A股。

“外资连续两个月净买入境内证券，显示我国经
济发展前景和人民币资产价值进一步提升全球投资
者信心。”5月15日，国家外汇管理局副局长王春英
介绍4月外汇收支形势时说。

多家机构认为，目前主动型长线投资者对于
中国股市的配置仍处于较低水平，未来提升空

间较大。随着资本市场双向开放政策措
施渐次落地，A股市场有望吸引更

多境外长期资金入场。


