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债务违约将带来灾难性冲击
美国政府债务不仅与美国民众生活、政府

运转和经济运行直接相关，也对全球金融市场

有着重要影响。分析人士指出，即便美国债务

出现短暂违约，其影响也将是灾难性的。

瑞银集团日前在一份报告中说，美国如果

不能提高债务上限，如同打开“潘多拉魔盒”，后

续市场冲击很可能是广泛和严重的。

穆迪分析公司首席经济学家马克·赞迪认

为，如果两党在一周后仍不能达成协议，金融市

场将受到更大冲击。如果美国信用评级被下

调，将引发相关实体评级的广泛下调，“由此造

成的混乱将无法计算”。

赞迪还表示，持续数日的违约足以让非常脆

弱的美国经济陷入衰退，而持续数周的违约将意

味着会出现严重衰退，并可能导致金融危机。

前助理财长本·哈里斯说，当前情况可能让

市场不再认为美国国债没有信用风险，美元将因

此贬值，全球贸易模式也将发生重大变化。

据新华社电
美国财政部长耶伦
22日警告，如果国
会不采取措施提高
联邦政府债务上限
或暂停债务上限生
效，美国政府“极有
可能”在6月初陷
入债务违约。但民
主党籍总统拜登与
共和党籍国会众议
长麦卡锡当天在白
宫的一对一谈判仍
是无果而终，围绕
“债务上限”的政治
僵局持续。
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危机或影响美国信用评级
耶伦当天致信国会领导人说，从以往

债务上限危机中得到的教训是，如果等到

最后一刻才采取行动，可能会严重伤害企

业和消费者信心，提高纳税人短期借款成

本，并对美国信用评级带来负面影响。

这是今年5月以来耶伦第三次专门就

债务上限问题致信美国国会领导人，敦促

国会及时采取行动，以避免美国政府出现

债务违约。22日的信件重申警告：如果国

会不采取措施提高债务上限或暂停债务

上限效力，美国政府“极有可能”在 6月初

陷入债务违约，最早可能在6月1日发生。

三次谈判均未打破僵局
拜登本月9日与包括麦卡锡在内的国

会两党 4名领导人在白宫商谈，但双方拒

不让步、无果而终；16日的第二场白宫会

谈也未达成协议。上周末，拜登参加完日

本广岛七国集团峰会匆忙回国，途中还从

“空军一号”总统专机上给麦卡锡打电话，

敲定22日白宫面谈事宜。

双方 22 日进行了一个多小时的会

谈。尽管拜登事后发表的声明称谈话“有

成果”，并强调双方同意“避免债务违约”，

但双方就基本问题仍未达成一致。麦卡锡

坚持要拜登政府承诺大幅削减2024财年的

联邦预算开支，共和党人才肯同意让国会

批准提高债务上限或暂停上限效力；拜登

则想维持目前支出水平，打算借由对富人

和大型石油、医药企业多收税削减赤字，麦

卡锡已明确表示增税方案“没得谈”。

麦卡锡在会谈后告诉媒体记者，双方

谈判团队“将同坐一堂，连夜工作”，以找

到解决方案。据消息人士透露，白宫谈判

团队当晚将转移到国会山，和共和党方面

接着谈。

又是最后一刻达成妥协？
从 5月 9日拜登与国会两党领袖首次

就此会谈，双方已进行多轮“较量”，目前

分歧依然较大，谈判结果面临不确定性。

有媒体猜测，鉴于以往经验，民主、共

和两党可能在最终一刻达成妥协。麦卡

锡说，想要在 6月前将债务上限相关提案

递交国会审议通过、避免债务违约，两党

必须在本周内达成一致。

美国巴布森学院副教授彼得·科汉接

受记者采访时表示，债务上限谈判存在很

多不确定性。不知道一些政客是否真的

在乎债务上限问题的解决，也不知道这些

人会让债务问题发展到什么程度。

美国乔治敦大学法学和经济学教授

戴维·休珀认为，双方有可能很快同意在

短期内暂停债务上限生效，在此后两个月

左右时间内继续谈判；也有较大可能达不

成协议，或者达成协议后无法推动协议在

国会获得通过。

今年早些时候离职的美国财政部负责

经济政策的助理财长本·哈里斯认为，美国

政府可能在6月前两周出现债务违约。穆

迪分析公司首席经济学家马克·赞迪预计，

美国政府最早于6月8日出现债务违约。

华尔街为美债
违约风险做准备

路透社22日报道，华尔街各

银行和资管机构正严阵以待，为

美国联邦政府可能发生债务违约

做准备。

美国花旗银行首席执行官

简·弗雷泽认为，此次围绕债务上

限的谈判，比先前类似谈判更“令

人忧心”。

美国摩根大通银行首席执行

官杰米·戴蒙说，该银行这段时间

每周都开会讨论美国债务违约的

潜在影响。

一些向联邦政府提供国债相

关咨询服务的华尔街高管警告，

美国政府一旦发生债务违约，其

影响将迅速蔓延至衍生品、按揭

贷款和大宗商品市场。鉴于美国

国债通常被用作交易和贷款的抵

押品，联邦债务违约将令投资者

质疑这些抵押品的有效性。

据路透社报道分析，美国债

务违约将可能引发美债收益率大

幅上行、美国股市“跳水”、短期融

资市场冻结等多种后果。

报道说，华尔街银行、券商和

交易平台正筹谋如何应对美国国

债市场混乱和大幅波动的局面，

包括就美国国债将如何支付、关键

融资市场如何反应做“沙盘推演”，

以确保届时发生的大量相关交易

有足够技术、人力和现金支持，以

及评估对客户合约有何影响。

不少大型债券投资机构已发

出提醒：各金融机构须保持高流

动性水平，方可抵御资产价格剧

烈波动，避免被迫在形势最糟时

出售资产。

美国电子交易网说，正与客

户、行业组织等市场参与方协商

应急方案。

美国债务问题还得闹多久

债务上限是美国国会为

联邦政府设定、为履行已产

生的支付义务而举债的最高额

度。触及这条“红线”，意味着财

政部借款授权用尽。美国政府

今年 1 月 19 日已触及 31.4 万亿

美元的债务上限，财政部随

即采取“非常规措施”以避免

债务违约，但这些临时

措施所筹集的资金

即将耗尽。

债务上限

财长再警告财长再警告 两党继续扯两党继续扯

观
察

债务上限成美国党争工具
自1917年美国国会把财政部借债从逐笔审议改为设定债务上

限加以约束以来，国会通过法案提高政府债务上限在很长时间都只

是例行公事。但随着民主、共和两党争斗加剧，提高债务上限日益

成为被政治对手大做文章的“政治皮球”。目前共和党以微弱优势

控制众议院，而民主党在参议院略占优势。

在 2011年奥巴马政府时期，虽然两党在最后一刻就债务上限

达成协议，但仍然导致美国主权信用评级被下调，金融市场出现大

幅波动。

美国前总统、已表态将参加2024年总统选举的特朗普日前公开

表示，即使让美国债务违约也要逼迫民主党就范。而拜登政府如果

作出让步，大幅削减涉及民生的支出，势必危及2024年的大选胜算。

美国乔治敦大学法学和经济学教授戴维·休珀日前接受记者专

访时表示，随着政治极化，两党所能合作的事情越来越少。“现在，如

果两党中任何一方的成员被看到与另一方在任何事情上进行合作，

都可能因此招来很多麻烦。”休珀说。

布鲁金斯学会高级研究员温迪·埃德尔伯格表示，更令人担忧

的是，两党现在可能认为如果真的出现债务危机，另一方将在政治

上受到伤害。预计这类政治上的算计将会一直继续下去。

▶ 美 国 总 统 拜 登
（左）和美国国会众议
长麦卡锡。新华社发


