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从业监管趋严
降薪、裁员、业务违规、研报不规范……

“帮人管钱”的券商

近一段时间，券商业因降薪、裁员、业务收缩以及因保荐业务
违规、研报不规范、营业部及员工违规销售等情况遭罚的事件，频
频受到市场关注。

“行业违规利益大、诱惑大，过往违法违规成本低”“部分证券
公司廉洁从业内部控制相关制度和体系不完善”“行业激励导向偏
差，个别从业人员绩效观扭曲”……深圳市证券业协会廉洁从业委
员会今年发布的《关于当前证券行业廉洁从业现状及改进建议的
报告》中，明确指出了证券行业违规行为频发的几点原因。

作为连接资本市场与实体经济的桥梁纽带，证券行业具有服
务实体经济的天职。回归行业本源，提升专业能力等职能，为全面
实行注册制提供更有力保障，是监管部门对证券行业的要求。随
着廉洁从业监管趋势越来越严，高薪行业的券商“帮人管钱”不能
再“躺赢”了。

日前，科创板诞生首批退市公司，*ST紫晶、*ST

泽达因涉欺诈发行等重大违法行为被强制退市。作

为资本市场的“看门人”，中信建投和东兴证券作为

首次公开发行股票的保荐机构和主承销商，证监会

对两案中所涉中介机构开展“一案双查”。5 月 29

日，中信建投总经理李格平被带走协助调查，具体事

由不详。在*ST泽达案中，东兴证券、天健会计师事

务所、北京市康达律师事务所等中介机构因涉嫌在

相关执业过程中未勤勉尽责，已被证监会立案。

此外，证券业还存在从业人员违规向他人泄露

所获取的敏感信息牟取不正当利益；利用项目辅导

上市之机违规投资入股；通过第三方协议支出等方

式谋取不正当利益等。

证监会有关部门负责人表示，欺诈发行、财务造

假和违规投资入股等资本市场“毒瘤”严重损害广大

投资者合法权益，危及市场秩序和金融安全。证监

会推动对欺诈发行等违法犯罪行为实行行政、民事、

刑事立体惩处，形成强力震慑。

■新快报记者 涂波

近年来，违规炒股现象一直是证券从业人员处罚的重灾区。2023年以来，已有

多名券商从业人员因此被罚。同时，上市公司因涉嫌欺诈发行、信息披露违法违规

等被证监会采取行政处罚或被强制退市，作为保荐机构的券商机构也难辞其责。此

外，随着监管部门开展证券研究报告“双随机”检查，券商因为研究业务而被处罚的

情形增多。屡触“红线”多家券商被点名或遭罚。

今年以来，券商因为研究业务而被处罚

的情形增多。粗略统计，5 月，就有方正证

券、兴业证券、太平洋证券、东方财富证券等

共 14 家券商及相关营业部、员工收到各地

证监局及证券交易所下发的合计 21 张罚

单。从罚单内容来看，较多集中在研报违

规、营业部及员工违规销售等情况。例如，

太平洋证券 5 名员工在未取得分析师资格

的背景下，以分析师名义对外发布研究报

告。同时，太平洋证券存在被抽查的个别研

究报告未记载分析师证书编码，个别研究报

告数据计算有误等多项违规行为。

6月初，招商证券、英大证券、东亚前海

证券和粤开证券等券商或其分析师个人，均

因研报业务受到相关监管处罚措施。如招

商证券的研究报告业务存在市场影响评估

机制不完善，内控管理有效性不足和数据

来源披露不当等情形。粤开证券研究报告

业务存在利益冲突合规审查不到位、部分

股票进入覆盖池的内部审核不到位，以及部

分研究报告对上市公司财务数据的预测不

严谨等情形。

违规炒股作为近来券商处罚案例的高发地，也

是券商合规“顽疾”。2023年以来，已有多名券商从

业人员因此被罚。

今年3月，西藏药业因内幕交易违法行为情节

严重，证监会对时任华夏基金经理的赵航采取“顶

格”罚款500万元，5年证券市场禁入措施。东北证

券上海自营分公司投资经理金某违规炒股，交易和

邦生物等26只股票，扣除税费后实际获利66.76万

元，证监会没收其违法所得，合计罚没金额超百万

元。此外，时任财达证券黑龙江分公司总经理季某

使用配偶证券账户持有、买卖证券，黑龙江证监局

对其采取责令依法处理非法持有的股票和其他具

有股权性质的证券，并处以5万元罚款。

通过证券业洗钱也是监督难点之一。今年，中

信证券和中信建投就因违反反洗钱相关规定被央

行共罚2700多万元。处罚原因包括未按规定履行

客户身份识别义务，以及未按规定报送大额交易报

告或者可疑交易报告。同时，中信证券被揭露未按

规定保存客户身份资料和交易记录，中信证券三位

执行总经理及一位总监作为责任人合计被罚21万

元。而且这并不是中信证券今年首次被罚。此前

还因员工违规炒股、保荐失责等违规被监管处罚。

中信建投则存在与身份不明的客户进行交易或者

为客户开立匿名账户、假名账户的情形。

南开大学金融发展研究院院长田利辉指出：

“和银行业相比，通过证券业洗钱渠道更多，方式更

为复杂、隐秘，链条更长，因此反洗钱工作的难度也

更大。”他认为，当前券商在反洗钱内控方面仍需要

更为专业、严格的制度支持。

此外，违规推荐金融产品也是券商罚单的高发

区。例如，英大证券福州一证券营业部存在公开推

荐私募资产管理产品等问题；华西证券深圳民田路

证券营业部存在未具备投顾资格的人员向客户提

供投资建议等情况。兴业证券员工朱俊华在江西

分公司任职期间，存在向他人推介非兴业证券发行

或代销的金融产品。

一业内人士告诉记者，有券商存在内部控制与

业务脱节现象，内控制度流于形式，需靠机构自律

和监管部门的规范两者有效结合，建议建立权责明

确、相互制衡、有效监督的业务内部控制体系。

多家券商研报违规遭罚

现象2 洗钱、违规炒股是“顽疾”

现象3 涉嫌欺诈发行保荐机构也要担责

屡触“红线”多家券商被点名或遭罚
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