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上市公司CSR观察

IPO
探热针

新快报讯 记者范昊怡报道 9 月

20 日，中国人民银行授权全国银行间

同业拆借中心公布，2023 年 9 月 20 日

贷款市场报价利率 (LPR)为：1 年期

LPR 为 3.45% ，5 年 期 以 上 LPR 为

4.2%，均与上个月持平。展望未来，分

析人士判断，LPR 在年内仍有降息空

间，幅度为 5-10个基点。

9 月 LPR 不变符合市场预期。9
月 15 日，央行开展 5910 亿元 MLF（中

期 借 贷 便 利）操 作 ，操 作 利 率 维 持

2.5%不变。在 MLF 操作利率不变的

情况下，LPR 变化的概率较低。此

外，央行充分发挥政策利率引导作

用，6 月、8 月 MLF 中标利率分别合计

下行 20 个基点和 25 个基点，持续释

放 LPR 改革效能，带动 1 年期 LPR 和

5 年期以上 LPR 年内调降 20 个基点、

10 个基点。专家认为，近期降息、降

准等一系列货币政策效应正持续释

放，是否继续加大调控力度尚需时日

观察。

日前，央行二季度货币政策执行

报告指出，保持商业银行维持稳健经

营、防范金融风险，需保持合理利润和

净息差水平。招联首席研究员董希淼

表示，在此背景下，暂时保持 5 年期以

上 LPR 不变，有助于延缓银行息差缩

窄和利率下滑的压力，推动银行保持

向实体经济减费让利的持续性和长远

发展的稳健性。

光大银行金融市场部宏观研究员

周茂华认为，本月LPR“原地踏步”，主

要在于人民银行降息等靠前发力，目

前处于金融机构具体落地实施传导过

程，尤其是房贷利率方面，目前相关部

门正推动各地因城施策，用足政策空

间，促进政策加快落地见效，而且当前

部分银行降息差压力仍大，金融机构

也在积极优化资产负债结构等，同时

还需要防范货币政策过度宽松可能带

来的潜在风险，兼顾内外均衡。

尽管本月 LPR“原地踏步”，但是

在分析人士看来，未来仍有继续下调

的可能。东方金诚首席宏观分析师王

青认为，当前政策空间较大，未来若需

要稳增长、稳楼市政策进一步发力，

MLF 利率还有下调的空间，年底前不

能完全排除LPR再度下调的可能。

董希淼也认为未来央行将继续有

序降低政策利率，引导 LPR 尤其是 5
年期以上 LPR 继续下行，进一步减轻

居民消费住房负担，降低企业中长期

信贷成本。董希淼表示，从 8 月金融

数据和房地产销售等看，居民的住房

消费需求仍有待提振，四季度 LPR 将

可能小幅下行 5-10个基点。

新快报讯 记者刘艳爽报道 近日，

东莞银行再度更新A股上市的招股书，

计划登陆深交所主板。本次更新了

2023年半年报业绩，数据显示，东莞银

行上半年总营收和净利润均有增长，

但受大环境影响，净息差大幅缩窄。

虽然该行不良贷款率有所下降，但关

注类贷款迁徙率和次级类贷款迁徙

率大幅上升。

东莞银行更新的招股书显示，今

年上半年，东莞银行实现营业收入

54.98 亿元，归母净利润 23.52 亿元。

截 至 6 月 底 ，该 行 的 资 产 规 模 为

5728.68 亿元。事实上，东莞银行的上

述指标一直在上升，2020 年至 2022
年，东莞银行资产规模从 4163.3 亿元

上升至 5384.2 亿元；营业收入从 91.6
亿元升至 102.8 亿元；归母净利润从

28.8亿元升至38.3亿元。

受大环境影响，东莞银行虽然实现

营收净利双增，但该行的净利差下行幅

度较大。近三年，东莞银行的净利差分

别为 2.11%、1.82%、1.72%，今年上半年

更是降到了 1.64%。东莞银行在招股

书中坦言，今年上半年该行的净利差和

净息差均低于可比上市银行平均值，主

要是由于本行贷款和投资收益率低于

同业可比上市银行。

从风险防范指标看，截至2023年6
月 30 日，东莞银行的不良贷款率为

0.93%，低于城商行的平均水平。但反

映不良贷款预备情况的关注类贷款迁

徙率和次级类贷款迁徙率均有上升，其

中，关注类贷款迁徙率从 2020 年的

21.68%提升到 2022 年的 34.10%；次级

类贷款迁徙率从2021年的43.20%提升

至69.56%。

东莞银行解释称，部分客户受到疫

情反复及房地产市场调控等因素影响，

企业难以持续经营，还款能力下降导致贷

款发生不良所致，但下迁贷款以抵质押担

保为主，具备一定的风险缓释效果。

从业务来看，东莞银行的主要营收

来源为公司银行业务，2023 年上半年

来自于该业务的营业收入为28.4亿元，

占总收入的 51.7%。但其资金业务和

个人银行业务亦占据相当比例，两者在

今年上半年的营收占比分别为 16.4%
和32%。与此同时，东莞银行的公司银

行业务中，小微企业业务占据过半比

例，截至今年上半年，东莞银行小微企

业贷款余额分别为 1013.33亿元，占公

司贷款的50.35%。

近期，随着房地产行业的承压，银

行对该行业的贷款亦被外界和监管层

紧密关注。截至 2023 年 6 月 30 日，东

莞银行房地产行业公司贷款为 172.14
亿元，该行个人住房贷款为 450.37 亿

元，分别占发放贷款和垫款总额的

5.4%和14%。

据了解，东莞银行谋划A股上市已

有 15 年之久，此前还一度传出赴港上

市的消息，最后都不了了之。外界预

计，东莞银行的上市艰难与其分散的股

权和贷款业务的潜在风险有关。最新

招股书显示，该行无控股股东及实际控

制人。第一大股东为东莞市财政局，持

股比例为 21.16%，其余股权的持股比

例均不超过5%，股权较为分散。

电科院已向公安机关报案
随着胡醇重新就任电科院公司董

事长，曾被他带走的公司公章近期归于

原位。9月18日晚间，电科院发布公告

称，9月14日公司管理层进行工作交接，

现公司的公章、合同专用章、法人章已

移交至公司，并安排专人进行保管，目

前公司相关印章可正常使用。

值得注意的是，当天电科院还发布

了一则公告，其中披露，公司相关公章

出现了被伪造的情况。据悉，公司新老

管理层交接整理公司资料及物品时，于

公司法务办公室仲文良处发现一枚涉

嫌伪造的公司公章，该公章的尾号与此

前胡醇带走的公司公章编号完全一致，

但公司未能与仲文良取得联系。目前，

电科院已向公安机关报案，而公司原董

事宋静波、原监事陈凤亚、现任监事李

卫平、成燕玲、原总经理李杰、现任副总

经理何秀明均向公安机关表示，对上述

事项不知情。

对此，深交所要求电科院核实并说

明仲文良的职务和关联关系、假公章判

定依据和使用相关信息、印章管理情况、

管理层变动及纠纷情况等相关问题。

母亲助力胡醇重掌控制权
公司冒出“伪章”，这就不得不提到

公司创始人胡德霖与其子胡醇的纠纷。

据悉，2022年底，胡醇带走了公司相关公

章，今年年初其董事长和总经理职务被

罢免，并被公司告上法庭，称其不返还公

章的行为给公司带来巨大风险和影响。

胡醇随后反诉胡德霖，声称他擅自取消

委托的表决权，并擅自发布公告，造成公

司治理混乱和信息披露违规。

这场“父子斗”，最终随着胡德霖的

去世戛然而止，但在电科院内部并未重

归平静。今年7月，胡德霖配偶李崇珠

通过继承遗产获得电科院 1.79亿股股

份，胡醇通过其母亲掌握了公司33.85%
的表决权，重新掌控公司。9月1日，电

科院收到了法院的判决书，法院要求胡

醇于判决生效之日起十日内归还相关

公章，当天晚间，电科院披露，时任董事

长宋静波及一众高管集体辞职，直至 9
月14日胡醇携章上任。

9月20日，记者以投资者身份致电了

电科院董事会秘书处了解公司目前相关

情况，对方表示，预计“伪章”风波过后公

司内控将趋于稳定，公司的正常经营相对

比较平稳，没有受到影响，目前暂未发现

伪章被使用的情况，但还需进一步核对，

后续会对深交所进行回复并披露。

风波不断，电科院股价也是“跌跌

不休”。截至 9月 20日收盘，电科院股

价报4.94元/股，较去年年初已然腰斩。

新快报讯 记者林广豪报道 继 7
月上海出台银保业务自律公约后，近

日，广东省保险行业协会印发了《广

东省人身保险银保业务自律公约》

（下称《自律公约》）。业内人士认为，

此轮规范有望作用于 2024 年“开门

红”。记者注意到，随着人身险银保

渠道的火热发展，手续费攀升持续受

到关注。

所谓银保业务，是指人身保险公

司委托银行代理机构(含商业银行、邮

政机构)在授权范围内代理销售保险

产品及提供相关服务，并依法向银行

代理机构支付手续费的经营活动。近

年来，由于人身险行业个险渠道普遍

承压，银保渠道成为多家险企的战略

重点。今年上半年，中国太保、中国

平安、新华保险银保渠道的新业务价

值 分 别 同 比 增 长 305.0% 、174.7% 、

202.6%。

据了解，国家金融监管总局 8 月

向业内下发相关通知，要求银保渠道

手续费“报行合一”。因此，《自律公

约》在费用管理方面明确划定多条红

线，包括严禁开展扰乱银保市场秩序

的恶性价格竞争、商业贿赂等违法违

规行为；承诺不通过其他渠道及方式

变相增加银保业务手续费，坚决杜绝

银保小账；不得签署涉及手续费提高

或变相提高的补充协议。

无独有偶，上海市保险同业公会

发布的银保业务自律公约也提到，保

险机构不得签署涉及手续费或变相提

高手续费的补充协议，强调保险公司

不得给予银行及其从业人员合作协议

约定以外的利益等。

记者发现，保险公司额外给银行

柜台人员或客户经理的销售激励或者

回扣的银保“小账”，已是业内的顽

疾。根据规定，除互联网保险业务和

电话销售保险业务外，商业银行每个

网点在同一会计年度内只能与不超过

3 家保险公司开展保险代理业务合

作。在“1+3”的现行合作模式下，险

企近年对银保渠道的加码导致手续费

竞争加剧。

“哪家保险公司（手续费）高，银行

就卖哪家。”一位银行系险企的银保

渠道客户经理向新快报记者表示，有

的保险公司通过上调原定的手续费率

等方式吸引合作，突破备案报送的佣

金上限。

近期有传言称，多家险企暂停银

保业务。对此，上述经理称，确实有

部分保险公司在 9月陆续下架银保渠

道的产品，与银行重签手续费，预计

手续费会明显下调。该经理认为，若

手续费调降落地，银行理财经理销售

保险产品的积极性将受打击。从行业

整体来看，虽然近年来个险渠道转型

成效初显，但银保渠道仍是多家中小

险企业务的核心。

但有券商分析师认为，银保渠道

手续费降低，利好险企降低负债成

本，同时打破恶性的费用竞争。

9月LPR报价维持不变 年内仍有降息空间

广东出台
银保业务自律公约
明确划定多条红线

“父子斗”大戏落幕 电科院公章归位却现“伪章”
电科院“父子斗”因创始人胡德霖

的逝世落下了帷幕，但后续“大戏”还
在接连上演。9月18日，电科院进行
公司管理层工作交接，相关公章移交
至公司，然而一枚“伪章”也在交接中
意外出现。针对此事，新快报记者致
电了电科院董事会秘书处，对方表示，
目前暂未发现伪章被使用的情况，但
还需进一步核对，后续会对深交所进
行回复并披露。9月19日，深交所向
电科院下发关注函。

■新快报记者 张晓菡

东莞银行更新招股书 净利差不断收窄


