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亏损加剧京东“清仓式”减持
本次换届后，永辉超市董事长仍

由创始人张轩松担任，CEO之位暂时

空悬。永辉超市原 CEO 李松峰在加

入永辉前，曾在京东工作近 10年。

京东和永辉超市的合作始于 2015
年 8月，后续通过多次增资，京东持股

比例达到 13.39%，成为永辉超市的第

二大股东。去年 9 月，京东两家关联

公司向名创优品旗下公司分别转让永

辉超市 4.05%和 4.27%股份，今年 3 月

11 日又公告拟减持永辉超市不超过

2.94%的股份。“清仓式”减持后，京东

方面将彻底退出永辉超市股东行列。

此次股东大会通过设立改革领导

小组。2024 年 5 月 27 日，永辉超市首

次发布门店调改公告，宣布全方位学

习胖东来模式，分批调改现有门店。

最新财报显示，永辉超市 2024 年

第三季度营收为 167.7亿元，同比下降

16.4%；净亏损为 3.53 亿元，扣非后净

亏损为 6.92 亿元。永辉超市 2024 年

归母净利润预计为-14.0 亿元，2024
年扣非净利润预计为-22.1亿元，相比

上一年亏损进一步拉大。

名创优品助其打造自有品牌
“2025-2026 年是永辉超市发展

的关键时期，永辉将运用胖东来的经

营理念、山姆的选品逻辑，利用两年

时间优化和关闭部分门店，调改一批

高质量门店。”叶国富表示，永辉超市

2025 年的关键词是减亏，而减亏的关

键抓手是“三提两降”，即提人效、提

业绩、提毛利，降成本、降费率。

永辉超市的门店调改计划显示，

2025 年永辉预计调改约 200 家门店，

在 2024 年调改 40 余家的基础上出

现 数 倍 增 长 ，同 时 将 视 情 况 关 店

250-350 家 。 未 来 ，永 辉 超 市 也 不

再聚焦过去的大卖场模式，而是重

点 发 展 2000㎡-3000㎡的小型超市

和高品质社区超市。

为了契合门店模型的调整，叶

国富将重新调整供应链思路，名创

优 品 将 助 力 永 辉 打 造 自 有 品 牌 开

发 团 队 。 2025 年 永 辉 计 划 上 架 60
支自有品牌的新品，并孵化出至少

10 支销售额超 1 亿元的超级战略大

单品，预计通过 3-5 年的供应链生

态建设，推动自有品牌销售额占比

达 到 40% ，目 前 这 个 数 字 为 5%-
15%。叶国富特别强调，自己无意将

永 辉 变 成 名 创 优 品 的 产 品 销 售 渠

道，永辉超市也不会销售任何名创优

品的商品。

一季度业绩预报打响
科技领域景气度攀升

新快报讯 记者涂波报道 2024年报还

在陆续披露的同时，2025 年一季度业绩预

告已开始打响。截至 3月 19日，胜宏科技，

佐力药业、常友科技和汉朔科技等多家公

司披露了今年一季度业绩预告，多数公司

预喜。记者注意到，率先预批的多为科技

企业，有的股价已被抬至高位。

胜宏科技公布业绩预告，2025 年一季

度公司归母净利润7.8亿-9.8亿元，同比增

长272.12%-367.54%。公司表示，业绩大增

主要是公司坚定“拥抱AI，奔向未来”，凭借

研发技术优势、制造技术优势和品质技术

优势，高价值产品订单规模上升。值得一

提的是，胜宏科技近半年以来股价震荡上

扬，从28元/股涨至近期92.99元/股的历史

高位。近日，公司还受到了博时基金、摩根

士丹利基金、华夏基金等 23家公募机构合

计调研。

医药行业的佐力药业预计，2025 年第

一季度实现归母净利润 1.78亿-1.89亿元，

同比增长24.99%至32.71%。对于业绩增长

主因，佐力药业表示，乌灵胶囊等核心产品

为国家基本药物目录产品，市场持续拓展，

中药配方颗粒备案品种也增加。

汽车精密连接件领域新股浙江华远预

计，今年一季度净利润同比增长 58.32%至

79.07%，公司主营业务毛利率稳定维持在

30%以上，显示了其强劲的核心竞争力。胜

科纳米预计一季报净利润同比上年增长

10.63%至 39.75%，增长原因为下游客户检

测分析需求持续增长，公司与重点客户合

作良好，新实验室产能利用率逐步提高。

此外，汉朔科技、道通科技、永杰新材和汇

通控股等公司也公布了一季度业绩预告。

对于开启的新一轮业绩行情，开源证

券表示，当下券商板块估值和机构持仓仍

在低位，业绩公告和并购预期有望催化板

块情绪，看好金融信息服务龙头公司，券商

看好并购主线和零售优势突出的中大型券

商。国金证券表示继续看好苹果链、算力

核心受益硬件、AI 驱动及自主可控产业

链。机构普遍认为，在全球经济逐步复苏

的背景下，部分行业和公司在 2025年一季

度展现出积极的增长态势，尤其是受益于

AI技术发展、行业需求增长以及政策支持

等因素的公司。同时，对于业绩不及预期

或存在风险的公司，可能会面临股价调整

等压力。

新快报讯 记者刘艳爽报道 3 月

18日，恰恰食品再度出资 2500万元投

入一只基金，该基金主要用于投资水

果连锁方向企业。记者注意到，与恰

恰食品一同出资的还包括上市公司

绝味食品。据悉，早在 2021 年，两家

公司就共同投资过新津肆壹伍基金，

主要面向泛食品领域。有分析指出，

这些投资动作与两家公司亟需寻找

新业绩增长点有关。

恰恰食品公告显示，公司全资子

公司上海创味来投资有限责任公司

（下称“创味投资”）作为有限合伙人

与广州绝了企业管理有限公司（下称

“绝了企管”）、湖南绿叶水果有限公

司（下称“湖南绿叶”）共同出资设立

长沙绿叶水果股权投资基金合伙企

业（下称“长沙绿叶”）。该基金主要

投资领域为水果连锁品牌及水果产

业上下游，有助于公司在该类渠道中

的业务拓展。

本次投资中创味投资认缴出资

额 2500万元，占长沙绿叶认缴出资总

额的 25%。此次参与投资的绝了企管

隶属于上市公司绝味食品旗下，虽然

其出资只占长沙绿叶的 5%，却是该基

金的实际管理人。长沙绿叶目前的

实控人为余砚新，有深厚的绝味食品

背景。此次合作投资的主力湖南绿

叶则是湖南当地知名水果连锁店。

有分析指出，两家公司开始产业

投资与各自亟待探索新的业绩增长

点有关。截至 2024年上半年，恰恰食

品来自葵花籽的收入占比仍超 60%，

此外洽洽食品业绩增长亦见乏力，

2023 年营收和净利润分别同比减少

1.13%和 17.77%。

相比之下，绝味食品来自卤制食

品销售的收入占比超过 80%，且业绩

承压更为明显。2022年开始，绝味食

品净利润大幅下滑，当期同比下滑

76.29%，2023 年盈利虽有所改善，但

较 2021年高位的 9.8亿元仍低 65%。

事实上，绝味食品在产业投资上

的探索更明显。新快报记者注意到，

绝味食品的股权投资中包含多个产

业基金，这些基金中绝味食品持股比

例在 20%以上的有 9个。基金主要投

向卤味食品产业链，其中不乏近几年

较为火热的品牌。如前文提及的绝

了企管主要投资和府捞面、很久以

前、幸福西饼等。

截至 2024年上半年，绝味食品已

有 25.3 亿元的长期股权投资，占总资

产的 29%。不过总体看，绝味食品的

投资活动未产生明显收益，公司在

2021 年产生投资收益 2.2 亿元，但此

后 2022 年和 2023 年投资收益分别报

亏 9421.85万元和1.2亿元。

相比之下，洽洽食品在产业投资

领域产生的收益更少，2021年至 2024
年前三季度，该公司投资收益分别

为-17.03 万元、56.42 万元、-56.22 万

元、6.77 万元。截至 2024 年上半年，

恰恰食品长期股权投资占总资产比重

仅为2%。

新快报讯 记者张晓菡报道“董

事长被禁言”“董事长起诉自家公司”

等一连串内斗后，凯利泰董事长袁征

最终“出局”。3 月 19 日晚间，凯利泰

披露了2025年第一次临时股东大会决

议公告，公司二股东上海欣诚意提名

的蔡仲曦及金诗强、大股东涌金控股

提名的王冲、三股东凯诚君泰提名的

惠一微当选公司第六届董事会非独立

董事。这意味着现任董事长袁征落

选，而大股东与二股东之间的博弈进

入了新阶段。

凯利泰大股东之间矛盾升温背

后，与袁征的实控公司利格泰密切

相关。据悉，凯利泰曾是利格泰投

资人。根据相关方签署的协议，如

果利格泰未能在 2024 年 12 月底前完

成合格首次公开发行（IPO）或未发

生投资人认可的公司出售事件，则

触发回购条件。

然而，随着回购条款触发后，关于

是否行使回购权的问题成为凯利泰内

部争议的核心。2 月 28 日，凯利泰召

开董事会审议相关回购公司持有利格

泰股权的议案。议案最终以 5 票同

意、1 票反对、0 票弃权、1 票回避的结

果获得通过。袁征既是凯利泰、利格

泰董事长，也是欣诚意大股东，亦是回

购相关方，回避了表决。

“涌金系”认为，根据协议，凯利泰

应要求利格泰回购股份，以维护股东

利益。但董事王正民投下反对票，认

为利格泰主营运动医学，核心产品已

被纳入集采范围，未来几年有望实现业

务持续增长。他表示：“如果在投资企

业将产生重大收益时贸然提出回购的

书面通知，是对上市公司的不负责任。”

然而，3月 14日，欣诚意把凯利泰

告上了法庭，要求撤销上述回购决

议。《民事起诉状》指出，在审议回购议

案过程中，部分董事阻挠袁征发言，并

禁止其对议案进行说明和讨论。此

外，袁征曾召集有关人员拟介绍有关

情况，但部分董事以该等人员与上海

利格泰存在利益关系等为由，拒绝该

等人员进入会议进行介绍。

欣诚意认为，与会董事在并不能

充分了解及讨论回购议案所涉利格泰

具体情况的前提下，强行仓促要求对

回购议案进行表决，损害公司利益，影

响了董事会决策的有效性、合法性。

而由于涉诉案件尚未开庭审理，

其结果具有不确定性，凯利泰称，目前

暂时无法合理估计其对公司本期利润

和期后利润的可能影响。公司将持续

跟进案件进展，积极采取相关措施，维

护公司和股东利益。

近日，永辉超市召开2025年第一次临时股东大会，名创优品董事会主席兼首席执行官叶国富、名创优品首席财务官
张靖京、名创优品独立非执行董事王永平3人以非独董身份正式列席永辉董事会。会议通过设立改革领导小组，由叶国富
出任组长，整体统筹永辉超市的改革转型工作，预示永辉超市正式进入“叶国富时代”。不过，在审议改革领导小组议案
时，永辉超市另一名创始人张轩宁投了反对票，理由是原永辉CEO李松峰未能获安排。消息传出后，3月18日永辉超市股
价大涨8%，19日回落下跌3.33%，收报5.22元/股，市值473.72亿元。 ■新快报记者 陆妍思

亟待寻到业绩新增长点
“瓜子一哥”联手“鸭脖一哥”投向水果行业

凯利泰换届 董事长“出局”权力博弈或进入新阶段

叶国富“主刀”永辉超市改革
人事变阵 门店优化


