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新快报讯 记者郑志辉报道 实时公交

出行平台“车来了”母公司元光科技 6月 10
日在港交所上市，正式成为港股智能时序数

据第一股。元光科技此次发售2486万股，发

行价 9.75港元，募资总额 2.42亿港元；国际

配售获超额认购2.49倍，香港公开发售超额

认购 274.44 倍。本次集资净额近 1.6 亿港

元，超过 75%用于增强技术能力及营销工

作，15%将用作招募团队，余下用作一般营运

资金。

元光科技昨日开市股价即插水，跌 22%
报7.6港元，之后股价持续向下，中午收市报

6.99港元，跌28%。

公开信息显示，元光科技成立于 2013
年，其运营的“车来了”是一款移动 App，主

要运用大数据分析，为用户提供实时、准确

的公交车到达信息，现有用户达2.98亿人。

目前，元光科技已成为国内公交领域时

序数据服务的龙头企业，以 10.2%的市场份

额居行业前三，次于高德地图及百度地图。

除面向用户的移动应用外，公司还为交

通机构提供公共交通分析平台等数据技术

服务，并正将业务拓展至电力交易、工业互

联网等领域。其旗下产品除了车来了App，
还包括公交大数据平台、定制公交平台、电

力交易系统。

2013年~2019年期间，车来了先后获得

真格基金、雷军、阿里巴巴、CBC 宽带资本

等累计 5000 余万美元融资，其中阿里巴巴

参与了其A轮和B轮的融资，雷军、徐小平

等人参与数百万天使投资。2025 年 1月 14
日，车来了母公司武汉元光（MetaLight）向

港交所递交了招股书，并且于 5 月 16 日通

过聆讯。

招股书显示，2022年到 2024年，元光科

技营收分别为 1.35亿元、1.75亿元和 2.06亿

元，经调整净利润分别为 981.4万元、4649.5
万元、5421.9万元。

有分析师指出，车来了主要通过程序化

和品牌广告产生营收，但 98%的营收占比对

即使是工具类产品来说也还是有些过高了，

并且用户使用高德地图、百度地图查询路线

时也可实时显示公交信息，还能提供更全面

的出行服务，车来了在公交查询方面对用户

的吸引力有限。

元光科技在招股书中也承认，“我们通

过车来了的移动广告服务产生大部分收入，

如果我们不能维持并扩大用户群，或无法挽

留、吸引广告客户并增加他们的广告开支，

我们的业务、经营业绩及财务状况可能会受

到重大不利影响。”

另外，值得关注的是，车来了为了获取

数据，曾出现过重大的案件。2015年，为了

提高车来了的用户量及信息查询的准确度，

公司创办人邵凌霜授意技术总监陈昴，指使

员工用网络爬虫大量爬取谷米公司服务器

中的实时数据。2017年，邵凌霜被判处有期

徒刑三年，缓刑 4 年，并罚款 10 万元人民

币。2018年 5月，邵凌霜辞任车来了首席执

行官及董事职务。

如今，公司董事长及CEO是 2014年加

入公司的北大计算

机出身的孙熙，持股

比例为8.71%。邵凌

霜在元光科技的持

股比例仅为 4.46%，

并且将投票权交给

了孙熙。

此次合并重组还是 5月 16日《上

市公司重大资产重组管理办法》修订

后的首个换股吸收合并案例。华创证

券指出，合并后实体将覆盖芯片设计、

服务器整机、云计算服务的全产业链，

总市值规模或超 4000亿元，有望成为

国产算力领域“航母级”企业。

事实上，对于AI行业来说，海光和

中科曙光合并是在意料当中的事情。

据悉，算力产业链整合已成为我

国参与全球算力产业发展的战略重

点。在技术路径上，硬件升级迭代与

算法革新交互演进、“软硬协同”是算

力产业链整合的底层逻辑。随着智算

服务器从模块化走向高密度集成化，

芯片厂商必须与服务器厂商深度协

同，产业链垂直整合，实现芯片、整机

平台全程同步研发。

另外，近年来，我国政府多次强调

“保障产业链供应链安全”，提高系统

创新能力，是算力产业发展的当务之

急。在此背景下，以科技龙头企业为

依托，推进“强链、补链、延链”成为行

业发展的必然选择。

5月 26 日，海光信息高管在 2025
年第一季度业绩说明会上就公司与中

科曙光整合表示，本次重组不仅是两

家企业资源的叠加整合，也是我国算

力产业“补短板、锻长板”的有益尝

试。双方将通过技术互补、产业链协

同、市场资源复用，形成规模效应，有

望推动公司快速迈向更高的发展台

阶，进一步促进我国信息产业的发展。

民生证券研报称，中科曙光与海

光信息进行整合，将优化从芯片到软

件、系统的产业布局，汇聚信息产业

链上下游优质资源，全面发挥龙头企

业引领带动作用，实现产业链“强链

补链延链”。

市调机构 Gartner 研究副总裁盛

陵海表示，在美国加码管制的背景下，

中国的信创产业快速发展，海光目前

已经占据了比较头部的位置。如今，

市场竞争不仅仅是CPU/GPU等芯片

之间的竞争，而是整个系统能力的较

量。海光与中科曙光合并，有利于进

一步强化上下游协同，增强系统能力、

集群能力，在信创市场抢占更多份额，

同时也在非信创市场提升竞争力，与

华为等厂商一起抢占英伟达、AMD、

英特尔等外资厂商的市场份额。

有财经分析人士认为，二者一旦

合并，在半导体行业影响深远。首先，

海光信息作为国产 x86 架构 CPU 龙

头，叠加中科曙光在政务、金融等领域

的渠道优势，在当前市场环境下，极有

可能削弱国际巨头在关键行业的市场

地位。

此外，合并后公司的全栈业务生

态，对专注于特定环节的厂商同样是

降维打击。比如AI算力领域，可能挤

压寒武纪在 AI 训练芯片市场的份

额。另外在国产服务器 CPU 市场的

领先地位，可能对龙芯中科（Loon-

gArch架构）和兆芯（x86授权）构成竞

争压力，尤其在中高端市场。

国内算力产业最大合并预案出炉

海光信息 亿元换股合并中科曙光1160

6月9日晚间，海光信息披
露换股吸收合并中科曙光并募
集配套资金预案，公司拟以
0.5525:1的换股比例吸收合
并中科曙光，并向特定投资者
发行股份募集配套资金。本次
换股吸收合并中，海光信息拟
购买资产的交易金额为换股吸
收合并中科曙光的成交金额，
为1159.67亿元。

本次换股吸收合并完成
后，中科曙光将终止上市，换股
吸收合并所发行的A股股票将
申请在上交所科创板上市流
通，存续后的海光信息将实现
从高端芯片设计到高端计算机
整机、系统的生态布局。

有分析认为，海光信息专
注于高端CPU/DCU芯片设计，
产品性能及市占率国内领先，
中科曙光在服务器、存储及云
计算等领域稳居国内前列，两
大千亿龙头重整后，有望实现
算力产业链的互补和技术协
同，打造“国产芯片+服务器整
机”一体化解决方案能力，国产
算力全技术栈“航母”可期。

6月10日中科曙光复牌一
字涨停，海光信息高开8.72%。

■新快报记者 郑志辉

公开信息显示，海光成立于 2014
年，2016 年通过与美国知名芯片厂商

AMD 合作，可在国内生产 x86 架构的

CPU，并利用 AI 算力场景开发面向各

种应用场景的通用 GPU 架构产品，命

名为海光DCU，为AI大模型等计算提

供国产算力支持。

由于海光 CPU 系列产品兼容 x86
指令集以及国际主流操作系统和应用

软件，自 2018年以来，联想、新华三、同

方、中科可控等多家国内知名服务器厂

商的产品已经搭载了海光 CPU 芯片，

已广泛用于电信、金融、互联网、教育、

交通等领域。

资本方面，国内服务器厂商中科曙

光和成都国资分别持股27.96%、17%，为

海光信息第一、二大股东，其余持股 5%
以上的股东包括海富天鼎合伙、蓝海轻

舟 合 伙 ，持 股 比 例 分 别 为 10.81% 、

6.09%。2022 年，海光信息在科创板上

市。根据科创板上市规则，海光无控股

股东、无实际控制人。

中科曙光 2006 年在天津高新区成

立，主营服务器、存储、安全、云计算等产

品解决方案，2014年登陆上交所。目前，

中科院计算所全资拥有的北京中科算源

资产管理有限公司持有中科曙光16.36%
股权，为唯一持股比例超过5%的股东。

中科曙光通过投资海光信息、中科

星图、中科三清、中科天玑、曙光数创等

资产，与参控股子公司形成了从上游芯

片、服务器硬件、存储到中游云计算平

台、大数据平台、算力服务平台以及下

游云服务提供商的全产业链布局。

基于中科曙光的销售网络和产业链

资源助力下，海光信息已形成“芯片设计

与制造-整机系统-软件生态-应用服

务”的完整创新链和产业链，尤其海光在

地区销售已经与曙光形成互补效应。

2019 年，中科曙光、海光信息同被

美国商务部列入实体清单，进口包含美

国技术的服务和产品因此受限。

2024年中科曙光营收 131.48亿元，

同比下降8.4%；归属于上市公司股东的

净利润19.11亿元，同比增长4.1%；扣非

后归属于上市公司股东的净利润 13.72
亿元，同比增长7.34%。

而海光信息2024年实现营收91.62
亿元，同比增长 52.40%；净利润为 19.31
亿元，同比增长 52.87%；经营活动产生

的现金流量净额为9.77亿元，同比增长

20.08%。

停牌前，5月23日，中科曙光股价为

61.90元/股，总市值为905.72亿元；海光

信 息 股 价 为 136.13 元/股 ，总 市 值 为

3164.12亿元。本次合并成为A股半导体

行业中一起经典“蛇吞象”式事件，也是科

创板合并主板上市公司的典型案例。

车来了
昨日港交所上市破发
公司创办人曾因非法盗取数据获刑

半导体行业“蛇吞象”式合并

千呼万唤的强强联合2


