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中国GPU市场规模在AI催化下，正

经历着一年翻一倍的高速增长，已从

2020年 400亿元增长到 2024年超 1600亿

元，并继续冲向2029年的1.36万亿元。

在这样的市场背景下，国产GPU企业

摩尔线程正式提交上市申请，计划募资80
亿元，成为2025年科创板年内最大IPO，也

是沪深北交易所今年受理的第二大IPO。

摩尔线程创始人张建中曾是英伟达

全球副总裁、中国区“一把手”，执掌英伟

达中国市场14年，从零做到年营收170亿

美元的核心功臣。

2020 年，他带着一批英伟达老部下

创业，成立摩尔线程，目标直指“中国最好

的全功能GPU”。

摩尔线程在 5 年时间内推出了四代

GPU 架构，迭代速度堪称“芯片界闪电

战”。产品性能上，其桌面显卡MTT S80
的单精度浮点算力接近英伟达 RTX
3060，两年内驱动更新 24版，兼容近千款

游戏。而最新公布的第四代GPU平湖的

S5000板卡，算力超过了英伟达的2020年

发布的 A100，但和后者 2022 年发布的

H100仍有差距。

从营收来看，2022 年、2023 年、2024
年，公司营业收入分别为0.46亿元、1.24亿

元、4.38亿元，近三年营业收入复合增长率

为209%。在净利润方面，虽然持续亏损中，

累计亏损超50亿元，但是亏损正在收窄，三

年净利润分别为-18.39 亿元、-16.73 亿

元、-14.92亿元。研发是摩尔线程烧钱的

主因：同期研发投入11.16亿元、13.34亿元、

13.59亿元，占营收比例最高达2422%。

另外，供应链依赖外部代工，2023年

被美国列入实体清单后，虽未直接影响销

售，但获取先进制程技术受阻。

摩尔线程本次 IPO 计划募资 80 亿

元，主要用于支持研发新一代的AI训推

一体芯片和自主可控图形芯片项目。

摩尔线程在招股书中表示，2025年 1
月13日美国正式发布了一项史上最严格

的全球AI管控新规，系列措施不仅凸显了

高性能GPU芯片在AI发展中的重要战略

地位，也进一步突出了中国加快发展自主

可控 GPU 芯片的紧迫性和必要性。

摩尔线程携“英伟达基因”冲刺科创板
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全新AI表格问世
“用一张表管理公司”

成为现实
新快报讯 记者郑志辉报道

从打字机到 Office ，从云文档到

数据表，生产力工具的每一次升

级都带来全新的工作方式。钉钉

最新发布的 AI 表格，重新定义了

人与AI 的协作，让AI 真正实现从

一个对话窗口跃升为开箱即用的

业务系统，融入到企业沟通、协

作、流程的方方面面，极大释放生

产力。

企业日常运营中往往会产生

大量的非结构化信息，如图片、视

频、文档等，仍然游离在表格之外，

难以被有效整合。于是，钉钉首次

将表格与文档融为一体，每一行记

录都是一个独立的文档，用户可直

接输入文字、嵌入图片和视频、进

行自由排版，操作如同编辑文档般

便捷。

更重要的是，结构化数据与

非结构化信息的无缝融合，使钉

钉AI表格升级为强大的业务操作

系统，“用一张表管理公司”成为

现实。

商品库存管理也是许多行业

的典型场景。过去，表格里只有简

单的库存数字，商品的详细参数、

供应商信息、进货数据和销售数据

都散落在多个文件和系统中。现

在，每件商品在表格中有了自己的

专属详情页，图片视频、库存状态、

供应商联系方式、历史销售和补货

记录全貌展示。

同时，钉钉 AI 表格创新推出

“表格即文档”功能，首次将文档融

入数据表。这意味着，表格每一行

记录都是一个独立的文档，用户可

以像平时写文档一样自由输入，查

看信息也一目了然，进一步拓展了

AI表格的应用场景。

目前，钉钉 AI 表格已成为众

多企业落地AI应用的重要工具。

重庆江北国际机场安检站每

年发放上百万件手套、口罩、矿

泉水等消耗品，过去依赖纸质登

记，库存数据滞后混乱，“算不清

楚，管不清晰”是常态。现在，一

张 AI 表格成为“智能库存管家”，

所有物资库存实时呈现，数量一

目了然，数据自动更新。更重要

的是，它能智能预测缺货风险，

主动提醒补货，让物资管理变得

精准高效有序。

森马旗下童装品牌巴拉巴拉

的天猫团队，今年 618 引入钉钉

AI 表格后，实现了直播间、社群、

淘客等渠道伙伴同在一张表里

“作战”。任务目标、时间节点清

晰可见，大家各司其职，完成即

顺手更新状态，品类负责人打开

表格即可实时掌握全局。不仅如

此，借助 AI 仪表盘，团队还能快

速分析销售数

据 ，甚 至 主 动

识别需要调整

的 滞 销 品 类 ，

让爆款推广的

效率和效果翻

倍。

国产GPU双星冲刺上市
直面亏损与英伟达代差

近日，被寄予厚望“挑战英伟达(Nvid⁃
ia)”的两家国产GPU（图形处理芯片）厂
商，同时提交了科创板招股书。其中，沐
曦集成电路(上海)股份有限公司(下称
沐曦股份)科创板首发申请 6月30日获
上交所受理，拟募资39亿元；摩尔线程智
能科技(北京)股份有限公司(下称摩尔
线程)科创板首发申请也于同日获上交所
受理，拟募资80亿元。

由于同被认为是“国产GPU四小龙”
的另外两家——燧原科技、壁仞科技，虽
然去年9月已开启上市辅导，但至今尚未
提交招股书，预期“国产GPU第一股”的名
衔将花落沐曦股份或摩尔线程其中之
一。即便如此，两家公司的产品仍然和英
伟达当前的主打产品存在着两代左右的
代际差距，挑战之路仍然道阻且长。

■新快报记者 郑志辉

2020年前后，高端GPU芯片的断供，

让国内AI、云计算、自动驾驶等行业陷入

“无芯可用”的困境，包括“国产GPU四小

龙”等一大批国产GPU企业都在这一年

“应运而生”。

沐曦股份创始人陈维良来自另一家

GPU大厂AMD。公开信息显示，2002年

陈维良拿到清华大学微电子学研究所工

学硕士学位后进入集成电路行业。在

AMD，他主要负责 GPU 设计及产品研

发，主导并完成 15款高性能GPU产品的

流片与量产。

2020年沐曦股份创办并进行天使轮

融资，和利资本领投近亿元。之后，沐曦

股份历经七次增资、八次股权转让以及一

次资本公积转增股本，到今年3月，公司注

册资本达到3.6亿元，估值达到211亿元。

资本热捧的沐曦股份，实现了快速成

长。2022年，沐曦股份推出了首款产品曦

思 N100 系列，在 2023 年 4 月实现量产。

截至今年一季度，沐曦股份GPU产品累

计销量已超过 2.5万颗，产品良率和交付

能力持续提升。

经营业绩方面，2022年至2024年及今

年一季度，沐曦股份实现的营业收入分别

为42.64万元、5302.12万元、7.43亿元、3.20
亿元，其中，2023年、2024年的营业收入同

比增速分别为12334.60%、1301.46%，最近3

年营业收入复合增长率为4074.52%。

报告期，公司的研发投入分别为6.48
亿元、6.99 亿元、9.01 亿元、2.18 亿元，合

计为 24.66亿元，远超同期营业收入之和

11.16 亿元。同期，公司亏损额分别为

7.77 亿元、8.71 亿元、14.09 亿元、2.33 亿

元，3年一起共计亏损32.90亿元。

对于持续亏损，沐曦股份解释称，中

国 GPU 芯片市场曾长期被国外巨头垄

断，国产芯片渗透率低，面临技术标准适

配及用户习惯迁移障碍，生态建设需突

破，市场拓展呈渐进式发展。公司销售规

模处于快速爬坡阶段，目前收入规模仍然

难以覆盖成本费用支出。

沐曦股份营收狂飙难掩近33亿元亏损

摩尔线程和沐曦股份最近两年的业

绩爆发，主要受益于AI大模型浪潮推动由

CPU主导的通用计算加快向GPU主导的

智能计算转变，以及各地政府和企业加速

建设智算中心驱动下的国产替代需求。

摩尔线程和沐曦股份均主要研发GPU
产品，但不同于沐曦股份专注研发用于AI
训推和智算的高性能通用GPU，摩尔线程

则号称是全功能GPU，涵盖AI智算、专业

图形加速和桌面级图形加速等领域，产品

布局更为丰富，也更像英伟达的业务布局。

目前，无论是摩尔线程，还是沐曦股

份，在GPU产品全面性能上与英伟达还

有很大差距。

比如，摩尔线程的桌面级图形加

速产品 MTTS80 显卡的 FP32 算力性能

达到 14.4TFlops，接近英伟达 2021 年发

布 的 RTX3060，距最新 RTX5090 高达

104.8TFlops的算力差距悬殊。

在 AI 智算层面，摩尔线程去年推出

的S5000的FP32算力达到32TFlops，超过

英伟达2020年发布的A100（19.5TFlops），

但不到2021年发布的H100（67TFlops）的

一半，与英伟达最新的 B200 和 AMD 的

MI325X差距就更大了。

沐曦股份最新推出的 AI 智算曦云

C500 的 FP32 算力只有 15TFlops，不到摩

尔线程 S5000的一半，且没有超过英伟达

的A100。
此外，这两家走的都是英伟达软硬一

体的路线。摩尔线程坦言“英伟达CUDA
生态在行业生态内处于垄断地位，未来拓

展业务将面临GPU芯片研发难度高及计

算生态壁垒构建困难的挑战。”沐曦股份也

表示，国产GPU厂商自建生态需要较长时

间，才能完成工具链完善与开发者迁移。

而在国产 AI 芯片竞争上，摩尔线程

和沐曦股份尚需在技术和市占率上追赶

华为。华为推出的昇腾910系列芯片，其

单卡算力性能已经逼近英伟达上一代AI
芯片 H100，而华为的 AI 智算集群产品，

则实现整体匹敌英伟达最新一代AI智算

集群产品GB200的整体性能。

好消息是两家公司都预测有望两三

年内盈利。摩尔线程预测，基于对产品销

量、价格及成本预测，最早可于2027年实

现盈利，沐曦股份称有望在 2026 年达到

盈亏平衡点。

国产GPU双星的“希望”与“差距”


