
8月份解禁市值居前的个股
股票简称 现价(元) 解禁成本(元) 实际解禁金额(亿元)
海光信息 139.2 35.89 2001.39
润泽科技 49.79 9.94 535.53
联影医疗 133.3 109.30 307.74
徐工机械 8.38 4.92 299.10
大族数控 77.5 70.08 278.30
格科微 15.3 14.32 160.65
江波龙 89.28 55.05 138.69
智微智能 51.95 16.74 91.43
华兰疫苗 18.98 35.90 87.12
联合化学 94.08 10.49 73.10

来源：同花顺
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127家公司股票将解禁
其中有7家解禁市值超百亿元

据同花顺数据统计，预计有 127家

公司股票解禁，其中有 7 家解禁市值

超百亿元。半导体概念股海光信息以

解禁市值超 2001.39 亿元居首，8 月 12
日将迎来约 14.38 亿股首发原股东限

售股份解禁，占总股本 61.86%。润泽

科技有 10.76 亿股解禁，市值超 500 亿

元。联影医疗有 2.31 亿股解禁，占总

股本的 28.01%，预计解禁市值 316.3
亿元。徐工机械 35.69 亿股解禁，预

估市值 306.95 亿元。此外，大族数

控、格科微、华兰疫苗等解禁市值均

超 50 亿元。

从解禁比例来看，18 家公司解禁

占比超 50%。大族数控将于 8 月 28 日

首发原股东限售股，预计解禁 3.591亿

股，占总股本比例 84.39%。华兰疫苗、

海昇药业和联合化学等实际解禁占比

均超 60%。8月 1日当天迎来华统股份

1.32亿股限售股份解禁和立新能源首

次公开发行 4.65亿股限售股解禁。龙

图光罩830.45万限售股将于8月6日解

禁。还有锁定期为自公司股票上市之

日起 42个月的亚信安全 1.91亿股 8月

11日起上市流通。

解禁高峰恰逢半年报披露期
业绩兑现能力成股价分化关键变量

8月解禁高峰恰逢半年报披露期，

已有19家涉及解禁公司预告净利润增

速超20%，业绩兑现能力将成为股价分

化的关键变量。分析指出本次解禁潮

中需重点关注两类企业：一是上市满三

年的科创板企业，原始股东持股成本普

遍低于发行价70%；二是新能源产业链

中估值溢价超行业均值 50%的企业。

值得注意的是，为降低对二级市场冲

击，有的公司将集中竞价减持改为大宗

交易或承诺不减持。例如，昨日江波龙

公告公司 3 亿股限售股（占总股本

71.57%），将于 8月 5日开始上市流通，

公司实控人、董事长蔡华波承诺自首发

前限售股解禁当天起的 12 个月内，不

以任何方式主动减持本人直接持有的

公司股份。此类自愿不减持承诺有助

于增强投资者信心，推动公司股价合理

反映基本面价值。

对于解禁股的市场影响，南开大学

金融发展研究院院长田利辉认为，2025

年的解禁情况呈现政策环境不同、短

期波动加剧、行业分化明显和长期影

响有限四大特征。解禁潮将加速A股

“去伪存真”，大量限售股解禁可能短

期内对股价产生一定下行压力，但长

期来看，公司的基本面和市场整体趋

势仍然是决定股价的关键因素。投资

者短期要规避高估值、高解禁比例标

的，中长期则要关注公司基本面，开展

对于朝阳行业和优质公司的分散投资

和长期持有。

当心“李逵”变“李鬼”
交通安全统筹非保险

新快报讯 记者林广豪报道 近日，

交通运输部、公安部等五部门办公厅联

合印发《关于规范交通安全统筹有关事

项的通知》（下称《通知》），明确交通安

全统筹业务的属性定位。紧接着，中国

保险行业协会（下称“中保协”）发布关

于非法“交通安全统筹”的风险提示，这

是其近一年来第二次发布此类提示。

这一系列密集的动作，直指近年来市场

上愈演愈烈的“车辆统筹保险”乱象。

交通安全统筹对外销售
属非法违规行为

《通知》明确，任何机构不得面向不

特定车辆开展交通安全统筹。中保协

在风险提示中指出，交通安全统筹非保

险，仅限企业内部互助，对外销售属非

法违规行为。

近年来，关于“车辆统筹保险”投诉

激增，消费者权益难以保障。中国消费

者协会发布的 2024 年全国消协组织受

理投诉情况分析指出，有大量消费者投

诉反映一些“汽车服务公司”以保险公

司名义对外销售“统筹保险”，投诉的问

题主要有虚假宣传冒充保险进行销售、

售后理赔难、退保难。案例显示，有运

输安全统筹公司的业务人员冒充是中

国人保的工作人员，以可购买汽车商业

险为由诱骗其通过二维码进行付款。

付款后消费者收到的合同却显示是统

筹服务，并非正规的商业险保单。

一位保险代理人向记者指出，部分

车辆统筹单列明“统筹项目”“责任限

额”，内容和设计与汽车保险合同十分

相似，容易对消费者造成误导。另一方

面，此类“车辆统筹”通常价格低，且允

许高风险的汽车购买，因此成为部分车

主的选择。

新能源车主
可通过“车险好投保”平台投保

保险业多方正合力整治“车辆统筹

保险”乱象。中保协表示，保险行业上

线运行“金事通”APP，支持车主查询名

下合法有效的车险保单信息，核验是否

由具备合法资质的保险公司承保。对

于高赔付风险新能源汽车，保险行业建

立了高赔付风险分担机制，搭建了“车

险好投保”平台，新能源车主尤其是新

能源货车、出租车和网约车车主，均可

通过“车险好投保”平台投保，以获得充

足保险保障。

去年以来，众安车险调查发现不少

企业名带有“众安车服”“众安车保”等

类似名称，这一系列公司显示为从事道

路运输业或者汽车相关服务为主的企

业，并没有保险业务经营许可。据了

解，众安对全国多个地区涉嫌侵犯公司

商标、字号的公司发起行政投诉及诉

讼，有关市场监督管理局及法院已受理

相关诉讼程序。部分公司已整改名称

并被处以罚款。

人保财险近日发文指出，消费者要

准确鉴别车辆保险合同与车辆统筹合

同，可以通过查验公司名称、合同内容、

单证样式等方面进行判断。广东人保

财险对此表示，购买保险产品应选择正

规保险公司，加强风险管理，还要及时

咨询专业人士。

新快报讯 记者张晓菡报道 近日，

福建乐摩物联科技股份有限公司（下称

“乐摩物联”）二度递表港交所，继续推进

港股上市进程。作为共享按摩椅品牌

“乐摩吧”母公司，乐摩物联的设备已广

泛投放于商场、影院、高铁站等场所，按

收入计，去年其在中国机器按摩市场的

市场份额超过50%，稳居行业第一。尽

管市占率较高，但2024年及2025年一季

度，乐摩物联的毛利率和净利润均出现

下滑，公司仍面临增长难题。

业绩下降毛利率回落
乐摩物联成立于 2014 年，公司于

2016年推出“乐摩吧”品牌切入机器按摩

服务赛道。目前，公司在全国各地的商业

综合体、影院、交通枢纽等场所投放了超

过53.5万张机器按摩设备。根据弗若斯

特沙利文的资料，2024年其在中国机器按

摩市场排名第一，市场份额超过50%。

尽管市占率较高，但近年来，乐摩

物联业绩却出现放缓甚至下滑的迹

象。2022年-2024年，公司分别录得收

入3.3亿元、5.87亿元、7.98亿元，年同比

增长率由 2023 年的 77.8%下降至 2024

年的36%；同期，年内利润分别为648万

元、8734万元和 8581万元。此外，2025
年第一季度，公司实现利润2333.8万元，

同比下降11.53%。

利润回落的背后，是费用大幅增长蚕

食了利润空间。尽管2022年至2024年两

年间，公司收入累计增长141.7%，但同一

时间段内，公司营销费用增长了166%、研

发开支增长了 158%，行政开支增长了

151%，均超过收入增长速度。

同时，公司毛利率也走上了下坡

路，2022年-2025年第一季度，其毛利率

分 别 为 25.85% 、41.79% 、36.07% 、

34.86%，主要因服务网点费用和新设备

成本上升、运营维护支出增加，以及直营

模式比例提升导致毛利率下降。

存在“铺得多用得少”风险
从消费场景来看，商业综合体是乐

摩物联的核心收入来源，每期为公司带

来的收入均在55%以上，虽然占比略有

波动，但始终保持在核心地位。收入增

长最快的则是影院，收入占比从2022年

的 23.55%上升至 2025 年第一季度的

33.36%，呈现出明显的上升趋势。

但需指出的是，影院渠道增长的背

后存在隐忧。从运营数据来看，影院每

台机器的日均交易量从2023年的0.3降

至2024年的0.18，2025年第一季度更进

一步跌至0.07。虽然单笔费用略有涨，

但不足以抵消使用频率下降，存在“铺得

多，用得少”的风险，甚至可能陷入被“白

嫖”的困境。

在公共场所大量投放按摩椅，亦容

易引起公共利益方面的争议。此前，曾

有网友反映，车站候车室按摩椅占比过

大，并对此表达了不满，引发网络热议。

2023年8月，国铁发布公告，规定设置按

摩椅的车站，按摩椅数量不得超过全部

候车座椅的20%。

相关规定的影响或可从乐摩物联

披露的数据中体现，其高铁站收入占比

由2023年的2.23%下降至今年第一季度

的 1.05%，日均交易量也由 2023 年的

4.78降至今年第一季度的2.05。
招股书中，乐摩物联也表示，公司

业绩很大程度上取决于为现有及新服

务网点物色合适地点的能力；若场地方

单方面终止场地使用协议，公司的营运

可能会受到干扰，进而影响业绩。

A股8月迎超5000亿解禁
半导体、新能源和生物医药解禁规模居前，预计解禁市值可达全年高峰

8月将迎来A股市场解禁潮，预计解禁市值超5000亿元，到达全年最高峰。从行
业分布看，半导体、新能源和生物医药三大领域解禁规模居前。

■新快报记者 涂波

7 月 A 股收官，上证指数最高报

3636.17点，刷新2025年以来新高。7月

31日收盘报3573.21点，涨幅达3.74%。

7月31日，虽然A股三大指数集体

回调，但从整体来看，7月创业板指涨超

8%，深证成指涨超 5%，上证指数涨

3.74%。数据显示，截至 7 月底，A 股融

资余额突破1.96万亿元大关，创下逾十

年新高。从行业来看，融资资金主要流

向了医药生物、电子、有色金属等高景

气度赛道。

值得一提的是，今年以来，A股上涨

的股票达到 4000 多家，这么多只股票

中，上纬新材年内累计涨幅已达1288%，

居全部 A 股之首。此外，招商银行、新

易盛、东山精密和北方稀土等科技和资

源龙头获主力资金青睐，净买入金额位

居前列。市场本轮行情主要由估值扩

张驱动，增量资金的持续流入将驱动市

场继续上行，但是，开源证券的韦冀星

则提醒，指数在关键点位附近，市场博

弈加剧，需警惕短期回调风险。

共享按摩椅“老大”再闯港交所

链接

7月创业板指涨超8% 警惕短期回调风险


