
股票简称 现价(元) 今年以来涨幅（%） 净利润(元)
荣盛发展 1.43 -13.33 -8.95亿
永泰能源 1.45 -15.20 5107万
海航控股 1.53 -10 2.72亿
山东钢铁 1.55 6.90 -1441万
重庆钢铁 1.56 8.33 -1.17亿
辽港股份 1.6 -6.22 2.04亿
盈新发展 1.65 -24.66 -1.02亿
金隅集团 1.67 -3.47 -12.35亿
雅博股份 1.68 3.70 -1927万
香江控股 1.7 -10.95 -2268万

（来源：同花顺，注：排除ST股）

破
净
率
居
前
个
股

（
截
至8
月1

1

日
）

部
分2

元
以
下
个
股

（
截
至8

月1
1

日
）

股票简称 现价(元) 市净率 每股净资(元)
美凯龙 2.94 0.28 10.55
金地集团 3.9 40.31 12.93
金融街 3.01 0.37 8.20
贵阳银行 6.38 0.38 16.98
华侨城A 2.32 0.38 6.04
民生银行 4.89 0.38 12.73
万科A 6.48 0.39 16.49
中国铁建 8.23 0.42 19.79
华夏银行 8 0.42 19.17
绿地控股 1.9 0.42 4.53

（来源：同花顺，注：排除ST股）
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增值税法实施条例
公开征求意见

新快报讯 记者林广豪报道 8月

11日，为保障《中华人民共和国增值税

法》（下称“增值税法”）顺利实施，财政

部、税务总局研究起草的《中华人民共

和国增值税法实施条例（征求意见

稿）》（下称“条例”）公开征求意见。条

例主要对增值税法有关规定进一步细

化明确，对授权国务院规定的事项作

出具体规定，进一步增强税制的确定

性和可操作性，形成配套衔接的增值

税制度体系。

增值税法由十四届全国人大常委

会第十三次会议于 2024年 12月 25日

通过，将自2026年1月1日起施行。

据了解，增值税是我国第一大税

种，2024年增值税收入约6.57万亿元，

占全部税收收入38%。增值税覆盖国

民经济所有行业和全链条，涉及面广、

影响大，关系广大纳税人切身利益。

条例明确应税交易中货物、服

务、无形资产、不动产的定义范围，同

时列举服务、无形资产在境内消费的

情形，包括境外单位或者个人向境内

单位或者个人销售服务、无形资产，

在境外现场消费的服务除外；境外单

位或者个人销售的服务、无形资产与

境内的货物、不动产、自然资源直接

相关；国务院财政、税务主管部门规

定的其他情形。

在税率方面，条例划定适用零税

率的出口货物和跨境销售服务、无形

资产范围，具体为向境外单位销售的

完全在境外消费的研发服务、合同能

源管理服务等。

条例还坚持税收法定原则，体

现了高质量发展理念。在税收优惠

方面，条例对增值税法第四章中支

持农业、教育、医疗、养老等税收优

惠政策的标准进行了细化，并且规

定税收优惠政策的适用范围、标准、

条件和税收征管措施等应当依法及

时向社会公开。

此外，条例还对纳税人违法违规

享受增值税优惠的情形作出规定。纳

税人未单独核算增值税优惠项目销售

额、进项税额，或者通过提供虚假材料

等各种手段违法违规享受增值税优惠

的，不得享受该项税收优惠，已享受增

值税优惠的，由税务机关追回不得享

受优惠期间相应的税款；构成逃税的，

按照有关规定予以处理。

中山大学法学院教授杨小强表

示，以增值税法为纲领，以增值税法

实施条例为重要配套法规，辅以增值

税法实施的具体办法、操作办法等规

章，这是国际上很多国家采用的增值

税（有些国家称为商品与服务税）立

法模式。比如，英国、澳大利亚、瑞士

等国家的增值税立法均有增值税法

与增值税法实施条例。在杨小强看

来，征求意见稿坚持税收法定原则，

体现了高质量发展理念。“如对增值

税法第四章中支持农业、教育、医疗、

养老等税收优惠政策的标准进行了

细化，并规定税收优惠政策的适用范

围、标准、条件和税收征管措施等应

当依法及时向社会公开，有利于支持

经济社会高质量发展，保护纳税人的

合法权益。”

新快报讯 记者陆妍思报道 近日，

广州若羽臣科技股份有限公司（下称

“若羽臣”）公告称，正在筹划发行境外

上市外资股（H股）股票并申请在港交所

主板挂牌上市。记者了解到，若羽臣深

耕电商代运营多年一直默默无闻，但去

年自有品牌香氛洗衣液依托明星带货

突然爆火，成为涨幅超5倍的“大牛股”，

但其近两个月以来却陷入二股东减持，

增长或不能持续的争议中。

公开资料显示，成立于2011年的若

羽臣，抓住电子商务高速发展机遇，从

母婴品类切入电商代运营赛道，拓展至

美妆、大健康、宠物食品等，成为国内头

部电商 TP 公司之一。2015 年至 2019
年，若羽臣营收规模不断增长，复合增

速达 50.49%。2020 年，若羽臣登陆 A
股，但一直默默无闻。

在代运营业务走下坡路的背景下，

若羽臣开始向品牌管理转型，同时进行

自有品牌孵化，试图打造第二增长曲线。

2024年，若羽臣推出Lycocelle（下称

“绽家”）战略单品香氛洗衣液，在明星

带货营销的策略下，上线几个月销量即

破亿。去年“双 11”，绽家登上天猫家清

新品牌成交总榜第一名。2025 年“3·8
大促”期间，绽家销量位列天猫衣物清

洁护理品类 TOP2、抖音衣物清洁护理

品类TOP3。
自2024年下半年开始，若羽臣股价

一路上涨，区间涨幅一度超5倍。今年6
月17日，若羽臣盘中股价创下历史新高

达64.68元/股，市值一度超过140亿元。

在股价创新高的同时，若羽臣第二

大股东朗姿股份今年6月公告拟减持不

超过 476.8万股股份，被指高位套现，这

也引发市场对其高增长能否持续、以营

销换增长的质疑。近两个月来，公司股

价较峰值回落超 20%，截至 8月 11日收

市每股报51.67元，市值约113亿元。

财报显示，若羽臣2024年实现营收

17.66亿元，同比增长 29.26%，归母净利

润更同比猛增 94.58%至 1.06 亿元。其

中，代运营业务收入7.64亿元，同比下跌

18.95%，收入占比从前一年的 86.78%骤

降至43.25%；品牌管理业务营收5亿元，

同比增幅达 212.24%，占比从 11.75%提

升至 28.38%；自有品牌业务营收 4.84亿

元，占比从18.65%提升至27.42%。

近日，若羽臣公告，预计 2025 年上

半年归属于上市公司股东的净利润

6300万元~7800万元，同比增长61.81%~
100.33%，主要原因是自有品牌战略价值

凸显，驱动业绩持续高速增长。数据显

示，今年一季度，绽家全渠道销售额同

比实现三位数增长，创下新高。

不过，绽家销售一路长虹，但口碑

却褒贬不一。在社交平台上，有网友直

言“留香时间太短，这么贵的价格不值”

“很香是真的，不是高级香，工业味很

浓”……

值得一提的是，绽家旗下产品均为

代工。有投资者关心产品品控，问及未

来是否会有相关工程产线收购计划，若

羽臣回应称，“公司外部合作非常高效，

暂无相关计划。”

破净股占比约5%
截至8月11日收盘，A股破净股（市净

率 PB＜1，排除 ST 股）为 288 只，占比约

5.3%。其中，美凯龙市净率最低，为0.28，每
股净资产10.55元，现价2.94元/股；浙江龙

盛市净率最高，为0.99，现价10.59元/股。

从行业分布来看，房地产行业破净

股数量较多，如金地集团、金融街、华侨

城A等均在破净股之列，银行股破净数

量也居前，包括贵阳银行、民生银行

等。此外，商贸零售、公用事业和钢铁

等行业也有不少公司破净。

从行情表现来看，虽然同为破净股，

但个股走势却并不相同。有16只破净个

股今年涨幅超30%。其中，天保基建今年

以来股价涨幅超50%，尖峰集团、华菱钢

铁和金能科技涨幅均超40%。银行业破

净率高，但今年以来银行板块股价涨幅

超 13%，强于大盘 8.83%涨幅。跌幅方

面，房地产板块个股也是跌幅居多，恒源

煤电、兰花科创和居然智家等均超15%。

破净股数量的变化与市场走势密

切相关，从历史数据来看，在牛市发展

过程中破净率不断降低，在牛市高点

时，除2020年-2021年的结构性牛市外，

破净率通常低于 5%。例如，2005 年-
2007年的牛市过程中，大盘在 998.23底

点时，破净率为 13.51%，随着股权分置

改革引发超级大牛市，上证指数一路暴

涨至 2007 年的 6124 点，破净率不断降

低，到2007年3月A股市场无破净个股。

低价股业绩多数表现不佳
自去年“9·24”以来，A股市场整体上

涨，低价股数量明显减少。截至 8月 11
日收盘，股价在2元以下的股票数量为25
只（排除ST股），处于近年A股市场的低

位水平，去年同期的数量为超170只。从

行业来看，低价股主要分布在房地产、建

筑装饰、基础化工和钢铁行业。

目前看来，低价股业绩多数表现不

佳，有17只股票2024年度净利润出现亏

损，其中 15 只股票 2024 年度和 2025 年

一季度净利润连续亏损。

从股价表现来看，今年以来仅有 7
只低价股出现上涨，“反内卷”概念酒钢

宏兴涨幅最多，达 11.32%，昨日收盘价

为 1.77 元/股。而盈新发展昨收盘报

1.65 元/股，今年以来股价跌近 25%，成

为跌幅最大的2元低价股。

A股仍处于牛市中继
有专家表示，破净股和底价股中

建议精挑细选被错杀的优质资产，这

类股票股价下跌多是因为行情或所

属行业近期不被看好，而非公司自身

基本面问题。8 月 5 日以来，两融余

额升至 2 万亿元上方，但占 A 股流通

市值、两融交易额占 A 股成交额指标

均处于历史中枢水平，远低于 2015 年

峰值。

展望未来行情，中信建投指出，目

前A股仍处于牛市中继，回调带来配置

良机。政策信号下，“反内卷”与宽信用

有望促使价格低位温和回升。近期行

业轮动加速，建议关注新赛道低位细分

品种。

大盘再创年内新高

破净股和低价股锐减 A股现转牛走势

IPO
探热针 靠洗衣液爆火的本土电商若羽臣 谋求A+H双上市

旗下产品均为代工，消费者口碑褒贬不一

A股市场情绪持续高涨，8月11日，沪指、深成指盘中均再创年内新高，截至收盘，沪指报3647.55
点，深证成指报11291.43点，创业板指报2379.82点，市场逾4100股上涨。

随着指数的不断上涨，如今，破净股和2元以下低价股也大幅减少，分别为288只、25只，降至近年
A股市场的低位水平，恰好反映出市场从熊市向牛市转变的过程。上交所最新数据显示，2025年7月
A股新开户196.36万户，同比增长70.5%，大批投资者跑步入场。机构指出，时间是牛市的朋友，牛市
氛围不会轻易消失，核心公司基本面的改善和增量资金的持续流入是关键。 ■新快报记者 涂波


