
9月15日涨幅TOP10的预制菜概念股中报业绩
股票简称 现价(元) 净利同比增长率(%) 净利润(万元)
得利斯 5.45 -27.24 1030.30
三江购物 18.19 17.55 9137.58
天康生物 8.05 22.27 33828.93
龙大美食 6.13 -39.52 3516.87
惠发食品 11.4 -82.54 -2999.36
国联水产 3.97 -3180.5 -54033.73
味知香 28.5 -24.46 3194.68
华统股份 12.26 163.98 7617.31
欧福蛋业 12.4 -3.58 4115.82
ST岭南 1.69 50.02 -12827.41
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新快报讯 记者涂波报道 罗永浩

质疑西贝部分餐品为预制菜事件持续

发酵，引发广泛热议。反映在二级市

场，A 股预制菜概念股也是“蠢蠢欲

动”。9月15日，预制菜概念股得利斯、

三江购物等涨停，惠发食品、国联水产、

天康生物、千味央厨等数十股跟涨。近

一年，预制菜概念指数涨超 60%。记者

注意到，相对二级市场的涨幅，部分预

制菜概念股的业绩却并不理想，不少预

制菜公司中报下滑。

企业业绩承压，过半公司净利润下滑
预制菜到底赚钱吗？据同花顺数

据统计，A 股市场预制菜概念股有 105
只，梳理相关业绩，预制菜企业在 2024
年和 2025 年上半年普遍承压，过半公

司净利润下滑。例如，被称为A股“预

制菜第一股”的味知香，今年半年报实

现归母净利润 3194.68 万元，同比下滑

了 24.46%。国内餐饮供应链龙头千味

央厨，为连锁餐厅提供定制化半成品食

材，如油炸类、烘焙类产品，西贝、肯德

基、老乡鸡等都是其客户。2024年千味

央 厨 营 收 约 18.68 亿 元 ，同 比 下 滑

1.71%，净利润约 0.84 亿元，同比下滑

37.67%，自2021年上市以来首次营收净

利双降，2025 年中报归母净利润为

3578.99万元，同比下降 39.67%。此外，

主营白对虾和预制菜品为主的国联水

产，今年中报净利润亏损 5.40亿元，净

利润同比降3180.5%。

三全食品、惠发食品、海欣食品等

企业同样面临下行压力。三全食品

2025 年上半年净利润下降 6%；惠发食

品营收下滑17.75%。盈利增幅方面，圣

农发展、春雪食品和温氏股份等 12 家

公司中报净利润增幅均超100%。

中国预制菜市场年均增长率或超10%
数据显示，2025年预制菜市场规模

预 计 能 达 到 6173 亿 元 ，同 比 增 长

27.3%。国联证券研报指出，预计到

2030年中国预制菜市场规模有望达到

6749 亿元，十年复合年均增长率或超

10%。而面对当前预制菜行业的信任

和挑战，千味央厨在互动平台回答投资

者表示，公司采取了严控源头并升级供

应链、构建严密的质量监控体系等多项

措施。味知香曾表示，预制菜市场空间

大，但预制菜行业仍然缺乏相应的标准

制度。公司也期待相关标准制度早日

出台，能够更好地提升行业行为规范，

促进行业健康发展。

值得期待的是，国家卫健委主导

的《预制菜食品安全国家标准》草案已

通过审查，即将向社会公开征求意

见。这一国家标准，将对预制菜的界

定以及加工、存储、运输与使用要求进

行明确。业内有分析认为，国标草案

的推出，有望打消消费者疑虑，倒逼预

制菜企业研发升级，推动预制菜产业

的高质量发展。

新快报讯 记者张晓菡报道 近日，

广东潮宏基实业股份有限公司（下称“潮

宏基”）递表港交所，这家于2010年已登

陆深交所的珠宝企业，意图冲刺“A+H”

上市。近年来，潮宏基营收持续增长，但

利润出现波动。在经典黄金珠宝销量稳

步提升的同时，公司手袋业务萎缩明显，

且毛利率下降及对委外加工依赖等问题

仍不容忽视。本次 IPO，公司拟募集资

金用于海外扩张、新生产基地建设以及

营销和品牌布局，试图开拓新增长空间。

毛利率出现下降
潮宏基成立于1996年，总部位于广东

汕头，目前不仅拥有核心珠宝品牌“CHJ潮
宏基”，还于2014年通过收购“FION菲安

妮”品牌进入手袋市场。资料显示，以销售

收益计算，2024年，潮宏基在中国内地珠

宝企业中排名第一，但市占率仅1.4%。

2022年—2024年，潮宏基营收逐年

上升，分别为 43.64 亿元、58.36 亿元、

64.52亿元，但其年内利润波动较大，分

别为 2.05亿元、3.30亿元、1.69亿元，从

背后原因来看，黄金价格的上涨及业务

规模的扩大，导致公司销售成本上升，

公司毛利率也 2022 年的 29.3%下降到

2024年的22.6%，降幅明显。此外，2024
年公司商誉减值由 2023年的 0.39亿元

大幅增加至2024年的1.77亿元，进一步

侵蚀了利润空间。

不过，得益于公司时尚珠宝及经典

黄金珠宝产品的销售增加，2025年上半

年，潮宏基业绩出现恢复迹象，实现收

入40.62亿元，期内利润3.33亿元。

手袋业务明显萎缩
从产品线来看，时尚珠宝为公司主

要收入来源，但收入占比近年来有所下

降，从2022年的56.2%下降至2025年上

半年的 48.6%；经典黄金珠宝收入占比

则从 2022 年的 32.6%上升至 2025 年上

半年的44.6%，呈现稳定增长态势。

相比之下，公司的第二业务手袋产

品销售情况则萎缩明显，占比也由2022
年 的 7.5% 下 降 至 2025 年 上 半 年 的

3.0%，公司于招股书中指出，该业务所

有销售渠道的销售额均录得下跌，同时

天猫平台销售收入出现显著下降。

而从销售渠道来看，目前潮宏基主

要的珠宝业务自营店、线上销售渠道均

出现萎缩，而加盟网络则明显扩大，门

店数量从 2022年的 834间涨至 2025年

上半年的1340间，带来的收益占比也从

2022 年的 32.5%上升至 2025 年上半年

的54.6%。

不过，公司表示，无法保证加盟商

将完全遵守公司规定，若不能有效管理

加盟网络或维持合作关系，公司业绩就

会受到影响。

值得一提的是，公司不仅在销售上

依赖加盟商，在生产上还依赖委外加

工。2022年—2025年上半年，其委外加

工成本一直明显高于生产成本。以

2025年上半年为例，其委外加工成本为

1.17 亿元，而生产成本仅为 0.48 亿元，

此外，公司还进行成品采购。

潮宏基亦于招股书中坦言，公司无

法直接控制该等外聘制造商，因此也不

能保证其产品质量。根据黑猫投诉平

台数据，截至 9月 15日，潮宏基珠宝累

计投诉量达到 602条，不少投诉涉及产

品质量问题，如手镯断裂、配件脱落等。

新快报讯 记者范昊怡报道 在银

行板块回调之际，9月以来上市银行股

东及董监高人员增持，据不完全统计，

光大银行、南京银行、苏州银行、成都银

行、华夏银行等多家银行 9月内陆续发

布股东或董监高增持计划及进展公

告。业内分析认为，重要股东或董监高

增持虽难立竿见影推高股价，但“真金

白银”的投入，释放出对中国资本市场

长期向好的信心，以及对银行投资价值

和成长潜力的高度认可。

自7月10日银行股价阶段见顶后，

银行板块指数整体回落，中小银行跌幅

更甚，Wind 数据显示，截至 9 月 15 日，

上海银行、齐鲁银行、重庆银行等近 60
天的跌幅超过 15%，渝农商行、沪农商

行、厦门银行等跌幅超过 13%。当天银

行板块跌幅延续，截至收盘，Wind银行

指数收跌 0.91%，板块内 42 只个股中，

41只飘绿。而就在这段时间内，多家上

市银行股东或者董监高完成了此前计

划实施的增持计划。

Wind数据显示，今年以来，邮储银

行等十余家上市银行发布增持公告，部分

计划已实施完成。业内人士认为，银行股

估值处于历史相对低位时，大股东或高管

增持，直接传递出对公司长期价值和经营

状况的认可，有助于稳定股价预期，防止

市场情绪过度波动，是市值管理的有效方

式。此外，银行股基本面持续向好。2025
年半年报显示，上半年银行业绩回暖，营

业收入、归母净利润同比增速转正，非息

收入增长对业绩改善支撑显著。

IPO
探热针

近一年预制菜概念指数涨超60%
部分上市公司中报业绩大幅下滑

潮宏基冲刺“A+H”上市
依赖加盟渠道亦依赖委外加工

银行回调期现增持潮 多家银行股东董监高“真金”力挺

万能险保证利率降至1.0%
有产品引入弹性调整机制

新快报讯 记者林广豪报道 自9月1
日起，万能险的预定利率从 1.5%调整至

1.0%。新快报记者梳理发现，多款在售产

品的保证利率为 1.0%，部分产品引入更

具弹性的利率调整机制。数据显示，近年

来万能险的结算利率也总体走低。业内

人士建议，投资者选购万能险应关注产品

保障功能、保证利率的保证期间等。

保证利率整体下调
据了解，万能险是同时具有保险保障

功能和理财功能的一类保险。万能险设有

单独的万能账户，定期公布实际结算利率，

保证利率之上的投资收益是不确定的。

记者梳理中国人寿、平安人寿等险企

官网发现，目前多款在售万能险的最低保

证利率为年化 1.0%，较此前降低 0.5个百

分点。

在保证利率整体下调的背景下，部分

万能险产品也开始引入更具弹性的利率

调整机制。太平人寿的一款万能险在保

险条款中明确，合同的前 5个保单年度，

最低保证利率为年利率 1.0%。自第 6个

保单年度起，公司有权对最低保证利率进

行调整，但调整后的最低保证利率不低于

零，并承诺调整时会及时通知客户。

这一变化与今年5月1日起实施的《关

于加强万能型人身保险监管有关事项的通

知》（下称《通知》）有关，其中提到，保险公司

为强化资产负债管理、保障客户长期利益，

可以对万能险最低保证利率设置保证期

间，保证期满以后可以合理调整最低保证

利率。险企在调整最低保证利率时应当及

时告知调整原因并做好客户服务。

值得一提的是，金融监管总局回复相

关留言时指出，消费者和保险公司在合同

期间内的权利义务关系应当以已签订的

合同约定为准。这意味着《通知》不影响

存量业务。

结算利率中位数下降0.3个百分点
万能险的结算利率也在下降。Wind

数据显示，目前已有 651 款万能险公布

2025年8月的结算利率，产品整体的中位

数为 2.70%，其中 58款高于 3.00%，572款

在 2%（含）-3%（含）之间，21 款低于

2.00%。具体来看，人保寿险、富德生命人

寿有多款产品的结算利率为 3.5%，是同

类产品的最高值；合众人寿、长城人寿有

多款产品的结算利率低于 2.00%。去年

同 期 ，万 能 险 结 算 利 率 的 中 位 数 为

3.00%，高于3.00%的产品占22.5%。

有保险代理人向记者表示，受长端

利率下行、监管部门调控等影响，近年万

能险的结算利率总体下调，未来仍有下

行压力。

有业内人士指出，对于投资者而言，在

选择万能险产品时，一方面应重点关注保

证期间的长度和利率调整的触发条件，仔

细查看条款中关于保证利率保证期间的描

述，判断其是否可覆盖资金使用的时间跨

度需求，做好资金管理。例如，若计划10年

内使用投资的资金，应选择保证期间大于

等于 10 年的产品，避免保证利率调整风

险。另一方面，投资者应穿透分析公司的

投资能力，优先选择投资管理能力强、偿付

能力及综合风险评级表现优秀的公司，从

而获取稳定的回报。除了收益外，也应重

点关注产品的身故保障等风险保障责任。


