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昨日股市保千里刷新最长连续跌停纪录
中小股东户均持股数量约为 1.28 万股，平均每户亏逾 10 万元

昨日， 负面消息缠身的 ST 保千里再度一字
跌停，报 3.53 元。 这已经是 2017 年 12 月 29 日
复牌至今，ST 保千里第 21 次一字跌停， 再次刷
新 A 股历史上最长连续跌停纪录。

短期大盘迎来振荡休整

明日提示

投资者之家———“羊晚股民俱乐部”
请关注“羊晚股民俱乐部”微信公众

号，这里是投资者的家园和乐园，微信号：
ycwbgmjlb，可扫描二维码。 这是股金版
的延伸和扩展，会有更多“猛料速递”等有
用信息和投资新思维，还会请来名家高手
汇聚一堂， 会有不一样的线上线下活动，
和您的朋友一起来吧!

证券评论仅供参考 投资入市风险自担

新 股 发 行 ： 养 元 饮 品
（603156） 网上发行 1650 万股首
发股份， 申购上限为 1.60 万股，
申购代码为“732156”。

召开股东大会：诺普信、粤泰
股份、阳普医疗、*ST 华泽、云煤
能源、盛达矿业、华胜天成、绿地
控股、京汉股份、宜华健康、利欧
股份、北京城建、三维通信、天润

数娱、苏宁云商、华海药业、珠江
啤酒、长盈精密、雅化集团、中顺
洁柔、搜于特、山东章鼓、丰林集
团、国盛金控、京威股份、渤海轮
渡、易事特、合锻智能、立霸股份、
普利制药、高斯贝尔、利群股份、
广和通、钧达股份、嘉泽新能、建
科院、风语筑、英可瑞、中农立华、
量子高科。 （曙光）

最近大盘反复上演盘中
创 新 高 继 而 冲 高 回 落 的 桥
段 。 昨日早盘在煤炭股 、钢
铁股强劲拉升带动下 ，大盘
一度再创新高 ，但随即又紧
随中小创步伐迅速冲高回落
直至大跌 ，个股陷入普跌一
片。 这是否正式揭开了大盘
在周 K 线五连阳后高位调
整的序幕呢？

只比较指数涨幅 ，且不
说 持 续 创 新 高 的 美 股 ， 单
单 与 隔 壁 一 路 高 歌 猛 进 的
港 股 相 比 ，A 股 年 后 的 表
现 似 乎 也 并 不 突 兀 。 但 没
有 只 涨 不 跌 的 市 场 ， 同 样
也 是 市 场 颠 扑 不 破 的 运 行
规 律 ， 据 监 测 显 示 ， 沪 深
300 、上证 50 指数已进入高
位警戒区 ，短线超买严重 ，
尤 其 是 大 消 费 板 块 在 基 金

持 仓 中 占 比 甚 至 已 达 到 拥
挤 程 度 ， 所 以 一 旦 指 数 出
现 剧 烈 振 荡 ， 市 场 局 部 踩
踏 风 险 同 样 也 是 一 触 即
发 。 更 何 况 这 几 日 指 数 虽
然 盘 中 继 续 创 新 高 ， 但 高
位 振 荡 的 幅 度 明 显 较 大 ，
这 意 味 着 多 空 分 歧 持 续 加
剧 ，尽管短期因为高涨的做
多 热 情 而 避 免 了 指 数 连 续
大跌的可能 ，但个股杀跌风
险却早已暴露无遗 。

具体从盘面来看 ，除了
周期股 、银行股尚有表现以
外 ，如贵阳银行一度冲击涨
停 ， 工商银行继续创新高 ，
昨 日 两 市 热 点 仅 有 海 南 本
地股迎来脉冲式炒作 。 但更
值得警惕 的 是 ， 下 跌 个 股
大幅上升 ，如豫金刚石 、建
新股份 、 中 兴 通 讯 等 一 批

高 位 股 均 遭 到 获 利 资 金 凶
狠 砸 盘 ；不 止 于 此 ，上 周 游
资 敢 死 队 在 撬 板 顺 威 股
份 、张 家 港 行 上 严 重 失 利 ，
也 严 重 挫 伤 了 资 金 抄 底 热
情 ， 超 跌 股 反 弹 活 跃 度 也
大幅降低 。

整体上来看 ， 短期由于
大盘指数已经过快上涨 ，盘
面上仍然存在消化浮筹的需
要。其次，新基金发行存在建
仓期 ， 意味着新基金短期接
力场内资金做多的可能性并
不大 。 在场内投资者仓位普
遍已经较高 、 场外新基金进
场 仍 需 要 时 间 等 待 的 情 况
下 ， 预计短期行情已经进入
振荡休整的时间窗口 ， 而中
线行情仍维持振荡上涨的趋
势不变。

（广州万隆）

● 昨 日 上 证 指 数 开 报
3563.64 点 ，最高摸 3587.03 点 ，最
低探 3510.27 点 ，以 3523 点收盘 ，
跌 35.13 点 ，跌幅为 0.99％ ；成交
2854.17 亿 元 ， 较 上 日 增 加
10.56％。

● 昨 日 深 成 指 数 开 报
11547.68点 ， 最高摸 11556.65点 ，
最低探 11323.69点 ，以 11352.72点
收盘 ，跌205.10点 ，跌幅为1.77％；
成 交 2699.42亿 元 ， 较 上 日 增 加
10.73％。

● 昨 日 创 业 板 指 数 开 报

1811.54 点 ，最高摸 1826.10 点 ，最
低探 1791.58 点 ，以 1799.77 点收
盘 ，跌 17.03 点 ，跌幅为 0.94％，成
交 729.89 亿元。

●昨日香港恒生指数最高摸
33484.08点 ， 最低探 32897.04点 ，
以32966.89点收盘 ， 跌 187.23点 ，
跌幅为 0.56％ ， 成交 1916.32亿港
元。 国企指数最高摸13962.53点 ，
最低探 13606.98点 ，以 13659.59点
收盘 ，跌 64.37点 ，跌幅为 0.47％ ，
成交494.7亿港元。

（唯实）

中小股东户均亏逾 10 万元

昨日，ST 保千里依然死死封
住跌停板， 报 3.53 元， 跌幅为
5.11%，仍未出现打开跌停板的迹
象。 加上停牌前的最后一个交易
日的跌停，ST 保千里一共走出连
续 22 个跌停，超过 *ST 众合、*ST
众安此前连续 18 个一字跌停。

ST 保千里于 2017 年 7 月
24 日，因“拟筹划重大收购事项”
而停牌，在此后停牌期间，被相继
曝光管理层更迭、 原实际控制人
失联、债务危机等重大危机，股价
在复牌后一泻千里， 从连续跌停
前的 11.54 元大跌至 3.53 元，缩
水近 70%。 该股总市值从 281.35
亿元缩水至 86.06 亿元， 而在最
辉煌的时期， 其市值曾经高达
670 亿元。

根据 ST 保千里发布的 2017
年三季报显示，截至去年 9 月末，
ST 保千里的股东共有 10.1952
万户。 据此估算，连续跌停以来，
每持有 100 股 ST 保千里， 所持
股票市值缩水 800 元， 平均每户
ST 保千里的股东损失 19.16 万
元。剔除掉前十大股东，剩余投资
者约持有 13.04 亿股， 户均持股
数量约为 1.28 万股，平均每户亏
10.24 万元。

资料显示，2016 年 7 月，ST
保千里完成定增，中车金证投资、
华龙证券和 3 家基金等 5 家机构
投 资 者 参 与 认 购 ， 发 行 价 为
14.86 元 / 股，募资总额 19.89 亿
元， 最新股价距离定增价已经缩
水 76%。

尽管 ST 保千里已经连续跌
停，但自 1 月 25 日以来，该股已
经多次放量， 最新一个交易日成
交 2993 万元，1 月 26 日的成交
金额更逼近 1 亿元， 在过去三个
交易日， 已经有 1.7 亿元资金冒
险入场。业内人士指出，最近几日
冒险入场的资金无异于刀头舔
血，不但未能成功撬开涨停板，还
出现不小浮亏， 建议投资者勿盲
目追高， 寻找有业绩支撑的质优
标的。

仅仅借壳上市不到 3 年的保
千里为何就走上了坍塌？ ST 保千
里的前身是以生产、 销售软塑包
装产品为主的中达股份。 2015
年， 经营不善的中达股份正式完
成资产重组， 保千里电子成功借
壳中达股份上市， 并在当年 5 月
改名保千里。

上市后，保千里股价一度逼
近 30 元， 但不久后就走上了和
乐视相似的不断融资投资道路。
统计数据显示，2015 年到 2017

年年底 ，ST 保千里先后通过定
增融资、发行公司债、贷款甚至
实施员工持股计划获得超过百
亿元的资金，但在原董事长庄敏
的各种财技的操作下被慢慢掏
空。

在上市公司董事会此后的核
查中发现， 由庄敏主导的对外投
资、大额预付账款交易、违规担保
等事项确实存在诸多疑点， 庄敏
主导投资的 9 家标的公司， 除延
龙汽车和小豆科技外， 其余经营
业务处于半停顿状态。 9 家投资
标的投资总额约 32.75 亿元，董
事会核查后认为， 上述投资存在
估值虚高的可能。

除了对外投资， 庄敏还通过
预付款、 应收账款等方式侵占上
市公司资金，加上对外投资，合计
侵占超过 67 亿元，造成保千里资
不抵债，被多家银行冻结资产，大
量应收账款与预付账款目前未能
收回。随后，上交所通报称，ST 保
千里涉嫌资产重组时造假。

1.7 亿元资金试图撬板失败

关注基本金属板块。 主要观
点：1、全球经济复苏在望，有色金
属供需向好的力度相对平缓，在
特朗普贸易保护主义下， 美元弱
势可能会有延续， 金属价格走势
或呈慢牛格局；2、 该指数缓慢振
荡向上，短期受制于年线压力；3、
该板块主力资金再次流入， 周一
净流入金额 2.35 亿元。

关注中金岭南（000060）。公
司亮点：1、2017 年年报业绩预增

209.38%-255.79%， 铅锌价格上
涨，带动公司业绩大幅增加；严控
生产成本，增效作用显著；出售摩
布朗锂矿，聚焦铅锌主业，未来有
望持续受益于铅锌价格高企带来
的可观利润；2、 股价呈大箱体振
荡，有望冲击箱顶压力区；3、该股
主力资金再度净流入， 周一净流
入金额 1.09 亿元。

华泰证券广州环市东 王彬
唐向来

资金动向

板块（指数） 净流入额 净流入率 板块（指数） 净流出额 净流出率
基本金属 2.35亿元 2.34% 非银行金融 -34.06亿元 -8.66%

钢铁 2.12亿元 1.48% 通信设备 -30.29亿元 -15.22%
煤炭 1.32亿元 0.96% 电子器件 -23.63亿元 -19.35%

珠宝首饰 0.85亿元 7.75% 饮料 -22.24亿元 -12.49%
商业物业经营 0.49亿元 1.98% 银行 -19.80亿元 -4.66%

（资料搜集：王彬 唐向来 制表：黄绮文）

主力资金动向（1 月 29 日）

热点追踪

羊城晚报讯 针对腾讯拟入
股公司的媒体报道 ， 网宿科技
（300017）昨日公告澄清：公司未
与腾讯就 A 股股权合作事项进
行过洽谈， 公司未收到腾讯提出
的入股意向， 腾讯亦没有持有任
何网宿科技的股份， 不存在媒体
报道所称的“腾讯近期以 10%的
股份 （比例 ）入股网宿科技”的事
项。昨日早盘，网宿科技复牌低开
后快速拉升而大涨，后收报 13.13
元，跌 1.50%。

1 月 26 日午间， 有媒体网站
刊发了题为“腾讯加码云计算对抗
阿里 入股网宿科技，占股 10%”的
文章，称“腾讯近期以 10%的股份
（比例）入股网宿科技，投入资金超
过 30 亿元”。因这一消息可能显著
影响股价， 网宿科技 1 月 26 日下
午开市起临时停牌。

在澄清公告中， 网宿科技还
表示， 腾讯是公司重要的客户及
合作伙伴。 网宿科技将继续本着
专业、开放、合作、共赢的精神，专
注在互联网数据中心（IDC）、内
容分发网络（CDN）、云计算领域
及海外市场做大做强。

事实上，这已不是网宿科技第
一次与腾讯传出“绯闻”。 近年来，
互联网巨头频频加码云计算，甚至
不惜大打价格战，被认为对网宿科
技等传统云服务商的市场地位乃
至利润水平产生了重大影响。 由

此，关于网宿科技以股份换市场的
猜测一直存在。 但是，在目前时点
被媒体爆料已难有说服力。

以 2017 年 11 月阿里云的最
近一次调价为例，阿里云当时宣布
CDN 服务降价 25%， 再创国内新
低。 但网宿科技助理总裁李东当时
回应， 目前 CDN 领域新的市场格
局已基本确立，单纯降价无法动摇
市场格局，价格战已然失效。

另一方面，就腾讯的云计算布
局看， 入股网宿科技似乎也缺乏
可信度。如今，BAT 在云计算领域
竞相发力，且阿里云、腾讯云与上
市公司多有合作。 其中，与腾讯云
有合作的“A 股伙伴”包括万达信
息、博彦科技、中国联通、神州数
码、东华软件等，但大多以推动垂
直行业的云应用落地为目标。

腾讯高级执行副总裁汤道生
表示， 腾讯做云服务的目的不仅
仅是提供服务器存储、带宽，更重
要的是把多年积累的核心技术开
放出来。 腾讯云副总裁谢岳峰此
前也直言， 在推动智能云化应用
场景的落地时， 腾讯将发挥合作
伙伴的能力和客户触达优势，同
时也会将商机分享给合作伙伴。

也就是说， 腾讯云将专注于
自身擅长的领域， 在行业应用拓
展方面主要依托上述行业的合作
伙伴。相比并购，扩大合作是腾讯
云更看重的发展方式。 （尚正）

网宿科技否认腾讯入股
公司公告称未收到相关入股意向

基基情情
快快递递

逾百亿元规模基金值不值得买？
有很多“爆款”基金于牛市见顶时成立，回报率不如人意

唐志顺 画

进入今年，A 股市场牛气冲天， 投资者的热
情再次被点燃。 今年以来，新基金再现百亿元级
首募规模，兴全合宜灵活配置基金单日募集规模
327 亿元， 还有华夏稳盛灵活配置混合型基金、
华安红利精选混合型基金等多只基金大卖提前
结束募集。 但是，基金业内向来有“规模是业绩的
敌人”的说法，这些规模巨大的“爆款”基金究竟
值不值得买？

“管理几十亿元规模的基
金和几百亿元规模的基金完全
是两码事”，华南一位基金经理
告诉记者，所谓船大难掉头，规
模较大的公募基金在市场风格
转换的时候， 基金经理要完成
调仓换股要一定的时间。 如果
是开放式基金， 基金经理还需
要预留一定的仓位， 预防流动
性风险。

尽管一些明星基金经 理
往期业绩不错，但投资者也应
对其新产品保持理性的期待。
在挑选新基金时，除了关注基
金经理的选股能力和市场风
格外，也要关注基金经理是否
有操盘大规模资金的经验和
能力。

有业内人士指出， 如果非
常看好某位基金经理， 也不妨

关注该经理的其他老基金，大
多数绩优基金经理都有自己一
套投研体系， 管理的几只基金
在投资风格、 选股思路甚至持
股仓位上都保持高度的相似。
近期“爆款”基金多为定开封闭
式产品， 有些必须封闭两三年
才能赎回。 若担心新基金有锁
定期和规模过大的问题，也
不妨把选基的范围放宽些。

2018 年伊始， 公募基金发
行延续去年年底以来的热度，多
家基金公司为旗下明星经理量
身定做的基金受到市场追捧。先
有兴全合宜、华夏稳盛等基金热
卖，1 月 23 日，东方红资管周云
拟掌管的东方红睿泽仅一日限
定发行，富国基金明星基金经理
魏伟掌舵的富国成长优选也在
同一日发售，但仅发售了两天。

爆款基金之所以受到热捧，
主要因为基金公司和基金经理
有较好的行业口碑和往期业绩。
比如， 大卖 300 亿元的兴全合
宜，不仅因为拟任经理谢治宇的
往期业绩良好，还因为兴全基金
是一只走精品化路线的基金公

司， 成立 15 年来仅发行了 20
只公募基金（不含兴全合宜），且
据银河证券统计，截至去年三季
度末，兴全基金过去 5 年的股票
投资平均收益高达 218.93%。

不过， 历史上那些发行火
爆、 规模动辄上百亿元甚至数
百亿元的基金， 后期保持较好
业绩的并不多， 业绩脱颖而出
的权益类基金往往是中等规模
的基金。羊城晚报记者据 Wind
数据库统计显示，截至 1 月 29
日， 目前还在运行的公募基金
中， 剔除掉货币基金和债券基
金， 发行规模超过百亿元的主
动权益类基金共有 54 只，大部
分都是在 2007 年、2015 年牛

市高峰时期成立的， 成立以来
的平均收益率为 72.92%，年化
收益率低至 3.63%，有 15 只基
金成立以来为负收益， 占总数
的 27.70%。

有很多“爆款”基金于牛市
见顶时成立， 经历大幅调整，回
报率不如人意。 比如，成立以来
呈现负收益率的工银瑞信互联
网加、易方达新常态、中邮信息
产业、富国改革动力，成立以来
的年化收益率分别为-28.38％、
-23.09％ 、-18.42％ 、-15.52％ ，
几乎清一色在2015年市场大幅
调整前夕成立。值得注意的是，部
分相关基金由于业绩不佳， 最新
规模已大幅缩水。

陈春鸣 画
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警惕新基金大规模魔咒

爆款基金业绩不一定好

羊城晚报记者 莫谨榕

截至 1 月 24 日， 今年以来
上证综指涨幅 7.63%， 指数重新
站上 3500 点，房地产、非银金融
等板块领涨， 涨幅均超过 10%。

在此背景下， 长信基金通过对策
略判断、行业配置、个股选择三方
面的有效结合运用， 识别市场机
会，进行价值投资，旗下权益类基

金整体收益良好，数据显示，截至
1 月 23 日， 长信内需成长混合、
长信多利混合等近一年来涨幅皆
超 30%。 正是通过将价值与成长
的有机结合， 从而在价值回归和
业绩释放的双重驱动下获得超额
收益。

2018 年 以 来 ，A 股 势 如 破
竹。在此背景下，始终倡导价值投
资的申万菱信基金， 凭借其对市
场准确的研判能力和卓越的投研

实力，旗下权益类产品群星闪耀。
银河证券数据显示，截至 1 月 19
日， 今年以来申万菱信基金旗下
多达 9 只权益类产品业绩超过

5%。 截至 1 月 19 日， 近 5 年以
来申万菱信量化小盘基金、 申万
菱信消费增长基金、 申万菱信沪
深 300 价值指数基金分别斩获了
235.43% 、126.80% 、116.67% 的
收益率。

开年以来市场看涨情绪显
著，A 股至 24 日已实现七连阳，
迭创近两年多新高。 其中，金融、
地产成为新年当红“CP”。 受益于
市场“起舞”，相关主题基金受益
明显， 其中工银瑞信金融地产混
合基金涨幅领先， 今年以来回报
已超过 12%， 在近 580 只偏股混
合型基金中排名第 3。

据悉， 工银金融地产混合成
立于 2013 年 8 月， 是工银瑞信
基于市场前景判断，并根据公司
在金融和地产领域投研专长所
打造的投资精品。 工银金融地产
混合成立次年即“一战成名”，作
为 2014 年度收益超 100%的主
动基金，年度领先。 数据显示，截
至 1 月 23 日， 工银金融地产混

合 成 立 以 来 累 计 回 报 达
248.88%， 跑赢同期业绩比较基
准逾 155%， 成立以来年化收益
率高达 32.7%， 在 Wind 逾 400
只同类产品中居首位。

值 得 关 注 的 是 ，2018 年 开
年，工银瑞信“如法炮制”，率先
隆重推出市场聚焦于新生代消
费的主题基金———工银新生代
消费混合基金（005526）。 该基金
同样是基于工银瑞信对消费升
级浪潮下新生代消费投资前景
的前瞻判断，并根据公司投研专

长而打造的精品。 据悉，拟任基
金经理袁芳为公司文娱消费研
究团队负责人， 业绩稳健优秀，
尤其超额收益能力突出，其管理
的工银文体产业 2016 年 度 以
15.72%的收益获得主动股票型
基金季军，同期沪深 300 指数跌
幅达 11.28%。 Wind 数据显示，
截至 1 月 23 日， 工银文体产业
以 24.52%的年化回报，在 Wind
近 150 只同类普通股票型基金
中位居前 10。

工银瑞信金融地产领涨

申万菱信旗下权益基金群星闪耀

金融地产齐飞 机构看多“价值投资”


