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羊城晚报今晨消息 记者刘毅
报道：法甲第14轮今晨上演强强对
话，上届冠军也是本赛季领头羊巴
黎圣日耳曼主场以2比0完胜上届
亚军里尔，大巴黎暂时把在积分榜
的领先优势扩大到11分。

热刺炒掉前主帅波切蒂诺和
他的三个助教，新主帅穆里尼奥不
能是“光杆司令”，他动用关系从里
尔挖来助教萨克拉门托和门将教
练桑托斯担任自己的助手，其中萨
克拉门托是穆帅的葡萄牙老乡。里
尔主帅加尔蒂耶对此很不高兴，因
为他快成了“光杆司令”，他在接受
采访时嘲讽穆帅：“每个人都有自
己的处事方式，但他这么做真的很
优雅，这可真是优雅的举动。 ”

大巴黎四大球星内马尔、 伊卡
尔迪、迪马利亚、纳瓦斯没有入选各
自国家队， 利用两周的国际比赛日
得到很好的休整， 今晨全部首发出
场。 内马尔在养伤1个月之后复出，
此役与伊卡尔迪、 迪马利亚组成三

叉戟， 姆巴佩和卡瓦尼在国家队赛
事较为疲劳，今晨在替补席待命。

大巴黎在第16分钟打破僵局，
后腰格耶右路传中，伊卡尔迪后点
射门入网， 这是他连续3场取得进
球。大巴黎在第31分钟扩大领先优
势，德拉克斯勒斜传右路，迪马利
亚突入禁区面对门将迈尼昂左脚
冷静推射破门。 阿根廷国家队近期
战绩很出色，但主帅斯卡洛尼拒绝
招入迪马利亚和伊卡尔迪，阿根廷
双子星只能在俱乐部比赛发光发
热，他们此前无法在现场见证乌拉
圭前锋卡瓦尼在热身赛与阿根廷
超级巨星梅西的“约架”。

内马尔久疏战阵，本场没有处
在最好的状态。 大巴黎主帅图赫尔
在第65分钟做出调整，用姆巴佩换
下内马尔，第78分钟用卡瓦尼换下
伊卡尔迪。 第90分钟，迪马利亚斜
传，卡瓦尼在禁区内面对出击的迈
尼昂挑射打高，错过为大巴黎扩大
比分的机会。

●第二届“汉酱杯”全国业余
围棋大赛（南部赛区）昨日在广州
流花宾馆落子，来自广东、广西、
湖南、福建、海南等地的120多名
棋手参加角逐。

本次比赛分为名手组和名人
组。 名手组参赛资格为成年业余
棋手（特邀女子职业棋手），且长
期在广东、广西、福建、湖南和海
南等南部地区工作和生活的棋
手，冠军获得者可授予业余6段证
书。 名人组则特邀南部地区40岁
以上的文化名人、知名企业家、高
级工程师等围棋爱好者参赛，冠
军获得者可授予业余5段证书。按
规定， 获得前六名的棋手还有资
格参加全国的总决赛。 本次赛事
由中国围棋协会、 贵州茅台酱香
酒营销有限公司主办， 广东省围
棋协会承办。 （葛万里）

本赛季广州富力的比赛从
不缺进球， 也不会沉闷， 昨晚
中超联赛第28轮，客战的广州
富力携手武汉卓尔一共贡献了
三枚进球， 只不过“以色列双
星” 扎哈维和萨巴感染“FIFA
病毒”， 无法用更多的进球压
制对手， 富力队以1比2落败。
剩余两轮联赛， 主场迎战北京
国安， 客战河南建业， 将决定
广州富力最终排名。

虽然对战双方在积分榜上
均无欲无求， 但昨晚一役的闪
电进球、 两次争议判罚、 一张
红牌，令比赛过程一波三折。

相比禁赛三场的主教练斯
托伊科维奇， 扎哈维、 萨巴昨
天未入首发名单对富力队的影

响更大。 少了以色列双星，登
贝莱在中场拿球后少了纵向向
前推进的接应者， 从而无法制
造有效射门， 上半场富力队最
有威胁的一次射门是登贝莱的
远射， 远射向来不是登贝莱的
强项， 由此可见富力上半场中
前场的脱节。

幸运女神昨天也没站在富
力队一边。 开场两分钟武汉卓
尔刘云利用任意球破门，第25
分钟拉斐尔的射门有手球嫌疑
（该射门被程月磊扑出后刘云
补射得手）， 主裁判马宁在听
取了VAR视频助理裁判意见
后却示意进球有效。 早早以0
比2落后， 面对的又是一支擅
长防守反击的武汉队， 局势对

富力队非常不利。
在此背景下， 前天凌晨才

结束以色列国家队欧洲杯预选
赛的扎哈维、 萨巴下半场替补
登场。 正因为他们在门前的牵
扯， 桂宏在下半场开场两分钟
得以摆脱盯防， 接唐淼传球，
头球摆渡为富力队扳回一球。
不过受到体能影响， 以色列双
星此后并无亮眼表现。 加上武
汉队主帅李铁换上一名左翼位
球员， 对唐淼夹防， 右路出球
支援流畅性受阻， 富力进攻更
是打了折扣。

本场比赛还有两处争议判
罚，比赛第60分钟武汉队打入
一球被判无效， 视频回放显示
弋腾和姜积弘在夹防助攻者拉

斐尔时， 皮球先后打到弋腾和
拉斐尔的手部。 补时阶段李提
香张臂打到背后的武汉球员，
吃到本场比赛第二张黄牌，被
罚下场。 加上此前受伤下场的
金波， 少打二人彻底扑灭富力
队最后一丝扳平的希望。

赛后富力队助教喜熨斗
胜史解释考虑到扎哈维、萨巴
的身体状况，让他们下半场登
场是希望后发制人，可惜没能
做到，但球队坚持到底的精神
值得嘉奖。 余下两轮，富力队
先是面对仍有争冠希望的北
京国安以及同样无欲无求的
河南建业，球队更多将为荣誉
而战。

羊城晚报记者 苏荇

羊城晚报天津讯 记者葛万
里报道：“众弈杯”2019年中国国
际象棋甲级联赛天津市北辰站昨
日在龙顺度假庄园战罢第17轮，
广东深圳龙岗队以2.5比2.5战平
江苏队， 积分排名下降一位（第
六）。

广东队本轮与拉响保级警报
的江苏队对决， 结果五局比赛全
部弈和， 双方各得一分。“领头
羊” 中国移动上海队遭遇老牌劲
旅山东队，沪队的超一流男外援、
俄罗斯名将格里斯丘克先手战胜
温阳， 但女将倪诗群不敌前世界
棋后、保加利亚名将斯坦芳诺娃，
其他三局比赛均不分胜负， 双方
同样握手言和。另一场焦点战，排
名第二的重庆队与浙江队交手，
渝队仅前世界棋后谭中怡先手击
败朱锦尔，赢下唯一胜局，外援安
德烈金、 小将刘言分别负于徐铭
辉、兹瓦亚金采夫，周唯奇、雷挺
婕分别弈和卢尚磊、丁亦昕，重庆
队最终以2比3落败，让上海队进
一步扩大领先优势。

本轮赛后， 目前上海队积28
分继续领跑， 重庆队积24分随
后， 杭州银行队积20分位居第
三，北京队、广东深圳队同积18
分，杭州宏达队积6分暂居末席。

北京时间今晚8时30分， 英超
第13轮上演伦敦德比，热刺将客场
挑战西汉姆，这是名帅穆里尼奥在
新东家热刺的执教首秀。

穆里尼奥成为英超劲旅热刺
新主帅，在国际足坛引起轰动。 穆
帅是一位自带爆款话题和超高流
量的主帅，他在热刺的第一场新闻
发布会， 全世界共有61家媒体的
94名记者赶到现场进行报道。

在发布会上，穆帅对热刺现有阵
容评价很高：“我得到最好的礼物就
是现在这批球员，我不需要签下新球
员，只需要更好地了解这些球员。 我
实际上很了解这些球员，但只有和他
们共事，才能说更充分了解他们。 ”

热刺前主帅波切蒂诺刚刚被
炒，穆帅接手球队的时间很短。 去
年12月18日，穆里尼奥被曼联炒了
鱿鱼，接到热刺这份工作之前一直
赋闲，他脱离主帅岗位的时间确实
很长了。穆帅执教成名的基石是防
守稳固， 但热刺防线目前阵容不
整，主力门将洛里斯和主力中卫维

尔通亨继续因伤缺阵，预计分别被
加萨尼加和桑切斯取代。 刚刚结束
两周的国际比赛日，国脚众多的热
刺并不容易调整出最佳状态。

目前在英超积分榜，热刺以14
分排名第14位，西汉姆以13分排名
第16位。

这场伦敦德比对两支球队都极
为重要， 稍不留神就会落入保级漩
涡。 佩莱格里尼拥有当年带领曼城
夺得英超冠军的辉煌履历， 英超执
教经验很丰富，目前手下的阵容较为
整齐，西汉姆由哈勒、安德森、亚尔莫
连科领衔的攻击组合值得期待。

热刺本赛季在英超客场未尝
胜绩，仅取得3平3负，进球7个，失
球12个。在英超客场对西汉姆的往
绩上， 热刺最近4次取得2胜2负。
教练圈的超级巨星穆里尼奥热度
太高，越是如此，越容易激发对手
的士气和斗志。 本场推荐冷敲西汉
姆不败， 首选双方最近4次在西汉
姆主场英超交锋没有出现过的平
局。 羊城晚报记者 刘毅

法甲·今晨

里尔强强对话输给大巴黎

国象甲级联赛

广东队战平江苏队

棋讯

今天 19 时 35 分，中超第
28 轮的一场焦点大战将在广
州天河体育中心打响，联赛排
名前两位的广州恒大主场迎
战上海上港（央视体育 、广东
体育直播）。 目前，广州恒大以
1 分的微弱优势领先对手，此
战获胜就有很大几率从卫冕
冠军手中夺回中超奖杯。

不过， 恒大队近期状态不
佳，且主力阵容不整，击败上
港队并不容易。

虽然主场作战， 但恒大队
对阵上港队并无优势———上港
队已经连续三次在“天体”收
获胜利，阵中大将胡尔克甚至
赛前就豪言：“他们的主场气
氛很有趣，每次我在那里比赛
几乎都会进球。 希望能延续这
一纪录”。 在上赛季联赛的收
尾阶段，上港队仅领先恒大队

2 分， 正是从广州带走 3 分后
才锁定冠军奖杯。

两队过往五次交锋 ，上
港队赢下其中四场， 堪称恒
大队的“苦主”。 恒大队在过
去五场联赛中只赢了一场，
主帅卡纳瓦罗还一度被调离
帅位 。 即便是面对缺少武磊
的上港队， 恒大队并没有必
胜的把握。

更何况， 卡纳瓦罗无法在
这场关键比赛中派出最强阵
容：主力中锋艾克森受转会的
回避条款限制不能出场；后防
线的高准翼、冯潇霆、朴志洙
和梅方等大将都有伤在身，能
否出场不得而知。 如何用一条
临时拼凑的防线抵挡上港队
豪华的攻击组合，是卡纳瓦罗
需要破解的难题。

大战一触即发， 在赛前新

闻发布会上被问到是否会有
压力时，卡纳瓦罗显得相当淡
定：“（恒大） 集团给我定下的
目标是（联赛）前六，现在我们
排在第一，你说我的压力在哪
里？ ”

主场战平河南建业后，卡
纳瓦罗一度被调离岗位，但俱
乐部最终还是继续信任意大
利少帅。 谈到“下课风波”，卡
纳瓦罗表示：“我不过是走了
个很正常的流程，我们在假期
中和老板见面谈了球队的现
状和未来。 ”他还打趣道：“至
于教练课程， 我是不用学的，
我的教练证书已经是全球最
高的了。 ”

恒大队不久前还在争夺亚
冠、联赛两项锦标，如今已没
有任何犯错空间。 卡纳瓦罗始
终强调本赛季的最大目标是

更新换代， 但在赛季末一度领
先 7 分，如果最终丢掉联赛冠
军显然说不过去。

和上赛季一样，两队在“天
体” 直接对话， 获胜的球队很
大概率将加冕中超， 卡纳瓦罗
肯定不想重蹈覆辙。“这场比
赛就是决赛， 我相信队员们在
比赛中的表现不会辜负自己的
付出， 这是对于整个赛季辛苦
的回报”。

卡纳瓦罗还说：“和去年
不同的是，（我们）在上赛季是
必须获胜，但现在我们有更多
的选择。 ”所谓“更多选择”，
就是恒大队在和上港队、国安
队的直接较量中都占上风；此
役战平仍继续掌握争冠主动，
因此平局也是可以接受的结
果。

羊城晚报记者 郝浩宇

广州恒大今晚主场迎来上海上港

中超·前瞻

赢球＝夺冠？

中超·焦点 “双星”疲惫 富力输球 余下两轮将为
荣誉而战

英超·前瞻

穆帅热刺首秀今晚上演
伦敦德比可望平局收场

卡纳瓦罗似乎很淡定 图/视觉中国

羊城晚报讯 记者程行欢报
道：中国飞鹤（6186.HK）上市刚
满一周， 就迎来了资本市场的
风浪。 11 月 22 日一早，针对国
际做空机构 GMT� Research 发
布的做空报告， 飞鹤宣布临时
停牌， 并表示该报告所做的质
疑严重失实，毫无根据。 到昨天
下午港股收市时， 飞鹤依然没
有复牌。

GMT 的报告指， 相较于同
业而言 ，2018 财年飞鹤的运营
利润为 26%、生产资产回报率为
165％，位列市场前 5%，自由现
金流入的累积已经形成了 60 亿
元左右的巨量现金余额，相当于
营收的 51%。 但飞鹤在过去五
年里却没有支付任何股息，因此
担忧这部分资金的真实性，并怀
疑中国飞鹤可能使用 IPO 收入
的一部分向 IPO 之前的股东支
付巨额股息。

值得一提的是，在狙击飞鹤
之前三个月，另一机构杀人鲸资
本曾对澳优进行了质疑做空，最
终澳优拿出了翔实的海关数据，
股价在短时下跌后止跌回升。业
内人士称，这份 GMT 的报告显
得很水并不专业，关键论点缺乏

翔实的数据支撑。
飞鹤方面向记者回应称，公

司强烈否认该报告所载所有指
控，并认为有关指控严重失实、
毫无根据且严重误导投资者 。
飞鹤正在积极准备相关证明材
料。 公司将刊发澄清公告处理
该报告所提出有关公司的指控
或评论， 最新进展请以公司公
告为准。

记者查阅香港证券及期货
事 务 监 察 委 员 会 网 站 发 现 ，
GMT 并无获发于香港进行任
何受规管活动牌照， 包括提供
投资建议。 据了解，GMT 最开
始是由一位小小分析师而成立
的会计研究机构， 但是因为常
常活跃在港股、 美股大力做空
一些中概股而多战成名。 这家
公司曾经沽空的公司有 ：58 同
城、京东、中国交建、中国中药、
国药控股、安踏等，皆为相关行
业龙头公司。

随着越来越多的中国企业
走向国际市场和面向国际资本，
独立乳业分析师宋亮认为，从澳
优到飞鹤，中国企业要积极做好
相应的反制机制，要以常态化的
方式来反做空、反收购。

国际资本又来做空中国乳业
飞鹤刚上市遭盯梢临时停牌

·股金 / 热闻经 2019 年 11月 23 日 /�星期六 /�经济编辑部主编
责编 周寿光 /�美编 夏学群 /�校对 黎松青财 A6

A股“破净潮”成为近日
市场以及股民关注的关键
词。 破净，从字面意思理解，
指的是股价跌破净资产值，
从指标上来看即市净率（PB）
小于1且为正值。

11月22日， 两市早盘走
高，随后回落加速跳水，截至
收盘，上证指数跌0.63%，深证
成指跌1.51%， 创业板指跌
1.95%。

按照市净率>0且市净率
<1，iFinD的数据显示， 截至
11月22日已经有397只股票
破净，占A股比例超过10%。

从板块来看， 周期性行
业成为破净的主力板块，煤
炭开采、房地产开发、文化传
媒、银行、汽车、农产品加工、
化工行业破净股数量居前。

截至11月22日， 同花顺
数据显示， 煤炭开采加工板
块35只中已经有21只跌破净
值，有113家地产公司中43家
公司破净。

银行板块也成为“重灾区”，
银行板块中36只股票中有25只
跌破净值。 上个月底才登陆A股
板块的渝农商行同样破净。

当前破净最严重的上市

公司为众泰汽车， 市净率仅
为0.32， 甚至低于多家ST公
司。 而从消息面上来看，众泰
汽车近期负面消息偏多，因
为连环欠债所引发的监管风
波仍然在持续发酵。

川财证券研究所所长陈
雳在接受媒体采访时表示，当
前破净公司中， 业绩优良，受
行业属性带动拖累的，这种是
非常有吸引力的，有估值修复
的潜力。 此外，银行、煤炭、钢
铁这类行业大蓝筹公司，业绩
优质的龙头股， 可加强关注，
非常有中长期的配置价值。

近期， 欧比特、 京蓝科技等多
家上市公司发布拟转让控制权的
公告。 Wind数据显示，11月以来，控
制权拟转让的上市公司数量达到13
家 。 今年年初至今 ，这一数量高达
121家 。 已披露交易价格的上市公
司中 ，多数公司为溢价转让 ，仅少
数几家为折价或平价转让。

11月21日欧比特对外公告，公司
11月20日收到股东格力金投的《告知
函》， 格力金投与金元顺安基金管理
有限公司、新余东西精华金融科技投
资合伙企业（有限合伙）以及金鹰基
金管理有限公司等股东正在筹划股
权转让事项，拟通过协议转让的方式
将上述三名股东合计持有的超过公
司总股本 7%的股份转让至格力金
投。 同时，格力金投正在与公司现控
股股东颜军沟通关于颜军放弃其所
持股份的部分表决权事宜，该事项可
能涉及公司控制权变更。

Wind数据显示 ，近期拟发生控
制权转让的上市公司数量持续增加。
仅11月以来，就有中核钛白、实达集
团 、山东华鹏 、得利斯 、ST中基等13
家上市公司发布了相关公告。 此外，

据不完全统计，今年以来，已经有121
家A股上市公司发布此类公告。

从拟变更主体看， 受让方为国
资背景的上市公司数量明显多于民
资背景 。 从受让方式看 ，协议转让
股权的方式较多 ，多数公司主动进
行实控人转让 ，较少公司涉及要约
收购。 也有不少上市公司通过间接
转让 、司法重整 、借壳上市 、表决权
委托等方式转让股权。

据不完全统计， 多数通过股权
转让的方式变更实控人的上市公司
为溢价转让 ，仅少数几家为折价或
平价转让。

不少溢价转让股权的上市公司
转让比例较大，且受让方多为国资背
景。 以宁波建工为例，公司公告控股
股东广天日月与宁波交投于8月26日
签署《股份转让协议》。广天日月拟通
过协议转让的方式，将所持有的2.92
亿股无限售流通股，占公司总股本的
29.92%，以4.25元/股，总价合计12.41
亿元的价格转让给宁波交投。本次权
益变动完成后，宁波交投将成为公司
第一大股东，公司实控人将变更为宁
波市国资委。 （钟正）

羊城晚报讯 记者 马 汉 青
报道：广东省统计局等部门近
日发布的《2018 年广东省科技
经 费 投 入 公 报》 显 示 ，2018
年 ，广东全省科技经费投入力
度持续加大，研究与试验发展
（以 下 简 称 R&D ）经费投入保
持较快增长 ，财政科技支出快
速增长，R&D 经费投入强度稳
步提高。

数据显示，2018 年，全省共
投入 R&D 经费 2704.70 亿元 ，
比上年增加 361.07 亿元， 增长
15.41% ；R&D 经 费 投 入 强 度
（与全省地区生产总值之比）为
2.78%，比上年提高 0.17 个百分

点。 按 R&D 人员全时工作量计
算的人均经费为 35.46 万元。 其
中，R&D 经费支出超过百亿元
的地市有 4 个， 依次为深圳、广
州、佛山、东莞。

在政府财政科技投入情况
方面，2018 年，全省财政科技拨
款额为 1034.71 亿元，比上年增
加 210.82 亿 元 ， 同 比 增 长
25.6%， 占当年全省财政支出的
比重为 6.58%。 按区域分，珠三
角 地 区 941.69 亿 元 ， 增 长
27.4%， 东翼 15.08 亿元， 增长
17.6%； 西翼 9.12 亿元， 增长
22.3%； 山区 29.01 亿元， 增长
20.8%。

破净频现，抄底机会来了
周期性行业成为主力板块，众泰汽车破净最严重

广东 R&D 经费
投入强度稳步提高

逾百家公司拟转让控制权

羊城晚报记者 戴曼曼

A 股破净频现，成为近日市场关注的焦点。 11 月 22 日，三大股
指冲高回落，截至收盘时上证指数跌 0.63%。 按照市净率 >0 且市
净率 <1，iFinD 的数据显示，截至 11 月 22 日已经有 397 只股票破
净，占 A 股比例超过 10%。 其中，周期性行业成为破净的主力板块，
银行板块也成为“重灾区”，银行板块中 36 只股票中有 25 只跌破
净值。 破净是否意味着价值洼地，A 股抄底的机会是否已经来临？

A股市场破净释放了什
么样的信号？ 从历史数据来
看， 破净潮后大盘通常会进
入牛市周期。 从当前数据来
看，目前破净上市公司数量和
比例都接近2005年以来历史
高点。 数据显示，截至2005年
6月，A股共有176家上市公司
破净， 破净率达到13.42%；
2008年10月，A股共有208家
上市公司破净， 破净率达到
13.5%；2013年6月，A股共有
182家上市公司破净， 破净率
达到7.5%；2018年12月，A股

共有395家上市公司破净，
破净率达到11.10%。

进一步统计发现，在

上述破净高峰之间， 大盘点
位 均 出 现 较 大 幅 度 上 涨 。
2005年和2013年破净潮后，
大盘涨幅均超过100%。

但这是否意味着当前A
股就已经迎来了底部的投资
机会？从多位业内分人士的公
开表态以及研究报告来看，对
于破净数量持续走多，均认为
是由于多重原因引发，除却市
场大环境影响，更由于所处的
行业甚至是自身的盈利情况。

前海开源基金首席经济
学家杨德龙在接受媒体采访
时就表示， 破净股是否具备
投资价值， 需要看破净的真
正原因， 如果行业整体增速

放缓， 则很难出现大的投资
机会， 给投资者带来持续分
红或持续盈利增长能力的破
净股才有投资价值。

海通证券则在研报中指
出，煤炭行业板块加速下跌，
目前七成以上公司处于“破
净” 状态， 市场悲观情绪浓
厚， 龙头公司安全边际逐步
提升，长期投资价值显现，建
议关注业绩稳健低估值且具
备高分红能力的龙头公司。

近期产业资本类举牌现象
频现。 如长江电力举牌国投电
力、川投能源和上海电力，金光
纸业举牌博汇纸业， 都是产业
资本举牌低市净率同行之举。

煤炭板块破净数量居前

大盘会否进入牛市周期
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