
随着国际新冠肺炎疫情的
发酵，上周全球风险资产大幅调
整。 国内抗击疫情走势持续向
好， 在政策环境更加宽松的背
景下，后续货币政策更加灵活，
财政政策也更加积极，A 股市
场可能走出领先于其他资本市
场的独立行情。

整体上，中欧基金认为国内
目前的重心将趋向全面促进经
济发展的轨道，A 股市场仍具备
结构性的选股机会。 主要关注
点，可以放在受疫情影响较小的
必需消费、行业信息服务类以及
成长性明确的新能源行业。

（杨广）

今年以来，A 股各大指数中最
具爆炸性的走势当属创业板指数
了。 尽管春节后首周同受疫情影
响，整个市场全线大幅受挫，但创
业板指数当周便反弹创出年内新
高，随后两周还在连创新高。

截至目前，创业板指从去年起
累计最高涨近 90%，在各大指数中
成长性居前。牛市趋势在创业板中
率先显现了。 同时，中小板也紧随
其后， 显然这两板块从去年年初
起，牛市已经形成。这一现象表明，
中国经济发展的引擎或正在新科
技、新领域中发力、壮大。

中小创板块去年年初的低位
应是一个黄金坑， 去年 12 月的有
力一涨， 与年初行情首尾相接，奠
定了今年新一轮涨势已经展开。尽
管今年春节后出现了意外的疫情
行情，但从创业板指的周线运行形
态看，不会轻易改变去年以来已经
形成的牛市大趋势。在今年已经进
入一个新的主升浪过程中，它的后
续涨势仍未有结束迹象。

不过，大盘运行也并非没有亮
点，春节后的急跌大幅反弹，使下
跌行情得到很大程度的修复。预计

季度级重心 2946 点， 仍然是一季
度较强的支撑线。随着疫情逐渐消
退，以及各项促进企业稳产增产政
策力度加大，不排除大盘出现后发
优势。

中小创板块提前进入牛市形
态表明，系统性的牛市阶段迟早会
出现。当前，可紧扣市场热点，继续
逢低吸纳。 随着短线行情趋于稳
定，市场仍然倾向回到去年以来形
成的牛市趋势。 本栏认为，当前属
于阶段性宽幅振荡，等待行情再创
新高后，预示涨势仍未结束。

整体来说，创业板指行情已经
接近翻倍，对行情的风险管理也应
引起重视。 一季度内，创业板上方
2300-2500 点区间或存在一定振
荡风险， 由于前期获利空间较大，
短期市场波动风险不容忽视。本栏
认为，这并不意味牛市行情就此结
束，而是未来在上涨过程中，需要
关注出现振荡行情后的新变化。从
牛市周期的特征看，中小创板块此
次的整体涨势或可贯穿整个上半
年，但后续行情的新变化需
要时刻关注。

（赵穗川）

3月3日早盘，沪深两市双双高
开。沪指开盘涨幅就达到1.21%，深
成指和创业板指的开盘涨幅更是
高达1.90%和2.58%。 开盘后，深市
节节上攻，而沪市表现较弱，计算
机、电子等科技板块强势反弹领跑
市场， 创业板指数盘中涨幅超过
4%，重回2200点关口，而沪指也涨
幅超过1.80%，站上3000点关口。

午后开盘，人气逐渐走弱，受
到通信、 建筑材料等板块回调的
影响，沪深两市涨幅双双收窄，沪
指3000点关口得而复失。 截至收
盘，行业板块普遍飘红。涨幅最高

的是计算机、医药生物板块，收盘
涨幅均超过2%。 国防军工、食品
饮料、综合、农林牧渔等板块涨幅
靠前，仅基建、通信等少数板块下
跌。 在概念板块方面，玉米、医疗
废物处理、 转基因等概念板块涨
幅靠前。

尽管沪深两市双双冲高回
落，但当日沪市成交4470.54亿元，
深市成交7289.50亿元， 两市合计
成交11760.04亿元，不仅较上一交
易日有所放量， 更是连续第十个
交易日成交金额破万亿元。 而回
顾过去2月19日至3月2日的9个交

易日，沪深两市的成交金额分别为
1.04万亿 、1.07万亿 、1.17万亿 、
1.22万亿 、1.42万亿 、1.31万亿 、
1.05万亿、1.13万亿、1.03万亿元，
最新成交金额1.18万亿元也超过
此前三个交易日的成交金额。

历史数据显示 ，A股历史上
出现成交额连续破万亿的情形仅
发生过两次， 分别在2015年年初
和2019年。 而持续时间超过9天
的，仅在2015年出现过，两市股指
此后持续走高，最高达到5178点。
而2019年A股重返万亿元成交之
后，也迎来了一轮春季上涨行情。
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势形 中小创行情仍未结束

羊城晚报记者 莫谨榕

受到外围市场尤其是美股反弹的影
响，3月3日沪深两市高开，盘中上证指数高
摸3026.84点， 创业板指一度涨逾4%，计
算机、医药生物板块领涨大盘，随后股指出
现大幅回落，最终保持飘红收盘。两市合计
成交11760.04亿元，较上一交易日有所放
量，这已经是沪深两市连续十日破万亿元。
截至收盘， 沪指涨0.74%， 收报2992.90
点；深成指涨0.90%，收报11484.21点；创
业板指数涨1.78%，报2173.35点。

不过， 在沪深两市巨量成交
的背后，资金力量在发生变化，呈
现出新特点。 一方面，此轮反弹初
期的“先锋” 外资策略或正在改
变，据东方财富网数据显示，3月3
日北上资金当日净流入28.58亿
元， 其中， 沪股通净流入23.39亿
元，深股通净流入5.19亿元。而2月
24日—28日， 北上资金净流出
293.41亿元，主要是受海外疫情的
影响，全球风险偏好有所回落。 在
2月21日至2月28日的6个交易日
内，北上资金都出现持续净卖出。

另一方面， 整体市场换手率

与成交金额继续提升， 场内资金
博弈情绪更浓， 各行业板块分化
明显。数据显示，上周（2月24日—
2月28日）A股换手率为9.90%，而
此前一周的换手率为8.24% ，日
均成交额为12176.82亿元， 环比
上涨17.71%，各板块活跃度都有
所提升。

面对A股出现振荡及巨量成
交的情况，展望后市，市场人士普
遍认为，A股继续稳健向好的逻辑
没有改变，但市场短期内可能进入
振荡期。 安信证券分析师陈果认
为，当前因海外疫情担忧产生的调

整是“黄金坑2.0”。 从市场规律来
说，“黄金坑2.0” 的修复行情可能
会走得更为稳健一些，市场风险偏
好可能相对略降一些，这使得市场
修复的速度和结构上也会和“黄金
坑1.0”的修复行情有所不同，预计
修复速度相对更缓和一些，结构上
不会过于极端，市场不会再过度追
捧题材股，更关注基本面。

国信证券分析师燕翔也认
为，总体来看市场逻辑没有破坏，
不认为市场已经见顶， 就国内市
场来看， 调整后成长股风格延续
的可能性依然较大。

成交连续破万亿只有两次

调整或带来股市黄金坑

50 亿元！2 月 28 日，秦毅管
理的泓德睿泽混合基金一日完
成募集。 据了解，泓德睿泽混合
基金由泓德基金的研究总监秦
毅担任基金经理。目前秦毅在管
规模 42 亿元，截至今年 2 月末，
他所管理的泓德泓华混合任职
期总回报为 70.88%。

查询历史资料发现，秦毅是

由泓德基金一路培养起来的基
金经理， 他于 2015 年开始管理
专户产品、2016 年担任研究总
监、2017 年下半年开始管理公
募产品，在他的管理期内，股市
刚好完整地经历了一轮牛熊，而
这对于他的投资能力也是非常
好的一次检验。

（杨广）

3 月的首个交易日，A 股三
大股指先声夺人， 全线高开高
走。正在发行中的农银策略趋势
混合拟任基金经理张峰看好中
长期产业趋势明确、产业周期处
于上行状态以及部分受益于疫
情的成长板块， 即以计算机、新
能源、医药、电子、传媒和化妆品

为代表的“新五朵金花”。
张峰近年的投资业绩非常

抢眼。 晨星数据显示，截至 3 月
2 日，他管理的农银国企改革混
合、农银策略精选混合和农银行
业领先混合一年回报率分别为
42.92%、39.54%和 39.15%。

（杨广）

AI 赋能金融正在日益深
化，特别是在量化投资领域。 AI
可以通过强大的深度学习能力
对大量的数据进行处理，寻找其
中的关联性，从而发现靠人类的
思维方式不能完全发现的数据
价值， 进而助力提升投资效率、
让投资决策更加准确。华夏基金

公告旗下华夏中证 500 指数增
强基金于 3 月 4 日正式开售。

据悉，该基金就是在传统指
数增强型产品的基础上，创新引
入 AI 算法， 以中证 500 指数为
基准进行量化模型选股，力争更
好地获取超额收益。

（杨广）

东方红资产管理一直致力
于帮助投资者实现长期持有，3
月 11 日起东方红启东三年持有
期混合型证券投资基金开始发
行。 该基金为偏股混合基金，基
金份额实行三年锁定持有，购买
的基金份额需持有满三年才能
赎回，旨在通过封闭机制引导投

资者长期持有。
该基金主要遵循“自下而

上”的个股投资策略，对企业内
在价值进行深入细致的分析，挖
掘价格低估、质地优秀、未来预
期成长性良好，符合转型期中国
经济发展趋势的上市公司股票。

（杨广）

中欧基金：两类资产估值出现极致差异

东方红启东三年期混基即将发行

华夏中证 500 增强指数今日开售

农银汇理基金张峰：未来布局“新五朵金花”

泓德基金：从绩优到爆款频现

AAAAA
制
图/

夏
学
群

连连续续十十日日成成交交金金额额破破万万亿亿元元
券商分析师认为，A 股将调整出“黄金坑 2.0”


