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对于投资者来说，最关心的
还是 8 月的投资机会在哪里。

对此， 广发证券表示，“内
循环” 的投资机会分别在消费
内循环、制造内循环、科技内循
环、投资内循环、服务内循环以
及金融内循环六个方向。 其中

“消费内循环”指在扩大内需的
战略基点下， 实现消费的品质
与升级，包括免税、国潮、电商、
游戏等；“制造内循环” 指产业
升级和高端制造带来制造业
ROE 的抬升， 涵盖新能源、军
工、机器人等；“科技内循环”指
科技补短板中自主安全可控具
备更强的爆发力，包括半导体、
生物医药、 云计算等；“投资内
循环”指“两新一重”扩大有效
内需，包括 IDC/ 工业互联网等
新基建领域以及建材 / 机械等
老基建领域；“服务内循环”指

加强现代服务业发展， 提升第
三产业规模和利润率， 包括医
疗服务、社会服务、物业、快递
等；“金融内循环” 则是指更好
服务实体经济， 包括金融 IT、
头部券商等。

中信证券认为， 预计 8 月
份市场依然处于向上有海外扰
动制约， 向下有基本面和宏观
流动性支撑的均衡状态中；同
时，市场流动性整体保持平衡，
政策宽松的共识也将重新凝
聚。其间市场受到的任何冲击，
都是入场并布局下一轮上涨的
宝贵时机。 8 月份，建议关注三
条主线： 中报季享受高确定性
溢价的必选消费、医药龙头；景
气持续改善的可选消费板块；
美元走弱和供给受疫情影响
下， 有涨价预期的部分有色金
属板块。

安信证券则表示， 市场在
振荡整固之后的方向依然是上
行。关于下一轮上行行情主线，
当前市场的估值分化与配置集
中只是结果： 其本质来自于三
方面因素， 全球流动性泛滥及
全球无风险利率走低导致全球
股票投资进入“赛道投资化”，
中国经济中期转型升级预期明
确导致机构高度认同中长期机
会集中在科技、 医药、 消费领
域， 且今年内资增量资金相当
部分持续通过机构流入， 短期
经济格局与预期是传统板块弱
复苏，新经济有望呈现高景气。

安信证券预计下一轮上升
行情的核心主线还是在成长风
格，行业重点关注苹果产业链、
云计算、新能源汽车、疫苗、白
酒、建材、军工等，主题关注“国
内大循环”等。

8月A股投资机会在哪里？
业内人士认为，内循环经济概念板块有望走俏

羊城晚报讯 一字涨停，这是
光启技术（002625）对深交所进行
重点监控的最新“回应”。 昨日开
盘，光启技术即以 21.70 元的价格
直接封于涨停， 且大量买单堆积
在“买一”位置。 这已经是光启技
术连续第六个涨停， 短短一个月
时间，公司股价暴涨超过 200%。

从每股 7 元左右快速拉升，
仅仅用了一个月时间， 股价累计
涨幅就超过了 2 倍， 光启技术俨
然已成为市场中“妖股”的代表。

光启技术股价的暴涨， 也引
起了监管部门的高度关注。近期，
深交所就连续发出了两份问询
函， 同时宣布对光启技术的二级
市场交易进行重点监控。

7 月 31 日，在光启技术连续
5 个涨停之后，深交所发布消息，
称对连续多日涨幅异常的光启技
术、英特集团持续进行重点监控，
并及时采取监管措施。

而在此之前两日 ，7 月 29
日， 深交所还向光启技术发出关
注函， 针对公司近期股价的异常
波动，进行了关注问询。

但密集的监管措施，仍不能阻
挡光启技术股价的“开挂”模式。

光启技术在 7 月 28 日、7 月
31 日连续两份针对股价异动的
公告中均表示， 并不存在应披露

而未披露信息。
深交所此前在关注函中要

求， 光启技术自查前期异动公告
披露是否有误， 是否存在选择性
信息披露情形。 同时，对于公司此
前公告中提及的生产基地具体所
指生产的主要产品类型、 基地的
产能情况、2019 年度相关产品的
销量等提出了疑问， 并要求光启
技术说明向关联方光启科学及其
下属公司提升关联销售额的预测
依据、定价依据等。

值得一提的是， 在连续多年
股价低迷之后， 光启技术近期股
价大幅上涨， 也为一些重要股东
的减持提供了有利契机。 公司第
二大股东达孜县鹏欣环球资源投
资有限公司、 第七大股东俞龙生
都在 7 月份进行了大规模减持。

此外，7 月 18 日， 光启技术
披露，合计持股 5%以上的非控股
股东俞龙生及其一致行动人郑玉
英、 俞旻贝还拟通过集中竞价或
大宗交易等方式减持公司股份。

对此， 深交所要求公司说明
是否存在以信息披露配合减持的
情况。

事实上，今年以来，光启技术
出现了较高频次的重要股东减持
情况， 相关股东趁股价大涨之际
大肆套现。 （尚正）

今年前 7 个月， 公募基金呈
现出较好赚钱效应。 农银汇理基
金投资部总经理张峰今年 3 月新
发的农银策略趋势混合基金，涨
势喜人。 张峰明确表示看好 A 股
市场后续表现。 他认为，未来市场
波动率会比 4-6 月份明显放大，

或出现“牛市多急跌”情况。
张峰认为， 当前经济情况明

显企稳上行， 三季度经济可能比
预期有更好表现。 市场整体流动
性相对宽松， 在风险偏好明显回
升的市场氛围助力下， 后市行情
可以期待。 （杨广）

沪指 7 月 13 日创下年内高位
3458 点后 ，进入了半个月的旗形振
荡整理 ，上周五行情显示这个旗形
已被向上突破， 预示近期整理是上
涨行情的中继形态。至昨日止，大势
格局仍然利好，8 月有创新高机会。

7 月大盘上涨 10.89% ，收于去
年高点上方 ，表明经过大周期盘整
后 ，年度级上涨行情刚刚开启 。 因
此 ，7 月行情有表达强烈上涨信号
的意义。 其实，在这波大涨行情中，
不少个股行情已经翻倍 ，创业板指
数从去年低位更达到上涨 1.4 倍之
多 ，牛市气息浓厚 。 大盘指数刚刚
起步 ，预示市场的系统性普涨行情
已经来临。

如果大盘走势真的进入系统
性普涨阶段 ，本栏认为这是一个大
趋势的开端 ， 顺势跟随正是时候 。
操作上 ，或以较大周期的技术指标
作为参考更为可取 ，从大盘的均线
系统看 ，7 月初突破 240 周均线后 ，
经过两周旗形整理 ， 在保持 3152
点缺口未回补的强势形态下 ，5 周
均线与 10 周均线保持着平稳的上
升通道。在不受破坏的情况下，这个

通道应会引领行情走向新的高度。
大盘旗形整理结束 ，意味着行

情又将进入原有上升通道 ，也意味
着上升主要趋势已经形成。 今年行
情的转势 ，是在市场环境非常复杂
的情况下转换的 ， 有疫情因素影
响 ，更有中美关系持续恶化带来的
不确定性 。 然而 ，国内股市正是在
如此复杂的背景下走出来了 。 现
在 ，是需要对这个主要趋势作出明
确判断的时候 ，也是判断是危还是
机的关键时刻。

只要心中做好止损安排 ，面对
今年行情的决策 ，无论未来行情还
有多大 ，顺势跟随是目前值得逢低
主动吸纳的应对之策。 从目前大盘
所处的空间位置而言 ，这个高度仍
然属于中位区间 ，面临的回调风险
仍然不是主要矛盾 ，上升空间要比
回调空间大。

从 “形与势分析系统 ”观察 ，本
轮调整结束后 ，大盘下一上涨目标
或指向 3500 点-3600 点区域 ，这预
示 上 涨 行 情 将 再 破 两 年 前 高 位
3587 点 。 此时 ，顺势与信心都值得
坚持。 （赵穗川）

从昨日的盘面来看， 两市
上涨个股数超过 3300 只 ，涨
停个股数达 162 只，但板块之
间涨幅差异极大。

国防军工板块涨幅居前，
上涨 7.3%，全天成交近 30 亿
元。 板块内北方导航、江龙船
艇、长鹰信质、航发动力、中国
卫通、洪都航空等十多只股票
涨停。 电子、计算机、农林牧业
等行业虽然紧随其后，但是整
体板块涨幅都没有超过 3%。

从消息面上看 ， 昨日上
午，国新办举办有关北斗三号

全球卫星导航系统建成开通
情况的发布会。 数据显示，近
10 年国内卫星导航与位置服
务产值年均增长超 20%以上，
2020 年将超 4000 亿元。 在这
种情况下，A 股市场中卫星互
联网指数大涨超过 8%， 卫星
导航指数紧随其后，大涨超过
7.5%。

与此同时， 内循环经济概
念板块走势也较为强劲 。 其
中，农业指数连续 5 个交易日
收阳，昨日继续上涨 2.8%；乳
业指数小步向上跑，连续 6 个

交易日收阳，昨日上涨 3.2%；
食品指数连续 5 个交易日上
涨，昨日收涨 2.2%。

5 月以来，“国内大循环”
概念被多次提及。 这也意味着
未来几年，国内经济的发展主
线将从“供给侧改革”过渡到
“国内大循环为主、 国内国际
双循环”的新主线。

那该如何理解“内循环经
济”？ 广发证券认为，简而言之，
内循环就是国内的供给和需求
形成循环。 此前的“大消费概念”
就是内循环经济的其中一部分。

国防军工板块火力全开

昨日 A 股迎来 8 月开门红，三大指数集体走强。 其中沪指收盘上
涨 1.75%，收报 3367.97 点；深成指上涨 2.40%，收报 13964.56 点；
创业板指上涨 2.63%，收报 2868.88 点，这也是两市成交额连续第四
个交易日突破万亿元，达 1.33 万亿元。 同时，科创 50 指数昨日表现抢
眼，收盘飙升 7.26%，收报 1622.81 点。

月内哪些板块机会较多？

振荡结束后将再创新高
期股
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涨停回应深交所重点监控
光启技术一个月暴涨两倍

最新一期国投瑞银“基金会
客室”邀请了国投瑞银基金固定
收益部部门总经理李达夫深入
解读未来债券市场机会。 他表
示， 下半年债券市场仍有机会，
对于稳健型投资者，中短债以及

“固收 +”产品值得关注。
李达夫认为， 从债券市场收

益率所隐含的信息来看 ，5 月 、
6 月份债券市场对基本面以及货
币政策已有较充分反应 ， 短端
债券收益率基本上已经调整到
位，甚至出现超调。 另外近期国
际关系紧张 ， 这种潜在的冲击
因素对债券市场也构成利好。

（杨广）

农银策略趋势混合张峰：
牛市多急跌，看好 A 股表现

国投瑞银基金会客室解读债市后半场

羊城晚报记者 丁玲
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新能源汽车领域一家独大的格局即将改变，恒
大汽车创下“六车齐发”的创举。 8 月 3 日的活动现
场，随着许家印一声宣布：6 款恒驰同时发布。 恒驰
首期六款车在上海、广州同时亮相，恒驰 1、恒驰
2、恒驰 3、恒驰 4、恒驰 5、恒驰 6 正式揭开神秘的
面纱。

从现场公布的六款车型来看，已完全覆盖 A 到
D 级所有级别，以及轿车、SUV、MPV、跨界车等全
系列乘用车车型。 首次亮相便一次性推出如此完整
的产品矩阵，在汽车界史无前例，也足见恒大想要
快速抢占全球市场的野心。

在现场所见， 恒驰首期六款车同时惊艳亮相，
每款车各具特色，同时发力各个细分市场。 这颠覆
想象的惊世力作一经发布，炫目的造型设计瞬间点
燃现场观众的激情，欢呼声高潮迭起。

据了解， 为了造出全球最好看的新能源汽车，
许家印多次赴欧美日造访顶级造型设计大师，最终

促成恒大与 15 位大师战略合作 ， 包括 Anders�
Warming、Michael� Robinson、丸山公顾等，可以
说汽车界响当当的传奇人物皆被恒大收入麾下，组
建了全球最强设计联盟。

最终展现出来的恒驰系列不负众望，即使是 A
级车都按照豪车的标准倾力打造。 富有未来感的造
型、大胆的色彩和流畅的线条，让恒驰系列跳出了
新能源汽车固有的视觉桎梏，变得未来感、科技感
满满，不少人士更惊呼：“这是全世界最好看的新能
源汽车！ ”

从宣布跨界造车到今天，恒大通过高举高打在
短短两年内走完了其在新能源汽车领域“从 0 到
1”的全过程，相较而言，新能源巨头特斯拉用了整
整 17 年，且至今也只推出四款车型。 而站在更高的
起跑线上，恒大的这位“跨界者”将会扛起民族品牌
的大旗，完成对特斯拉的逆袭，让我们拭目以待！

文 / 莫晓航

许家印宣布恒驰首期 6 款车同时发布

恒驰首期 6 款车全球发布会现场合影

恒驰首期 6 款车全球发布

汽车行业的“跨界者”
恒驰汽车6款车型
全球同步发布


