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上周沪指涨1.33%， 创业板
跌1.63%，两融股票加权价格指
数涨0.94%，日均成交金额较前
周继续增加26%。 两市融资余额
至上周五约为14036亿元， 较前
周五继续流入约316亿元， 增幅
约为2.3%， 其中沪市融资盘净
流入144亿元，深市净流入约172
亿元。

上周大盘冲高振荡，融资盘
连续第十周净流入，上周初疫苗
股冲高振荡，上周二、上周五券
商股、保险股间歇式反弹，上周
四软件股、芯片股受行业利好支
撑，波动加大，但反弹持续性减
弱。 军工板块贯穿全周，涨幅领
先。 市场情绪化炒作特征明显，
外围形势紧张，军工板块牵动或
反映情绪， 板块内从军舰到导
弹、无人机、飞机、发动机再到上
周五的核子概念， 轮番启动，层
次推进，仿如阅兵现场。 如果从
估值看， 军工板块已无优势，但
从事件驱动、情绪反应和预期投
资逻辑而言，军工板块还会有一
段时间的活跃。 类似的低位炒作
在近两周也频频出现，如君正集
团、莫高股份、光启技术等，连续
逼空，量价齐升，情绪高涨，炒作
和跟风效应气氛浓厚，客观上鼓
励激进型资金更遵从右侧出击
策略。

北上资金上周流出44亿元，
连续第四周合计流出525亿元，
而过去四周融资盘增仓1022亿
元，过去十周合计3517亿元。 虽
然估值升高降低了北上资金的
流入速度，但盈利效应却吸引了
更多杠杆资金加入。

右侧加仓策略对融资盘操
作而言是常态， 如果左侧加杠
杆，市场一直往下跌，风险难以
控制。 只有趋势确认，形成右侧
机会，小涨有浮盈后，方能杠杆
加仓，所以行动上是滞后的。 相
应的融资盘也往往叠加快进快
出或短线高频策略， 随时风控，
导致筹码的浮动性加大。 一旦盈
利效应失去，融资盘的流出或止

损就会迅速出现，从而加大市场
的波动性。

当前市场的人气情绪相对
高涨，但激进型资金推动也较明
显， 多数板块出现冲高振荡，筹
码有所松动。 青睐消费类，跟从
估值逻辑的资金有所减退，资金
面进一步分化。 决定了大盘后市
一时难以高歌猛进，题材股的热
度决定大盘区间振荡的幅度。

上周的 平 均 维 保 日 均 在
295%，上周五回落至292%，再度
高于前周的均值288%，在安全和
盈利线上，融资盘易增难减。

上周融资买入额为6840亿
元，日均值为1368亿元，较前周
日均值增加34%。 融资买入占成
交比为10.6%， 较前周的10%有
所回升。 融资买入额占融资余额
比为10%，较前周的7.6%明显回
升。板块轮番反弹，题材股活跃，
吸引融资盘开仓力度加大。

上周偿还额为6524亿元，日
均值为1305亿元， 较前周日均值
增加36%。 偿还增幅开始大于融
资开仓增幅，短线操作频率加大。

上周融资买入与偿还额合
计约为133364亿元，日均值较前
周增加35%，较大盘日均成交增
幅的32%要大一些，融资市场活
跃程度高于大盘。

与上周五的融资余额13720
亿元比较， 周换手率为97%，较
前周的74%明显回升，人气再到
炽热区间的中位值。

与两市的周成交金额64579
元相比， 上周融资交易占比为
20.7%， 较前周的19.4%有所回
升，指标目前处高位阶段。

上周五融券余额约为598亿
元，较前周增加70亿元，再创新
高。 科创板新股上市加速，可供
融券规模不断增加。 ETF高频量
化产品也增加了融券规模。

后市研判：大盘短期振荡会
加剧，资金面进一步分歧导致重
回区间。 投资者可适当降低仓
位，适当关注粮食、资源及家居
板块。 （海通证券 刘然）

过去一周 ，A股市场先扬后抑 ，有
些出乎意料。 从周线上看，深成指、中
小板指和创业板指均收阴 ，但前两个
是 假 阴 线 ， 实 质 深 成 指 周 升 幅 为
0.08%， 中小板指周升幅为0.09%，创
业板指则是真阴线 ，周跌幅为1.63%；
在四大指数中 ，只有上证指数是真阳
线，周涨幅为1.33%。

以上这个现象 ，上证指数一是得
益于以中信证券为首的券商股在后
半周的异动向上 ；二是得益于以贵金
属为首的有色金属板块 ，在黄金价格
屡创历史新高的大背景下的逆市造
好 ；三也是得益于上证指数之前的改
革 ，剔除了 ST股等的影响 ，开始显示
出了改革的成效。

关于 “牛市还在吗 ”的问题 ，同样
可以用周线的指标来说明———看 5周
均线。 一旦5周均线跌破，就是牛市可
能失效的警告信号 ，一旦连10周均线
也跌破了，则牛市大概率结束。

目前 ， 四大指数均仍站在5周均
线之上 。 至于日线级别 ，中短期做多
主要看10日均线 ，经过过去一周的新
一轮上涨 ，四大指数中只有创业板指

数跌破10日均线 。 另外 ，上周本栏提
到过一条在上证指数画出的下降趋
势线 ，遗憾的是过去的一周没有完成
对这条下降趋势线的向上突破。

综上观察， 未来一周大盘仍有压
力，加上中报进入密集期，大盘有继续
调整可能，但未必形成真危险，可能是
一种有惊无险的状况。中短期上证指数
关键位可以看3330点附近，深成指可以
看13650点附近，短期最好能够守住，下
方的中期重要支撑位上证指数在3290
点附近、深成指在13350点附近。

外围市场当前依然处于多头周期
中，对A股市场是利好。 预期未来一周
A股市场有继续调整压力，但是例如上
证指数应能稳定在10日均线之上 ，也
就是3300点之上，更可能是弱调整。

总体看， 当前是多头市场的稳定
调整期 ，8月中下旬仍可能振荡调整 ，
但只要上述关键点位不是有效失守 ，
则更多的是结构性把握问题。 牛市“小
跌小买，大跌大买”，大盘调整是结构性
调整、持股重新布局的机会，长期看
好的品种可以不动，长期向好的品种
正好借调整趁低介入。（金谷明）

融资盘连续第十周净流入
市场情绪高涨，题材炒作占据上风

券商股能否开启第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第第二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二二波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波波行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行行情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情情
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羊城晚报记者 丁玲

目前39家上市券商7月经营业绩披露完毕， 合计实现营收
486.34亿元， 净利润达230.44亿元。 中信证券因获子公司分红30
亿元，7月净利润高达46.39亿元，同比大增541%，环比增长356%。

上市券商7月份业绩为何整体飘红？多家
券商非银团队表示， 主要有三大原因推动券
商7月业绩大增。

一是7月份市场做多热情高涨， 股指上
扬，券商尽享景气度红利，通过经纪业务和自
营业务得以实现业绩高增；二是7月份IPO现
井喷式增长， 股权承销业务显著回暖， 形成
“经纪+自营+投行”三大维度共振，助推上市
券商7月份业绩。

具体来看，经纪业务方面，市场表现强势
带来交投规模进一步放大，7月市场股基日均
交易额达13883亿元，环比增长80%，同比增
长222%； 两融日均余额创2019年以来新高，
达13464亿元，环比增长20%，同比增长47%。

自营业务方面，7月股市表现强劲， 主要指
数涨幅明显。 沪深300指数和创业板指数分别增
长12.8%、14.7%；债市跌幅收窄，7月中证综合债
指数跌0.31%；券商投资收入环比继续提升。

投行业务方面，7月股权融资规模环比增
长显著， 债券承销规模止跌回升；7月IPO承
销规模1004亿元，环比大增285%；再融资承
销规模（增发+配股+优先股+可转债）1025亿
元，环比增长26%；债券承销规模6881亿元，
环比增长29%，券商投行业务业绩向好。

同时还受到部分券商子公司分红或所得
税的影响。 例如中信证券收到子公司分红30
亿元，东方证券业绩环比高增是由于6月份大
幅计提减值导致业绩基数较低。

尽管近期市场波动加剧， 但目前市场交
易量仍保持万亿元级别，那作为牛市旗手，券
商股是否还有第二次上攻机会？

借力7月的“爆炸”业绩，券商股有望再开
启第二波行情。中航证券在研报中称，横向对
比中，非银板块、券商板块年内收益仍排在各
行业板块的中后区间，估值水平上，券商目前
估值处于2013年以来均值附近， 估值-业绩
匹配上，行业上半年业绩增长25%，预计上市
券商增长30%， 下半年在成交放量和保持
IPO常态化背景下，叠加基数效应，增速预计
强于上半年，估值仍有一定上行空间，建议重
视板块确定性业绩表现和业绩驱动带来的板
块投资机会。

财信证券认为， 证监会在2020年系统年
中工作会议暨警示教育大会上首次提出“不
干预” 监管理念， 有利于树立良好的市场预
期，提振投资者信心，形成市场整体估值提升
的积极因素。短期来看，券商板块在市场交投
情绪下滑的影响下出现回落， 但在中长期角
度仍然看好行业未来发展， 建议板块估值企

稳后积极配置。
兴业证券非银行团队认为， 当前券商基

本面+政策+短期催化利好预期并存，建议关
注低估值优质标的。 券商收入及利润端保持
较高增速，盈利能力持续上修，叠加监管层通
过支持券商大力发展直接融资市场的思路明
确，行业政策利好将延续，近期创业板注册制
即将落地。 截至7月31日收盘，证券Ⅲ (申万 )
PB为2.0倍，虽处于历史较高水平，但板块基
本面+政策+短期催化三利好预期并存，投资
逻辑明确。个股方面，建议投资者积极关注低
估值优质头部标的， 以及创业板注册制下投
行业务表现出色的公司。

中航证券则指出，估值水平上，券商目前
估值处于2013年以来均值附近； 估值-业绩
匹配上，行业上半年业绩增长25%，预计上市
券商增长30%左右， 下半年在成交放量和保
持IPO常态化背景下，叠加基数效应，增速预
计强于上半年，估值仍有一定上行空间，建议
重视板块确定性业绩表现和业绩驱动带来的
投资机会。
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察 趁低介入长期向好品种

广汽集团产销同比两位数增长
1-7 月销售汽车 100.85 万辆，降幅收窄 4.63 个百分点

融通中国风1号净值创82次新高
融通基金研究部总经理彭炜管理的融通

中国风 1 号过往业绩表现优秀， 净值曲线一
直平缓上扬。 2019 年，融通中国风 1 号净值
上涨 84.68%；今年以来，截至 7 月 10 日，融
通中国风 1 号净值上涨 52.38%。 近两年间，
融通中国风 1 号净值创 82 次新高，给客户带
来良好的持仓体验。

据悉， 由彭炜掌舵的融通产业趋势臻选
股票型证券投资基金正在发行中， 发行截止
日为 8 月 12 日。投资者可以通过融通基金官
网或 APP、 建设银行、 第三方互联网渠道等
申购。 （杨广）

景顺长城鲍无可是投资多面手
现任景顺长城基金股票投资部投资副总

监的鲍无可，是上海交通大学工学硕士，2009
年加入景顺长城基金， 是公司内部培养出来
的投资人才。早年担任研究员时，曾被派往景
顺长城基金外方股东景顺集团亚太区总部接
受培训，系统性地学习和跟踪过港股，是公募
业内少数对于 A 股和港股市场都有理解的
多面手。

在产品管理上， 鲍无可会对投资标的进
行深度研究，试图理解每一家公司的壁垒，通
过买入并持有具有高安全边际的投资标的以
获取稳定的回报。 （杨广）

金牛名将沈雪峰新基重磅发行
在现在火热的 A 股行情下，不少基民颇

有“恐高”情绪，不知道该不该加仓，这时候
一只有足够时间根据市场情况掌控建仓节
奏、 且风格灵活的基金正是恰逢其时。 8 月
11 日起，沈雪峰担纲的华泰柏瑞品质优选在
建中交招、兴业、华夏、广发银行和蚂蚁财富
等各大渠道发售。

对于即将发行的新基金华泰柏瑞品质优
选，沈雪峰表示，在宏观环境面临不确定性的
情况下， 下半年继续看好不受海外疫情影响
的内需必选消费类企业。

（杨广）
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今年7月，广汽集团合资
品牌保持强势。 广汽本田7
月产量达约9.24万辆， 同比
增长45.75%，连续两月突破
9万大关。 1-7月产量超40万
量，降幅收窄5.55个百分点；
7月广汽本田销量达约7.17
万辆， 同比增长35.09%，今
年累计销量约39.02万辆。

另一合资品牌主力广
汽丰田 7 月产销数据也实
现多项攀升。 7 月广汽丰田
产量约 7.56 万辆， 同比增
长 14.26% ；1-7 月广汽丰
田产量达 38.52 万辆， 同比
增长 8.40%；7 月广汽丰田
销量约 7.46 万辆， 同比增
长 20.26%， 今年累计销售

汽车 39.55 万辆， 同比增长
5.95%，处于行业领先。

值得一提的是， 截至 7
月 29 日， 广汽丰田累计销
量达到 5001546 台 ， 达成
500 万台产销规模。 从 400
万台到突破 500 万台大关，
广汽丰田仅仅用了 18 个
月，显示出广汽丰田不俗的
产品力与市场号召力。

随着广汽本田 、 广汽
丰田明星车型 + 新车型销
量持续火爆 ， 两大合资品
牌展现的竞争力优势越发
凸显， 据业内人士预计，
下半年广汽本田 、 广汽丰
田仍能保持强劲势头 ， 市
占率进一步提升。

除广汽本田、广汽丰田保
持强劲表现外，7 月自主品牌
也开始发力。 广汽传祺 7 月销
量 28293 辆、终端销量 27904
辆，实现同比、环比双增长。

广汽集团新能源板块迎
来下半年开门红，7 月广汽集
团 新 能 源 乘 用 车 销 量 6585
辆， 同比增长 46%；1-7 月新
能源乘用车销 量 约 3.47 万
辆，同比增长 53%。

具体来看，7 月广汽新能
源产量 5163 辆 ， 同比增长
46.72%； 今年累计产量达约
2.6 万辆，同比增长 85.13%；7
月销量 5076 辆 ， 同比增长
49.03% ；1-7 月销 量 约 2.58

万辆，同比增长 80%。
作为广汽集团的重要战

略布局，广汽在不断培育自主
品牌与新能源车的向上动能。
在 7 月 28 日广汽科技日活动
中，广汽集团对外展示了多项
自主研发的科技成果，如全新
平台模块化架构 GPMA 和纯
电 专 属 平 台 GEP、ADiGO�
3.0 智驾互联生态系统、 氢燃
料 电 池 车 Aion� LX� Fuel�
Cell 以及 3DG 石墨烯制备技
术等，体现了广汽在电动车架
构和智能驾驶技术积累都处
于国内领先水平，不断提升的
科技实力有助于广汽抢占未
来汽车产业制高点。

7 月广汽集团爆款车
型持续引领市场，有 2 款明
星车型超 2 万辆，6 款明星
车型月销超万辆。 其中，雷
凌系列、雅阁系列双双月销
超 2 万辆 ， 分别达 20186
辆和 20093 辆。 其余过万
辆销量的车型分别为：凯美
瑞系列 17789 辆，皓影系列
14208 辆，凌派系列 13568
辆，缤智 13488 辆，YARiS�
L 家族 12318 辆，威兰达系
列 1020liang1。 其中，威兰

达系列上市仅 3 个月，月销
首次突破万台。

广汽集团相关负责人
对记者表示， 自二季度开
启 V 形反转以来， 广汽集
团加速回暖的趋势明确 ，
在传统淡季中逆势上扬的
状况比较明显。 与此同时，
广汽集团二级市场也走出
疫情冲击下的低迷态势， 7
月二级市场股价累计涨幅
达 20%， 收复了前四个月
的跌幅。

近日，广汽集团发
布了今年 7月产销快

报。 数据显示，7月广汽集
团生产汽车20.24万辆， 同比

增长21.63%， 月产量连续4个月
同比上涨；销量方面，销售汽车18.39
万辆，同比增长16.38%。 整体来看，
1-7月广汽生产汽车99.96万辆，
降幅收窄5.61个百分点；销售
汽车100.85万辆， 降幅收
窄4.63个百分点。
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