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本周以来 ，大盘冲高后出
现调整走势。 近期创业板 、医
药等前段强势品种展开调整 ，
而周期股回稳走强 ， 农业 、酿
酒、 军工等板块维持强势 ，结
构性机会仍不断。

在粮食安全问题备受关
注下， 农业相关题材股票 、乡
村振兴概念近期持续走高 ，市
场资金对其前景看好。 “国无
防不立， 民无防不安 ”， 经济
越发展，越需要强大的国防力
量做后盾。装备换代和经营质
量提升，是军工板块近期反复
走强的重要驱动因素。

促进扩大内需成为拉动
中国经济增长的重要动力 ，市
场部分消费 、创新成长 、经济
复苏等概念品种仍维持慢牛
走势 。 而经济持续恢复预期
增强 ， 也为周期股估值修复
提供强支撑 ， 近周银行股一
度反弹 ，电力 、水泥 、特高压 、
建材 ，以及化工 、煤炭 、有色 、
钢铁等 ，这些新旧基建概念 、
周期股有所走强 。 未来消费
和基建、周期板块或仍是市场
反复挖掘的对象，市场可望呈
现明显的板块轮动和风格轮
动行情。

从走势看 ，沪指本周二见
3456.72 点 ， 到达 2015 年 12
月 23 日 3684 点 、2018 年 1 月
29 日 3587 点 、2020 年 7 月 13
日 3458 点这三个重要高点连
成的压力带处， 周三调整 ，近
5 年来沪指在该压力带下波
动， 其可以说是牛熊分界线 。
阶段上， 沪指如反复受压 ，则
不排除回补本周一的上涨缺
口。

本栏之前指出 ，该历史波
段高位套牢盘需要消化 ，沪指
向上突破仍有待金融、地产股
持续回升，并且市场需进一步
放量。而本周三在沪指面临冲
关抉择之际， 金融股走弱 ，使
大盘冲关受阻。 不少金融股 、
地产股上方套牢压力有待消
化 ，大盘即使向上突破 ，估计
也不会持续爆发上行 。 阶段
上，市场或蓄势等待机会。

8 月 22 日为处 暑 节 气 ，
可关注其前后市场效应 ，之前
8 月 7 日立秋节气 、8 月 22 日
大暑节气时段大盘均冲出反
弹高点，之后展开短期调整。

（黄智华）

一瓶酱油“干翻”中石化
海天味业市值逾5300亿元，超过万科+保利
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新三板精选层自 7 月 27 日
开市以来改革举措不断，引入混
合交易、券商“保荐 + 直投”、试
点融资融券等不断推进，增量资
金逐步引入，流动性和投资者信
心不断提升，以公募基金为代表
的机构投资者积极参与新三板
精选层投资布局。 8 月 17 日起，
工银瑞信创新精选一年定开混
合基金（基金代码 ：A 类 009867、
C 类 009868）正式发行。

该基金投资范围不仅覆盖
主板、中小板、创业板及港股通，
还可投资新三板精选层股票，能
够在更广泛的范围内甄选新兴
产业优质上市公司，助力投资者
全面把握创新与成长机遇。

工银创新精选一年定开拟任
基金经理单文，拥有 11 年证券从
业经验，长期聚焦科技领域的投资
研究，擅长通过对行业的空间和趋
势、估值弹性、确定性的把握，选择

具有成长性的行业， 从商业模式、
竞争力、治理结构寻找能够持续成
长的公司。单文自 2017 年 7 月 25
日开始管理工银瑞信信息产业基
金，截至今年 8 月 17 日，其任职
总回报达 123.03%，任职年化回报
达 29.88%， 任职期间超越基准回
报近 90%。 鉴于中长期业绩表现
优秀，该基金获得了海通证券最新
的三年期五星级基金评价。

对于普通投资者，直接参与
新三板精选层门槛较高，需要证
券资产不低于 100 万元、两年投
资经验或从业经历，然而借道可
投资于新三板精选层的公募基
金则门槛低、交易便捷。 目前市
场上此类产品仍较为稀缺，8 月
17 日起， 投资者可通过工商银
行、兴业银行、长江证券、工银瑞
信直销平台等渠道，认购工银创
新精选一年定开基金，分享新三
板精选层的投资机会。 （杨广）

“严选”新三板精选层股票
工银瑞信创新精选一年定开发售

8 月以来，A 股结构性行情
加剧，指数区间振荡明显。 市场
在成长风格延续近一年的背景
下，或将向价值风格切换，而低
估值策略有望迎来配置机会。 擅
长低估值策略的金牛基金经理
鲍无可携新作景顺长城价值边
际于近期正式登场，该基金将聚

焦安全边际高且具备投资价值
的优质资产。

该产品将以定性与定量结
合的方式，衡量投资标的的安全
边际和投资价值，自下而上地精
选出具备高投资价值和高安全
边际的优质上市公司股票进行
投资。 （杨广）

聚焦安全边际优质资产
景顺长城价值边际值得关注

“断啥不能断网”，已成为当
下芸芸众生日常生活的真实写
照， 以互联网为载体的购物、娱
乐、游戏、教育、医疗、办公等线上
行为， 已经或者正在改变人们的
生产生活。 在资本市场上，线上经
济主题也已经成为投资热点。

据悉，市场上首只以线上经
济命名的主题基金华夏线上经
济混合于 8 月 20 日起发行，投
资者可通过建设银行等银行、券
商以及华夏基金官方直销平台
认购，实现一键投资“科技 + 消
费”两条优质赛道。 （杨广）

首只线上经济命名基金今开售

馒头和豆腐两大“餐桌常客”有望在 A 股
市场相会！ 继“馒头股”中饮巴比 IPO 顺利过会
后，“豆腐股” 祖名豆制品股份有限公司也于近
日通过 IPO 审核。 祖名股份计划申请深交所中
小板上市， 发行股票数量不超过 3120 万股，且
发行数量占发行后总股本的比例不低于 25%。
若祖名股份此次上市成功，或将成 A 股市场“豆
制品第一股”。

对于本次募集资金的用
途， 祖名股份表示或将用于年
产8万吨生鲜豆制品生产线技
改项目以及豆制品研发与检测
中心提升项目， 项目总投资将
达42686万元。

招股书显示， 祖名股份从
创建至今， 始终专注于豆制品
的研发、生产和销售，目前主要
生产和销售生鲜豆制品、 植物
蛋白饮品、 休闲豆制品三大主
要系列400余种产品。

很多人认为， 做豆腐不仅
辛苦还被人小看， 关键还不赚
钱。但事实还真不是这样，招股
书 数 据 显 示 ，2017 年 至 2019
年， 祖名股份分别实现营业收
入8.63亿元、9.39亿元和10.48
亿 元 ， 年 均 复 合 增 速 为

10.20%。
毛利率和净利润数据也表

现亮眼。 招股书显示，祖名股份
2017年至2019年的主营业务毛
利 率 为 33.98% 、37.32% 和
39.53%， 呈逐年递增趋势。 其
中，营收占比最大的生鲜豆制品
业务三年间的毛利率分别为
35.43%、40.10%和43.44%。 豆
腐、千张和素鸡、豆腐干毛利率
持续上升，其中豆腐的毛利率更
是从 2017年的 47.33%提升至
2019年54.62%， 这一毛利率水
平甚至不亚于房地产、 银行等
行业。

净 利 润 方 面 ，2017 年 至
2019年净利润分别为 4148万
元、6394万元、9016万元， 公司
的利润增速明显快于营收增速。

虽然祖名股份近年来业绩
增长较为可观， 但短期偿债压
力、 销售区域市场几近饱和等
因素也让公司发展承压， 面临
不小的挑战。

一是短期偿债压力较大。
招 股 书 显 示 ，2017 年 年 末 、
2018 年年末以及 2019 年 年
末， 祖名股份的流动资产分别
为 3.29 亿元、3.13 亿元、3.07
亿元；流动负债分别为 3.73 亿
元、5.01 亿元、3.45 亿元。 这也
意味着， 近三年来祖名股份的
流动负债一直都远高于流动资
产。

另外， 公司短期借款分别
为 2.45 亿元、2.38 亿元和 1.95
亿元， 一年内到期的长期借款
金额分别为 1.13 亿元和 3204

万元，导致短期偿债压力较大。
二是家族企业模式下关联

交易有逐步扩大趋势。 根据招
股书， 祖名股份创始人蔡祖明
及妻儿王茶英、 蔡水埼分别持
有祖名股份 32.11%、9.79%和
13.05%的股份，并通过控制杭
州纤品 （三人合计持有该公司
67.70% 的 股 份 ） 控 制 公 司
18.86%的股份，从股权关系上
实 际 控 制 了 祖 名 豆 制 品
73.80%的股份，且三人均担任
公司重要管理职务。

而在祖民股份的前五大客
户中， 个体工商户郑学军为公
司董事及高级管理人员李国平
的姐夫、 公司实际控制人之一
的王茶英的外甥女婿。 2016 年
至 2018 年，祖名股份与郑学军

的交易金额分别为 1796.89 万
元 、1866.05 万 元 、1995.56 万
元，关联交易有逐步扩大趋势。

三是销售区域市场几近饱
和。 尽管祖名股份已经是中国
最大的豆制品生产企业之一，
但由于目前豆制品行业比较
分散， 其 2019 年的销售收入
仅占江浙沪市场的 5.26%，全
国市场的 0.86%。 但同时，在
江浙沪市场的祖名股份已经
触及到了“天花板”。 招股书显
示 ，2017 年至 2019 年， 江浙
沪地区销售收入分别占祖名
股 份 总 营 收 的 96.61% 、
96.54%以及 97.09%。 能否进
一步开拓江浙沪市场甚至开
辟全国市场，就成为祖名股份
未来发展的关键。

豆腐毛利率居然高达 55% 公司短期偿债能力堪忧

这家公司卖豆腐一年赚近亿元
祖名股份毛利率高达55%，不亚于地产银行等行业 羊城晚报讯“食品龙头”海天味业再创历史

新高，市值破 5300 亿元！ 8 月 19 日，海天味业
（603288.SH）高开高走，盘中一度涨 4.20%，截
至收盘涨 3.47%，报 163.83 元，最新总市值达
5309 亿元，在整个 A 股市场中排名第 11 位。

受益于此，调味品概念
指数昨日涨幅居前，截至收
盘涨 0.96% ， 其中佳隆股
份、安记食品涨停 ，千禾味
业 、恒顺醋业 、涪陵榨菜等
跟涨。

从市值来看， 海天味业
是当之无愧的行业老大，与
其他上市公司差距巨大。 安
琪酵母 、涪陵榨菜 、华宝股
份、 百润股份的市值均超
300 亿元，千禾味业、恒顺醋
业市值分别为 279.52 亿元、
250.75 亿元。

从 A 股所有上市公司
的市值排名来看， 海天味业
排名第十一， 前十名中除国

有五大行以外， 贵州茅台以
2.13 万亿元的市值排名首
位，中国平安、中国人寿、五
粮液分别排名第三、第六、第
九。 海天味业总市值仅次于
中国石油，远高于中国石化，
可以说“一桶酱油”比“一桶
油”更值钱。

值得一提的是，作为中国
市值最高的地产公司万科地
产曾被股民调侃道：“卖房的
比不过买酱油的。”对于此，董
事会主席郁亮此前回应道：
“我是服气的！ ”

可如今，万科 A 的市值
加上保利地产的市值也比不
过海天味业的总市值。

卖房比不过卖酱油

酱油毛利率近 50%

智者股道

触及牛熊线
后市待抉择

134家券商上半年成绩出炉

前十大券商手握行业近五成净利
羊城晚报讯 记者孙绮曼报道： 中证协近期向券商下发

了《证券公司 2020 年上半年度经营业绩排名情况》（以下简
称《排名》），对 2020 年上半年度 134 家证券公司未经审计
经营数据进行了统计排名，共计 25 项指标。

就排名情况来看，中信证券的营收以及净利润继续位居
行业第一位，且绝对金额相较去年增长较多。 从分项业务情
况而言，中信建投的投行业务位居行业第一，华泰证券资管
业务位居第一，国泰君安经纪业务位居第一，中信证券证券
投资收益位居第一。 单项排名榜单相较去年有所变动。

数据显示，截至 6 月末，
134 家券商总资产为 8.03
万亿元， 而 2019 年 6 月 30
日 ，131 家 券 商 总 资 产 为
7.10 万亿元，今年上半年证
券 行 业 总 资 产 同 比 增 长
13.10%。

据《排名》，截至 6 月末，
共 计 36 家 券 商 总 资 产 超

500 亿元，其中有 19 家总资
产超千亿元 ， 中信证券以
7258.39 亿元的总资产额稳
居第一。

此外，国泰君安、华泰证
券总资产均超 4000 亿元；招
商证券、 海通证券、 广发证
券、申万宏源、银河证券等总
资产也均在 3000 亿元以上。

羊城晚报记者梳理发
现，134 家券商今年上半年
实现营收 2134.04 亿元 ，实
现净利 831.47 亿元 ， 其中
124 家盈利。 去年同期，131
家券商实现营收 1789.41 亿
元， 实现净利 666.62 亿元，
其中 119 家盈利。

上半年行业中共有 19
家券商净利润超 10 亿元；其
中中信证券位居首位， 净利
润达 61.80 亿元， 其次是申
万宏源、中信建投、国泰君安
和海通证券，净利润均超 40
亿元；另外，广发证券、招商

证券、华泰证券、银河证券、
国信证券位列其后， 净利润
都在 30 亿元以上。

值得注意的是， 上述 10
家券商上半年合计实现净利
润达 415.49 亿元，占到行业
的 49.97%，市场头部效应进
一步提升。

除此之外， 记者还注意
到，国盛资管、中德证券、网信
证券、野村东方、瑞信方正、摩
根士丹利华鑫、 华菁证券、汇
丰前海、摩根大通（中国）上半
年均以亏损告终，其中后 4 家
亏损均超 5000 万元。

今年上半年， 券商自营
业务获得较好成绩。 据《排
名》，截至6月末，有76家券
商的证券投资收益超 1亿
元 ，35家超5亿元 。

其中， 中信证券上半
年 证 券 投 资 收 益 为 75 . 35

亿元 ，远超第二名 ，以绝对
优势夺得榜首 ； 中信建投
紧随其后 ， 上半年实现证
券投资收益 40 . 05亿元 ；华
泰证券排名第三， 上半年
证 券 投 资 收 益 为 35 . 61 亿
元 。

10 家券商占总资产半壁江山

10家券商实现净利超410亿元

券商净利润排名

券商证券投资收益排名

76家证券投资收益超1亿元

今年一季度， 海天味业
实现营业收入58.84亿元，同
比 增 长 7.17% ； 净 利 润 为
16.14亿元，同比增长9.17%；
扣非后净利润为15.72亿元，
同比增长12.54%。 虽然各项
指数较去年有所上涨， 不过
相较于2019年的数据来看，
海天味业今年一季度的经营
业绩仍低于市场预期。 据悉，
2019年一季度营收同比增长
16.95% ， 净利润同比增长
22.81%。

按照产品分类来看 ，今
年第一季度海天味业对酱
油、调味酱、蚝油同比增长分
别为 5.8%、1.6%、4.2%。

一季度海天味业毛利率
也有了小幅提升， 同时销售
费用率下降。 华金证券表示，
公司毛利率升至 45.82%，净
利率升至 27.43%，主要是费
用率的下降带动。

从主营业务按照销售渠
道分类情况来看， 海天目前
以线下渠道销售为主， 占比
超 98%。截至一季度末，公司
的经销商数量增至 6107 家，
其中北部区域目前经销商数
量最多，占比超过 30%，同时

期间内中部区域经销商数量
增加最多。 而线上销售同比
有 17.12%的降幅，但营收占
比较小，影响不大。

从其股价表现来看 ，年
内累计上涨约 84%， 市值暴
涨近 2500 亿元。

7 月 30 日， 胡润排行榜
发布 《2020 胡润中国 10 强
食品饮料企业》，列出了中国
10 强本土食品饮料企业。

海天味业为中国最大的
调味品企业，历史底蕴深厚，
起源于乾隆年间， 至今有
300 多年。 1995 年由 25 家佛
山古酱园合并而成， 是首批
“中华老字号”企业之一。 产
品涵盖酱油、蚝油、酱、醋、料
酒、调味汁、鸡精、鸡粉、腐乳
等多系列百余品种 300 多规
格， 其中酱油和蚝油产销量
稳居全国第一多年。 公司拥
有全国的销售网络， 目前海
天的网络已 100%覆盖了中
国地级及以上城市。

值得一提的是， 海天味
业在全球食品饮料企业排名
中跻身第四位， 仅次于可口
可乐、百事公司、亿滋公司。

（钟金）

豆腐这门生意利润很高 视觉中国供图
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