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羊城晚报讯 曾被证金增持、恒大
入股的梅雁吉祥（600868）一直颇受
市场关注。回顾沿革，从2018年开始
的控制权之争，虽然在2019年落下帷
幕，但是争斗双方的违规行为，直到当
前才水落石出。

分立账户还拉上盟友
9月16日，梅雁吉祥公告称，公司

第一大股东广东能润资产管理有限公
司收到广东证监局下发的《行政处罚
决定书》显示，广东能润此前为谋求梅
雁吉祥控制权，违规借用他人证券账
户买卖股票，隐瞒一致行动人关系。

2018年12月24日至2019年2月
21日，广东能润利用“广东能润”证券
账户买入梅雁吉祥股票，持股比例达
4.99%；2019年3月以来，广东能润又
借用“张某清”“龙某1”“龙某2”“苏某
生”“杨某婷”“彭某秀”等6个个人证
券账户买入梅雁吉祥股票。

广东证监局调查认为，广东能润、
徐显丰作为一致行动人，在2019年3
月1日合计持有梅雁吉祥股份达到已
发行股份的5%时，未及时履行报告及
披露义务。参照“从旧兼从轻”的法律
适用原则，鉴于适用 2019年证券法，
广东能润、徐显丰在限制期内交易梅
雁吉祥股票的行为，违反了2019年证
券法的相关规定。

同时，广东能润借用他人证券账
户买卖梅雁吉祥股票的行为，违反了
2019年证券法相关规定，系借用他人

证券账户从事证券交易的违法行为。
对此，广东证监局作出处罚，对广

东能润责令改正，给予警告，并处以
230万元罚款；对徐显丰责令改正，给
予警告，并处以23万元罚款。

谁是广东能润实控人？
广东能润的违规行为，终于让外

界看到了其持有梅雁吉祥股份的实际
情况。截至9月15日，广东能润直接
持有公司股份比例 7.14%，其与一致
行动人徐显丰及相关证券账户合计持
有公司股份比例10.16%。不过，梅雁
吉祥的股权仍较为分散，认定为无实
际控制人。

对梅雁吉祥兴趣甚浓的广东能润
是何背景？天眼查显示，广东能润成
立于2013年10月23日，法定代表人
是胡志远，注册资本6000万元。张能
勇持有广东能润80%的股权，为该公
司控股股东。

张能勇是塔牌集团的股东、主要
投资人，塔牌集团则是梅州当地的另
一家上市公司。

塔牌集团2018年年报介绍，截至
2018年 12月 31日，张能勇持有塔牌
集团10.48%的股份，是公司第三大股
东。2007年3月28日至2016年12月
11日，钟烈华、徐永寿、张能勇组成一
致行动人，共同控股塔牌集团。

2019年 3月塔牌集团公告称，截
至 公 告 披 露 日 ，张 能 勇 持 有 公 司
8.48%的股份，其累计质押的公司股份

占他所持股份总数的60.15%，占公司
总股本的5.1%。

股权争斗双方均违规
有意思的是，当时与广东能润争

夺控制权的另一方，也出现违规劣迹。
2019年4月29日晚，梅雁吉祥公

告称，中睿公司及其一致行动人因相
关原因决定从上市公司股权层面退
出，且已于 2019年 4月 25日和 26日
减持梅雁吉祥5%的股份，并放弃所持
剩余股份的股东大会投票权及终止公
开征集投票权。此次减持后，中睿公
司及其一致行动人尚持有梅雁吉祥
0.53%股权，不再为公司第一大股东。

中睿公司及其一致行动人的“清
仓式”减持行为，主要由于其在梅雁吉
祥控制权之争中落败于广东能润。但
是监管层关注的是，中睿公司及其一
致行动人的减持行为，与其此前信披
内容不符。

2019年5月18日，上交所对中睿
公司及其一致行动人和有关责任人作
出予以纪律处分的决定。上交所指
出，中睿公司及其一致行动人作为梅
雁吉祥第一大股东，在征集投票权期
间减持梅雁吉祥5%的股份，与前期披
露谋求控制权、公开征集投票权公告
等信息披露严重不符，前后信息披露
出现重大不一致；同时，其未及时就不
再谋求控制权的相关变化情况履行信
息披露义务。

（尚正）

羊城晚报讯 记者赵燕华报道：9月
16日，天猫宣布正式成立房产部门，推出

“天猫好房”平台。同时，阿里与易居还
联合发布不动产交易协作机制（ETC）。
该机制将基于数字化、智能化的新产品，
构建一套多方参与、高效协作的开放平
台，促进房产行业的数字化升级。

该机制将以开放、协作、公平为原
则，通过云计算、人工智能、区块链等技
术支持，提供新房、二手房、特价房和拍
卖房四大交易场景，承载房产交易过程
的多项服务功能，通过一系列联盟管理
的方法，构建起房源方、客源方和交易服
务方共同参与的数字化服务协作机制。

此外，天猫还将和易居一起，打通
整个看房、购房的全链路，为开发商定
制专门的房产旗舰店，一起打造“智能

售楼处”，让消费者可以在线上完成从
看房、下定金认购到金融服务的全过
程。未来买房将会像逛天猫一样省心
省力省钱，天猫好房也将为房产行业
创造新的商业价值。

平台负责人表示，天猫好房至少在
未来的3年内不赚钱，所有收入100%
补贴购房者。

天猫淘宝总裁蒋凡表示：“技术创
新、商业链路的数字化会为房产行业
带来新的红利。未来的房产消费里，
线上会是重要场景，而线下场景也会
更加智能化。”

易居（中国）控股有限公司董事局
主席周忻表示：“易居将发挥自身的房
源优势、经纪人赋能产品、区块链技术
以及地产消费洞察等方面的能力，与

天猫一起，致力于解决各交易主体当
前面临的各类问题，帮助行业提升交
易效率，带动行业科技升级。”

记者还从这场发布会上了解到，
今年双 11也将成为“金九银十”之后
新的房产狂欢节。

中华房地产投资开发商会会长、
富力集团董事长李思廉对“不动产行
业交易协作机制”表达了高度认可，宣
布率先加入该机制，同时携富力集团
全国优质楼盘项目，约500亿元货值，
加入到房产界的首次“百亿补贴”双
11购房节活动之中。

一直以来，房产行业都是最难被
数字化的领域。现在，通过深化合作，
阿里和易居将帮助房产行业加速数字
化进程。

本周三，沪指一度上冲整数关口3300点，但
后劲不足而回落。整体而言，过去两周的调整
低位在3220点，仍在本栏之前强调的强弱边界
3170点之上，月内重回3400点上方仍有机会。

自 7月 13日创年内高位 3458点以来，沪指
已经振荡近50个交易日，其间低位在7月27日
3174点。因此，整个高低位区间均在7月份，两
个月来，大盘未创新高与新低，是典型的区间内
振荡行情。也就是说大盘未产生新的风险，在
前期保持获利前提下，仍然可以继续看好后市。

看好后市的前提是，大盘强弱边界3170点
不容下破。如果出现意外的话，应适当关注下
破后的技术性操作。毕竟市场在较敏感或极端
状态下，容易出现试探性行情。正如本栏之前
提示的上升三角形一样，在3458点顶边极端位
置出现向下突破的意外。不过，这个三角形的
下破不代表市场大势向下行，只是回到振荡区
间内而已。

大盘已持续5个月飘红，但不是历史上持续
时间最长的一次，过去最大的两次牛市分别录
得10个月、8个月的纪录。尽管过去两周仍处
在振荡调整阶段，但也不排除余下半个月仍有
令月线收阳的可能。总之，过去5个月持续飘红
本身，也能说明市场大势的性质，出现这样的行
情是过去5年来首次。

本栏认为在创新高前，只要调整不破 3170
点下方边界，市场仍在一个牛市预期当中。这
次涨势上方的主要压力，应体现在 6124点与
5178点连线的延长线处。值得提示的是，2005
年至今，大盘也运行在一条998点与1849点连线
的下方斜边内，它们组成了巨大的对称三角形，
对称中心线约在3480点附近，是过去两次大牛
市后反弹的主要压力位。

无论如何，过去5个月的行情显示，除了短
期振荡外，市场仍处在上涨阶段，只要行情守住
下方调整低点，并突破长期反弹压力位3480点，
应可继续看好后市。 （赵穗川）

随着低利率时代的到来，兼顾股债两市投资
的“固收+”基金逐渐成为稳健投资者的理财新选
项。今年荣获三大报“大满贯”基金公司的景顺
长城基金再布局“固收+”领域，近日发行二级债
基——景顺长城景颐招利6个月持有期债券基
金。该基金以不低于基金资产的80%投资债券
资产以获取稳健收益，同时以不高于20%的基金
资产投资于权益市场，力争实现超额收益。

据悉，景顺长城基金旗下固收团队人员平
均从业时间达11年，为新基金提供扎实的研究
支持。 （杨广）

一则公告揭开股权之争真相
梅雁吉祥较量双方齐齐违规
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羊城晚报记者 丁玲

科创板最低募资纪录出炉
新股申购未来该如何应对

科创板最低募资纪录出炉！9月15日晚，即将在
科创板上市的上纬新材（688585）的一则公告引发市
场广泛关注。公告称，上纬新材于9月14日完成初步
询价工作，协商确定发行价格为2.49元/股，预计募资
总额仅1.08亿元，除去3752.53万元的发行费用，募

资净额仅有7000万元左右，甚至不及公司2019
年7827万元的净利润。而按照原计划，上纬

新材此次科创板上市共拟募资2.16亿
元，这也意味着募资完成率仅为

50%。

不破3170点
后市仍将回升

景顺长城基金
打造“固收+”精品

天猫正式成立房产部门

不仅募资总额远低于预
期，上纬新材还差点无缘上
市。按照2.49元/股的发行定
价计算，上纬新材上市时市值
约为10.04亿元，只能勉强压线
科创板五套上市标准的最低要
求，即不少于10亿元市值。

公告称，上纬新材满足
《上海证券交易所科创板股
票上市规则》第 2.1.2条的第
一项标准：“(一)预计市值不
低于人民币 10亿元，最近两
年净利润均为正且累计净利
润不低于人民币 5000万元，
或者预计市值不低于人民币
10亿元，最近一年净利润为
正且营业收入不低于人民币
1亿元。”

上纬新材发行结果缘何不
甚理想？公开资料显示，上纬新
材主营业务为环保高性能耐腐
蚀材料、风电叶片用材料、新型
复合材料的研发、生产和销售，
2017年至2019年，分别实现营
收10.24亿元、12.38亿元、13.49
亿元，实现归属于母公司所有者
净利润分别为 5161.35万元、
2437.59万元、7826.80万元。

有业内人士认为，上纬新
材的发行结果，固然与企业本
身及所处行业有关，但注册制
带来发行市盈率的下降，也是
个不可避免的趋势，这种情况
未来可能会不时出现。

事实上，A股市场中面临
发行承销压力的 IPO企业并
非只有上纬新材。Wind数据
显示，截至9月15日，今年以
来A股市场已有48家IPO企
业出现募资不及预期情况，其
中发生在今年下半年的共有
30家，占比高达62.5%。

对此，有分析人士指出，
询价环节，10%的高价剔除
和“四数”最低值作为天花板
导致的学习效应不断累积强
化，机构往往会选择抱团给
价，不断下修报价以求不被
高价剔除。由于询价博弈从
开始时的投资者之间博弈演
化为投资者群体与规则之间
的博弈，如果要改变目前的
状况，必须从规则着手，适当
进行修订，以打破目前的博
弈状态，恢复询价应有的本
来面目。

事实上，随着新股上市数
量增多，如今不仅IPO企业难
以实现超募，新股上市后的
表现也呈分化态势，部分次
新股甚至出现破发情况。

上周市场波动剧烈，深成
指下挫超5%，创业板指跌幅
达7.16%。在此期间，多只次
新股破发。羊城晚报记者梳
理发现，9月 9日，锋尚文化
（300860）成为创业板注册制
下首只破发的次新股，其发
行价为 138.02元/股，当天收
盘价为 133.43元/股；9月 10
日，美畅股份（300861）、时空
科 技（605178）、新 亚 强
（603155）三只次新股相继破
发 ，首 发 价 格 分 别 为 43.76
元/股、64.31元/股、31.85元/
股。这些次新股均在今年的
8月和9月上市，但上市后股
价迅速走低。

值得一提的是，凯赛生物
（688065）8月 12日上市，发
行价为 133.45元/股，发行市
盈率为120.7倍，上市首日仅
上涨 17.65%，随后股价持续
走低，并在第四个交易日破
发，截至9月16日，凯赛生物
收盘价为102.51元/股。

另一只破发次新股瑞联
新材（688550）于 9月 2日登
陆科创板，股价亦是在其上
市第四个交易日（9月 7日）
破发。

破发次新股数量为何增
多？有券商人士表示，由于
最近新股发行数量过多，所
以间或性会出现个别次新

股破发，例如一周新股申购
数量达到十余只，市场承接
力难以避免有偏弱的情况
出现。

Choice显示，今年以来，
IPO整体提速，沪深两市 7
月、8月份首发数量就分别达
到 52家、63家，首发募集资
金 分 别 为 1098.66亿 元 、
647.01亿元。9月的前半个
月内，首发企业数量已有 49
家，首发募集资金达 352.51
亿元。

汇丰晋信基金首席宏观
及策略师闵良超认为，新股
定价机制发生了变化，且更
市场化，不存在显著低估。
叠加近期市场的调整，所以
引起了近期新股破发较多的
情况。定价机制更加市场化
之后，新股破发的情况有可
能还会随着市场的波动而反
复出现，就像股市涨跌一样，
这在未来也会变成一种正常
现象。投资者对于新公司、
新行业，研究能力需要跟上，
只有更准确地挖掘公司的长
期价值，才能在投资中长期
获益。

也有业内人士表示，7月
以来发行节奏大幅提升，叠
加注册制创业板企业集中上
市，新股资金被大量消耗，个
别股票出现破发也在正常范
围内。这一现象其实跟定价
关系不大，主要还是跟这个
市场表现紧密度高，市场行
情好，股价走高概率大，反
之，则可能走低。

？

阿里与易居发布
不动产交易协作机制

●下半年募资不及预期企业总数
●上半年募资不及预期企业总数
注：数据截至9月15日
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