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公募基金发行规模大幅
增长，让A股市场迎来更多增
量资金。国海证券统计数据
显示，2021年1月A股资金合
计净流入 4251.76 亿元，相比
2020年 12月A股资金合计净
流入609.20亿元，净流入环比
大幅增加 3642.56 亿元，A 股
资金合计月净流入创历史新
高，流动性宽松。1月A股资
金主要变动原因是公募基金
新发行规模大幅增加。

不仅新基金密集成立，主
动偏股型基金的仓位也大幅
上扬。来自兴业证券的研报
统计显示，根据基金四季报，
主动偏股型基金仓位上调至
2010 年以来新高。主动偏
股型基金去年四季度仓位中
位数为 89.56%，较去年三季
度上调 1.16%，处于 2010 年
以来新高。

此外，主动偏股型基金持
股集中度提升。数据显示，前
十大重仓股持股市值占全部
重仓股持股市值的 26.64%，
较去年三季度提高 2.17%；披
露重仓股中涉及共 1373 只股
票，占全部上市公司股票数量
的 33.16%，数量占比较去年
三季度下降 3.09%。基金重
仓股主要为主板股票、大盘股
票，其中港股占比显著上升，
去 年 四 季度 港股 占比 共 计
2037.12 亿元，占全部持股市
值的 8.90%，较去年三季度提

高1.93%。
而基金抱团持股市值最

高的前三大行业为食品饮料、
医药、电子，相较去年三季度
配置比例环比增加最多的三
大行业为食品饮料、有色金
属、国防军工，相对中证全指
超配比例最高的三大行业为
食品饮料、医药、消费者服
务，主动配置比例增加最多
的三大行业为计算机、国防
军工、非银行金融。从个股
上看，持股市值前五大个股
分别为贵州茅台、五粮液、腾
讯控股、美的集团、宁德时
代。增持市值最多的是贵州
茅台，减持市值最多的是立
讯精密，前十大增持个股中，
有 3 只为食品饮料、1 只为家
电、1 只为消费者服务行业，
显示出主动偏股型基金对消
费行业的看好。

开年以来，公募基金“春
耕”收获颇丰，但公募基金发
行越火爆，投资者越要注意市
场风险。平安证券分析师贾
志就认为，国内市场分化和波
动都在加大，短期面临调整，
但长期依然维持波动向上趋
势。近期权益市场明显回调，
权益基金收跌。权益市场未
来仍有波动可能，权益基金投
资者需要适度控制风险。基
金热度持续高企，在大力发展
权益基金的倡导下，推动投资
者教育是应有之义。

羊城晚报讯 记者王丹阳报
道：2月 1日，天眼查数据显示，
美的关联公司美垦半导体技术
有限公司已于 1 月 26 日成立，
法定代表人为殷必彤，注册资本
为2亿元。股权穿透显示，该公
司由美的集团和佛山市美的空
调工业投资有限公司共同控股，
分别持股95%、5%。

美垦半导体技术有限公司
经营范围包括集成电路芯片及
产 品 制 造 ，集 成 电 路 芯 片 及
产 品 销 售 ，电 力 电 子 元 器 件
制造，电力电子元器件销售，
半 导 体 分 立 器 件 制 造 ，半 导
体分立器件销售，变压器、整
流 器 和 电 感 器 制 造 ，集 成 电
路制造等。

记者了解到，美的成立半导
体企业公司并非偶然。2019

年，美的已布局空调“芯片”生
产，形成量产。去年，被誉为

“AI 芯片第一股”的寒武纪“冲
刺”科创板时，其战略配售投资
就包括了美的控股获配 2 亿元
战略投资，被外界视为美的布局
智能芯片“再下一城”。

近年来，家电企业在布局
“造芯”和进军半导体产业上已
成热潮。作为另一空调巨头的
格力电器，早在 2018 年就注资
10亿元成立珠海零边界集成电
路有限公司，由董明珠出任公司
法定代表人。2019 年，格力电
器继续加码芯片产业，成闻泰科
技第二大股东。去年，格力继续
高调进军芯片领域。此外，家电
企业 TCL 集团、创维、康佳、海
信、海尔、格兰仕等均已在芯片
领域布局。

十余家ST公司触线

据统计，目前已发布触线公
告的 20 余家公司中，半数为 ST
公司，即这些公司可能在 2020
年报披露后“披星戴帽”，成为

“*ST公司”。从市值角度来看，
上述 20余家公司都是小市值公
司，市值均低于30亿元。

ST 明科 1 月 29 日公告称，
公司预计 2020 年度业绩将出现
亏损，且营业收入低于 1 亿元，
按照退市新规，公司股票在2020
年年报披露后可能将被实施退
市风险警示。

类似 ST 明科的公司并不
少。ST中葡、ST游久、ST亚星、
ST 厦华、ST 罗顿、ST 景谷、ST
金泰、ST昌鱼、ST百花等公司都
发布了类似公告，宣告公司可能
会触线。

除了 ST 公司，还有一批尚
未“披星戴帽”的公司，也宣布可
能触线而被“*ST”。例如，中房
股份公告称，预计公司去年净利
润为-5100 万元左右，营业收入
低于1亿元，公司股票在2020年

年报披露后可能被实施退市风
险警示。

需要注意的是，中房股份此
前多年一直保持“隔年微利”的
状态，即一年亏损一年盈利，虽
然主营业务面临困境，但至今仍
然保持着上市地位。按照退市
新规，公司此前“隔年微利”的策
略不再奏效，2020年营收不足1
亿元，且归母净利润为负，将使
得公司直接“披星戴帽”。

有意思的是，不仅上市多年
的“壳公司”可能会触线，如果新
上市的公司业绩不达标，也有可
能面临刚上市就要提示退市风
险的窘境。

1月 28日晚间，西域旅游公
告，预计公司去年净利润为-
4300万元至-5500万元（未经审
计），扣非后净利润为-4985 万
元至-6185 万元，预计营业收入
为4900万元至5080万元。西域
旅游是个次新股，公司2020年 8
月 6日登陆创业板，至今不足半
年时间。按照退市新规，只要公
司最终扣非后归母净利润为负，
且营收低于 1 亿元，就将直接

“披星戴帽”。

壳公司生态迎变

“原有规则关注净利润指
标，导致个别公司通过出售资产
等手段，把净利润做正实现保
壳。退市新规采用了扣非后归
母净利润和营业收入双指标，之
前的手段就难以奏效。”有投行
人士如此表示。

记者注意到，目前已发布触
线公告的 20 余家公司中，几乎
清一色的是小市值公司，大部分
公司市值甚至不足 20 亿元，而
且不少是壳公司“钉子户”。

例如，丰华股份1月 30日发
布公告称，预计 2020 年度扣非
后归母净利润为负值，且营业收
入低于 1亿元，公司股票可能被
实施退市风险警示。根据公司
当日发布的业绩预告，预计去年
净利润约为 163 万元，扣非后净
利润约为-1452万元。

此前数年，丰华股份归母净
利润大部分年份保持在几百万
元级别，营业收入经常达不到 1
亿元。这也导致公司股价不断
下挫，按照最新股价计算，公司

总市值仅为10.4亿元。
从A股历史来看，退市新规

对公司经营逻辑的影响是巨大
的。从 1994 年公司法搭建了退
市制度的基本法律框架至今，上
市公司至少每隔两年必须盈利
成为业界共识。为了保住上市
资格，不少公司会将亏损在一年
内推出，以保证后续年份的盈
利，财务洗澡等现象屡见不鲜。
而这与退市制度聚焦净利润指
标有一定的关系。

在业内人士看来，退市新规
最核心的思路调整之一就是允
许不盈利的公司在市场中存在，
只要正常经营主业，有一定的营
收规模，哪怕一直不盈利，只要
投资者认可，在不触及其他退市
规则的情况下，都无需为退市风
险担心，即开正门，堵偏门。

“一个月的时间，已有 20多
家公司触线，说明退市新规抓住
了壳公司的痛点，发挥了效力。”
该业内人士称，一旦市场认识到
壳公司有很大的退市风险，会加
速这类公司股价下跌，市值退市、
1元退市等措施也将发挥效力，
从而实现市场优胜劣汰。（尚正）

随着公募基金的优势不断
体现，基金理财正在进入寻常百
姓家，业绩优秀的基金经理逐渐
也成为大众明星。“5 只基金净
值增长率超过 100%，4 只基金
排名同类前五”，这是工银瑞信
基金研究部副总监、基金经理
杜洋 2020 年为投资者交出的
成绩单。证券从业逾 10 年、担
任基金经理近 6 年，历经牛熊
考验，杜洋终于厚积薄发，迎来
丰收时刻。

根据银河证券基金研究中
心数据显示，在 2020 年，由杜
洋管理的工银战略转型主题基
金全年取得 107%的回报率，在
201 只同类标准股票型基金中
排名第二；由杜洋和夏雨共同
管理的工银战略新兴产业（A
类）全年取得 120.78%的回报
率，在 486 只同类基金中排名
第五，工银战略新兴产业（C
类）则以 119.9%全年回报在 78
只同类基金中排名第一；由杜
洋和闫思倩共同管理的工银新

能源汽车主题A 类和C 类全年
也都取得超过 102%的净值回
报，前者在 17 只同类基金中排
名第二。

不仅是 2020 年业绩爆表，
工银战略转型近 3年、5年也均
取得了卓越的业绩表现。晨星
（中国）2020 年 12 月 31 日业绩
排行榜显示，工银战略转型3 年
期和 5 年期均获得最高的五星
级评价，最近 5 年以 24.98%的
年化回报居普通股票型基金第
八名。值得一提的是，同获晨
星 3 年期、5 年期双五星评价
的普通股票型基金仅有 19 只，
除工银战略转型外，工银文体
产业、工银美丽城镇、工银新
金融也都位列其中，工银瑞信
成为该类产品中获双五星评价
基金数量最多的基金公司，充
分表明了公司整体出色的主动
股票投资能力，公司强大的一
体化投研平台为基金经理提供
了实力后盾。

（杨广）

马上要过年了，很多小伙
伴已开启放假模式，但对于公
募基金打工人而言，还没法懈
怠。因为，年前还有很多基金
产品要发。

50多只产品蓄势待发

2 月 11 日是除夕。根据
Wind 数据，2 月 1 日到 2 月 10
日，可统计的待发行公募基金
产品仍有 55 只（各类份额分开
统计）。其中普通混合型与偏
股混合型基金产品 34 只，占据
主导地位。

业内人士指出，基金产品
的设计与发行，是公司计划、代
销银行与机构诉求以及拿到产
品批文时间等多项因素综合的
结果。

多只产品带有持有期限
制。持有期也叫锁定期，意味
着投资者在认购或申购之后，
需要持有相应的时间期限才能
赎回。

业内人士指出，基金产品
持 有 期 的 设 置 ，尽 管 会 牺 牲
一 定 的 流 动 性 ，但 从 长 期 来
看有利于帮助投资者优化投
资体验。

比如，东方红睿泽三年定
期开放基金在历经近 3 年的考
验后，净值从成立时的 1 元起
步，截至 1 月 22 日，份额累计
净 值 达 到 2.0932 元 ，实 现 翻
倍。得益于基金的封闭运作机
制，三年前参与认购并持有至
今的投资者较完整地获得基金
的收益。

在春节前待发行的公募基
金名单中，也不乏带有主题特
色的被动指数化产品，包括银
华中证影视 ETF、平安中证光
伏产业 ETF、华泰柏瑞中证智
能汽车ETF。

银华影视ETF拟任基金经
理王帅认为，影视院线持续复
工，后疫情时代结构调整加速，
市场集中度不断提升。国内影
视产业发展正逢电影工业化的
形成机遇。展望未来，王帅认
为在上游内容方资源整合能力
加强、下游集中度提升的产业
链格局下，行业基本面有望触
底回升，步入快速发展通道。

平安基金指出，光伏作为
近年来成本下降最快、最具潜
力和性价比的能源解决方案，
吸引了来自各国政府和全球资
本的关注。光伏产业前景广

阔，有望成为十年增长十倍的
“长坡厚雪”行业。

估值分化中挖掘机会

对于 2021 年的投资，部分
即将发行产品的基金经理表
示，将在估值分化当中自下而
上努力挖掘投资机会。

即将于 2 月 1 日发行的景
顺长城成长龙头一年持有期基
金拟任基金经理杨锐文表示，
目前龙头股普遍高估值，导致
选股难度提升。展望未来，市
场依然有利于成长股。在具体
行业上，看好电动汽车智能化、
数据化、全面线上化、军工、5G
及云计算、自主可控和创新科
技产品七大领域。

同样于 2 月 1 日发行的南
方卓越优选 3 个月持有期基金
拟任基金经理李振兴表示，最
好的投资机会很多时候来自于
市场关注度较低的地方，而难
点变成了如何在其中找出未来
的胜利者。这也是投资工作最
大的乐趣所在。“尊重朴素常
识，拥抱明日卓越，2021年我们
将继续自下而上筛选卓越的好
公司。” （钟正）

新华社电 中国黄金协会近
日发布的最新统计数据显示，
2020 年，全国黄金实际消费量
820.98 吨，与 2019 年同期相比
下降18.13%。

数据显示，受新冠肺炎疫情
影响，去年全年黄金首饰消费量
为490.58 吨，同比下降 27.45%；
金条及金币246.59吨，同比增长
9.21%；工业及其他用金 83.81
吨，同比下降16.81%。

据中国黄金协会统计，2020
年国内原料黄金产量为 365.34
吨 ，与 2019 年 同 期 相 比 减 产
14.88 吨，同比下降 3.91%。其
中，黄金矿产金完成 301.69 吨，
有色副产金完成63.65吨。

在疫情压力下，进口黄金原
料供应趋紧，2020 年进口原料
产 金 114.16 吨 ，同 比 下 降
5.02%，若加上这部分进口原料
产金，全国共生产黄金 479.50
吨，同比下降4.18%。

2020 年，上海黄金交易所
全部黄金品种累计成交量双边
5.87万吨（单边 2.93 万吨），同比
下降 14.44%，成交额双边 22.55
万亿元（单边 11.28 万亿元），同
比增长4.91%；上海期货交易所
全部黄金品种累计成交量双边
10.95 万吨（单边 5.48 万吨），同
比 增 长 18.39% ，成 交 额 双 边
41.47 万亿元（单 边 20.73 万 亿
元），同比增长38.26%。

公募基金开年“春耕”收获丰
新基金发行规模环比大涨六成
数据眼 羊城晚报记者 莫谨榕 实习生 赵媛媛

美的成立半导体技术公司
注册资本为2亿元，美的集团持股95%

股基亚军杜洋掌管五只基金
去年齐齐赚逾100%

去年我国黄金消费量逾820吨

市场聚焦

20余家公司发布退市风险警示

年前还有这些公募基金要发
哪些产品会成为“爆款”？

相关
链接

开年以来，公
募基金发行热度
不减。经过2019
年、2020 年连续
两个公募基金业
绩大年，越来越多
投资者开始变成
“基民”，推动开年
公募基金发行热
潮。统计数据显
示，今年1月股票
型基金累计新发
行4901.20亿元，
环比大增逾六成，
单只基金的平均
发行规模更超过
40 亿元，远超去
年的平均募资规
模。 1 月 下 旬 ，
募集上限为 150
亿元的易方达竞
争优势企业基金
“吸金”规模高达
2398.58 亿 元 ，
最终配售比低至
6.2537% ，一 举
刷新公募基金历
史上单只基金认
购规模最大的纪
录，更成为基金
发行热度的生动
注脚。

羊城晚报记者据同花顺
iFind数据库统计发现，今年1
月 股 票 型基 金累 计新 发 行
4901.20 亿元，去年 12月发行
2958 亿 元 ，环 比 大 幅 增 长
1943.20 亿元，环比增幅达到
65.69%。这是自去年 7 月以
来，基金新发行规模再度逼近
5000亿元的高位。

值得一提的是，公募基金
自去年下半年持续较大规模
发行。今年以来平均单只基
金发行规模高达 40.17 亿元，
仅次于 2013 年，创下历史第
二高，基金的平均发行规模远
超2020年年初以来的历史平
均水平（21.75 亿元）。

公募基金平均募资规模
大幅增长，和A股市场回暖、
股票型和混合型基金发行热
度高息息相关。记者梳理发
现，1 月，募集规模最高的依
然 是 较 为 灵 活的 混合型基
金，78 只混合型基金的合计
发行份额高达 3846.43 亿份，
占总发行份额的 78.48％，且
平均发行规模高达 53.42 亿
份，而混合型基金主要是偏股
混合基金为主，主要投资权益
类市场。

股 票 型 基 金 也 受 到 追
捧。数据显示，今年开年共成
立了 35 只股票型基金，合计
发行份额达到605.29亿份，平
均发行规模超过 18.92 亿元。
债市表现平平，债券型基金发
行也比较平淡。开年共有 17
只债券基金发行，发行后合计
份额达到323.09亿份，平均发
行规模达到 20.19 亿份，整体
发行情况远 低于去年 的水
平。而货币基金因为审批从
严，并未有新货基成立。

过去两年，公募基金已经
连续走出两个业绩“牛”年。
2019 年股票型基金的平均收
益率接近 40%，2020 年主动
权益类基金更上一层楼，平均
涨跌幅达到 46.05%，百余只
偏股型基金实现净值翻倍。

每逢股票市场表现优异
时，权益类基金发行也会迅速
升温。尽管在过去一周，A股
市场出现连续调整，但截至 2
月 1日收盘，上证指数仍站稳
3500点，距离去年12月 29日
收盘上涨 3.7%，其间最高点
距离低位上涨 7.60%。这也
带动了公募基金发行的热潮
持续。

投资者需要适度控制风险

新发行规模逼近5000亿元

市场短期调整
不影响大周期行情

期股
势形

受外围市场剧烈波动
影响，大盘上周也出现了
较大波动，抹去了过去三
周 涨 幅 并 创 下 年 内 新 低
3446 点。近期走势虽然偏
弱，但未到改变大势转向
的程度，本栏看涨后市的
预期没有改变。

如果从大周期的年线
角度看，今年底部应体现
在一季度或至少在上半年
内。所以，上月低 点 对 于
今年大势看涨而言，是较
有意义的低位，考虑到国
内 临 近 春 节 长 假 以 及 美
国 金 融 市 场 近 期 出 现 的
不稳定因素，大盘或需要
盘 出 一 个 结 构 型 年 度 底
部 是 有 可 能 的 新 变 化 。
对于去年下半年以来形成
的大势而言，这种变化目
前只是上涨过程中遇到的
短期调整。

本栏认为，一季度大
盘走弱的重要条件是需回
到 一 季 度 重 心 3354 点 下
方，而目前仍在约 150 点之
上 ，显 示 1 月 整 体 运 行 属
于强势。大盘运行于季度
重心线上方，已经连续进
入第三个季度了，这是牛
市 形 态 重 要 的 特 征 。 所
以，随着这种形态的深入，
新的升浪大概率会再次出
现。现在遇到新的调整，

我们只有耐心等待观望。
从量化的角度看，上

一轮升浪是去年 12 月中旬
启动的，一个多月累计上
涨波动有 298 点，尽管上周
出现调整，但不仅保留一
半升势，而且整个上升结
构并未改变，如果调整在
3475 点附近有支撑，预示
这个上升结构会延续到节
后形成较长时间的升浪，
这个周期不排除能维持至
整个一季度。

对 整 个 升 浪 结 构 而
言，当前主要的上方压力
或 仍 表 现 在 2015 年 12 月
高位 3684 点一线，即使上
周 出 现 的 调 整 在 短 时 间
内结束，预料大盘春节前
在 3684 点 仍 存 在 阻 力 不
会轻易突破。在此期间，
涨幅过大的个股可能面临
较大幅度的波动风险，这
种 风 险 不 属 于 系 统 性 风
险，当市场遇到调整时应
主动回避。

今年的升势是刚刚克
服了多个大周期高位压力
的突破型行情，具有较强
的持续力预期，即使遇到
了短期调整，这种预期仍
然是强烈的，人们只要控
制好下方风险点位，仍可
大周期看好今年行情。

（赵穗川）

一个月前发布的退市新
规，正对一批 A 股公司产生
重大影响。去年 12 月 31 日
退市新规发布后，财务类指
标“扣非前后净利润为负+营
收低于 1 亿元”被视为一条
重要“红线”，一批几无主营
业务的壳公司有望被清退。
如今，效果正在显现。据不
完全统计，目前已有 20 余家
公司宣布可能触及“扣非前
后净利润为负+营收低于 1
亿元”红线（下称“触线”），且
数量还在不断增加。

退市新规产生重大影响，效果正在显现
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