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上周沪指涨 0.38%，创业板
指涨 2.1%，两融股票加权价格
指数涨 0.8%，日均成交金额较
前周减少9%。上周五两市融资
余额为15193亿元，较前周五净
流 出 约 210 亿 元 ，降 幅 约 为
1.4%。其中沪市净流出 100 亿
元，深市净流出约110亿元。继
前周净流出201亿元后，过去两
周合计净流出410亿元。

交易难度增加

上周大盘振荡反弹，银行、
家居装修、医药生物、白酒板块
表现活跃，市场风格再度走向防
御。而TMT科技、军工、券商板
块走势疲弱，对人气影响较大。
前期强势的光伏、锂电池板块走
势分化，龙头股继续强者恒强，
但板块内走弱个股开始增加。
上周深沪两市上涨个股为 1039
只，占比 25%，自去年 12 月 11
日以来上涨个股仅为762只，占
比18%。市场呈现板块分化，个
股分化的结构性特征，投资者的
交易难度增加。

本周为节前最后一周，长假
避险心态将上升，成交量也会进
一步下降。过去四年的节前最
后一周融资盘平均净流出 230
亿元，今年估计也在200亿元左
右。节后消息面如无太大变化，
资金会回流。节后市场仍将维
持分化格局，龙头公司的表现将
跑赢市场。

上周的平均维保为 271%，
较前周的均值 273%继续回落，
仍在安全线上。

另一重要方向的北上资金
上周净流入253亿元，其中沪股
通流入75亿元，深股通流入178
亿元。与融资盘连续五天净流
出不同，北上资金上周一至上周
五连续净流入34亿元、32亿元、
34亿元、68亿元和 84亿元。全
周流入高于融资盘。

今年以来北上资金累计净

流入652亿元，去年四季度以来
累计流入 1804 亿元。锂电池、
光伏和银行及互联网券商的领
涨龙头持续受资金青睐。

另外，南下资金上周流入香
港市场达581亿元，今年以来累
计流入港股 368 亿元。自去年
四季度以来，南下资金累计流入
港股市场 5700 亿元，相当于同
期北上资金流入规模的 316%。
南下资金的流入节奏似乎与新
基金发行节奏相吻合。某种程
度上，南下资金越多，A 股被分
流的增量资金也就越多。

开仓力度下降

上周融资买入额为 4048 亿
元，日均值为 809 亿元，较前周
的日均值减少13.3%。融资买入
额占两市成交之比为 9.3%，较
前周的10%有所下降，融资买入
与融资余额之比为 6%，较前周
的 6.7%有所下降。个股跌多涨
少，融资盘开仓力度下降。

上周融资偿还额为 4257 亿
元，日均值为 851 亿元，较前周
的日均值减少12.5%。调仓换股
行为也减少。

上周融资买入与偿还额合
计约为 8305 亿元，日均值较前
周减少13%，较大盘日均成交的
9%的降幅明显要大些，显示融
资市场活跃度降低，交易频率下
降。

与上周的融资余额 15402
亿元比较，周换手率为 54%，较
前周的61%明显下降，但人气近
三周从炽热降到积极再降到活
跃阶段。

与两市上周成交金额45458
亿元相比，上周的融资交易占比
为 18.3%，较前周的 19%有所下
降。

后市研判：节前资金避险，
节后维持龙头溢价的格局，投资
者可关注大消费医药类的细分
龙头个股。 （刘然）

南下资金分流效应明显
周换手率为54%，较前周明显下降

去年业绩普遍超出预期

上周五，多只银行个股表现
亮眼。其中，无锡银行、青岛银
行两只个股涨停，光大银行收涨
9.55%。此外，长沙银行、张家
港行、邮储银行、厦门银行、苏
农银行均上涨 5%以上。6 只银
行个股创出上市以来新高，分别
是邮储银行、宁波银行、杭州银
行、兴业银行、招商银行、平安
银行。其中“银茅”招商银行最
新股价为 54.74 元，A 股市值已
突破1.38 万亿元，仅次于工商银
行的1.85万元市值，位列A股银
行第二。不过，银行板块个股表
现仍有一定分化，大多数个股仍
处于股价低于每股净资产的“破
净”位置。

此轮银行板块的爆发并非
无迹可循。羊城晚报记者梳理
发现，尽管距离年报密集发布期
尚有时日，年初至今，已有 17家
A 股上市银行披露了 2020 年业
绩快报。从已披露的 17份业绩
快报来看，资产质量持续改善，
只有上海银行不良率上升 0.06
个百分点，达 1.22%，其余 16 家
银行的不良率均有下降。

不良贷款率方面，总体来
看，多数银行实现了不良贷款率
压降，不良贷款率最高的为江阴
银行，达1.79%。对此，业内人士
认为，不良贷款率“不升反降”一
方面反映了部分银行不良贷款
处置力度加大，新增不良贷款规
模可控；另一方面，也需关注部
分贷款因展期政策未纳入不良，
不良贷款暴露存在一定滞后期。

拨备覆盖率方面，股份行环
比不同程度提升，风险抵补能力
继续夯实，中小行中紫金银行、
青农商行环比下降较多，但从绝
对水平来看依然保持充足。

经营业绩方面，17家银行的
平均净利润增速为3.13%，其中，
净利润增速超过5%的有两家银
行，分别是厦门银行和长沙银
行。厦门银行于去年 10月份挂
牌上市，净利润增速达6.56%；长
沙银行净利润增速达5.08%。净
利润呈现负增长的只有浦发银
行，报告期内同比下降0.99%。

另外，紫金银行和江阴银行
的营收同比增幅分别为-4.24%
和-2.38%，其余营收增速均为
正增长。其中，厦门银行、江苏
银行、兴业银行、无锡银行的营
收同比增幅均在10%以上，四家
银 行 分 别 为 22.55%、15.68%、
12.04%和10.06%。

多家机构研究人士认为，国
内经济稳步复苏，已披露的上市
银行 2020 年业绩快报数据明显
好于此前悲观预期。

不少大佬布局银行板块

值得注意的是，在二级市场
火热之际，投资银行股的资金却
有的“离场”，有的“进场”。

北上资金在今年1月大举增
持招商银行后，近几个交易日呈
流出状态。2 月 4 日，沪股通成
交活跃股中，招商银行全天成交
11.49 亿元，净流入 2.06 亿元，为
连续第六日净卖出，其间该股在
沪股通累计成交 68.61 亿元，合
计净流出6.57 亿元；产业资本也

在进行减持。2 月 3 日晚间，宁
波银行公告显示，雅戈尔集团对
该行的减持计划已实施完毕，共
计减持2.96亿股。

但与此同时，银行也成为近
期机构热衷调研的对象。如无
锡银行，公司1月 28日发布的投
资者关系活动记录显示，其于 1
月 27 日接待了前来调研的喜马
拉雅资本，同行的还有汇添富基
金等机构。

此外，不少大佬已经布局了
银行板块。今年 1月，公募基金
谢治宇大幅加仓兴业银行；此
外，知名私募投资人林园也通过
基金买入银行。今年1月份上市
交易的鹏华中证银行指数型基
金（LOF）公告书显示，林园旗下
的林园投资133号私募证券投资
基金持有份额2345万份，占比高
达1.71%。

知名私募机构少数派投资
也在积极唱多银行股，认为过去
几年银行核心一级资本充足率
的提高，很大程度上降低了系统
性的潜在风险，未来资本金补充
将更多依赖非核心一级资本，同
时随着盈利能力的稳步提升，内
生资本补充能力也在不断增强，
看好当前银行股的投资机遇。

银行股行情还能走多远？

对于投资者来说，最关心
的莫过于银行股行情能持续多
久？对此，平安证券表示，展望
今年一季度，银行板块 1 月份
超额收益的行情仍将延续。一
方面，让利和盈利目标迎来再
平衡，在去年行业大幅计提信

贷 成 本 夯 实 了 拨 备 覆 盖 水 平
后，银行的账面利润有望逐季
修复；另一方面，经济延续修
复，宏观数据显示国内经济延
续修复态势，银行让利实体经
济的压力继续缓解，而宏观经
济的改善，同样有利于银行资
产质量的改善。

中金公司研报指出，经济增
长、通胀、资产价格走势、金融风
险等多个因素影响中国货币政
策走向，近期引导资金面边际收
紧的政策操作不代表货币政策
系统性收紧，短期内利率可能处

于区间波动状态。中金认为政
策追求多目标平衡利好银行今
年业绩表现。价升、量稳、信用
成本高基数回落、资管业务稳步
发展，将带动今年上市银行业绩
表现亮眼。

不过，也有不少分析人士认
为，银行股的基本面仍存隐忧。
上一波支撑银行股上涨的逻辑
是上市银行 2020 年业绩快报超
预期，平缓了市场对银行资产质
量的顾虑。但“尤其是国有大行
承担着扩大信贷、拉动经济的责
任，基本面上隐忧仍存”。

市场的结构性分化有多严重？用
“分裂”来形容可能不太好听，但数字上
能够诠释那种令人不解的程度。323，
过去一周，总共 5 个交易日里面，在全市
场 4300 多只交易个股中，就只有 323 只
个股曾经出现短线组均线 5 日、10 日、
20 日、30 日均线的多头排列，不足整体
市场的 7.5%；而周五当天只剩 76 只，不
足整体市场的 1.77%。

能够形成短期均线多头排列的个
股，均需要短期保持一定的升势。例如
上周五逆市集体走强的银行板块，其中
上周五涨停的无锡银行 1 月下旬以来一
直保持着这样的态势；同样是上周五涨
停板的青岛银行则只是表现为脉冲式
的突然上冲未显示趋势性，5 日均线金
叉 10 日均线都未成型。

实际上，加上新上市的重庆银行，
38 只上市银行品种中，属于无锡银行类
型的还有长沙银行、邮储银行、浦发银
行、宁波银行、兴业银行、江苏银行、平
安银行等约 7 家。这里有两个信息，一
个是短期走出多头趋势的银行品种已
经占板块的两成多，银行板块值得作为
中长线品种跟进关注；另一个是一个银
行板块的品种，其多头品种已经占了当
天全市场的七分之一左右，场内品种的
极端分化可见一斑。

这样的指数牛市不同以往，不能用
“二八行情”“一九行情”之类的传统概
念来表述。过去的所谓“二八”“一九”，
当然也是小部分股票主升，但不是大部
分股票主跌甚至跌势汹涌。这种市场
新生态是什么因素在主导？还需要研

究分析，投资者特别是散户投资者、个
人投资者需要重新作出审视和调整。

论指数，过去一周 5 个交易日 2 阳 3
阴，先扬后抑，在上一周周四的缺口位
置 3550 点一带形成真实压力，沪指连续
8 个交易日运行于 10 日均线之下，若论
技术指向，短期有可能继续下探 60 日均
线。但是，由去年 3 月低点引出的上升
趋势线目前也正好位于 60 日均线附近，
故预期节前 3450 点附近仍将有强大支
撑。春节因素不能不考虑，综合基本面
考量，未来一周展开的春节行情很可能
是先抑后扬的态势，短期会有“红包行
情”。基于上述严重的结构性分化，持
有什么样的品种等待“派利是”颇有讲
究，切莫一概而论，保持多头趋势的机
构抱团股的值博率大一些。 （金谷明）

就地过年干点啥？云逛街、宅家乐……

支付宝带你解锁新姿势
文/沈钊

春节的脚步越来越近，为响
应“就地过年”号召，不少人选择
留在工作、学习地过年。虽无法
回老家与父母团聚，但年味儿并
不会减少。

笔者从支付宝方面了解到，全
国超2200家景区、400家数字市
民中心、50家出行公司等在内的上
万服务方，将在春节期间线上营
业，并联合支付宝针对返乡、宅家
及本地出游三类人群推出防疫包、
居家乐、云拜年、云逛街、云理财、
云办事、优惠住、分时游、免押租等
九大类“就地过年”服务保障。

千里拜年“云上牵”
“云逛街”手发软

根据疫情影响防控需要，春节期间
人们自觉减少了串门聚集，也有很多
人选择就地过年，虽然不能与家人见
面，但年味与亲情不减，“云拜年”花式
派红包成为新风潮。

春节期间，支付宝红包将推出两项
新升级。第一项是串门红包，用户可
通过支付宝创建线上之家，录制视频
派发红包，邀请亲朋好友来领取，传递
新春祝福；也可以“串门”的形式去其
他亲友家里“讨红包”。第二项是家庭
组队红包，用户可邀请亲朋好友组队，
与其他队伍进行PK瓜分红包。

对于就地过年的年轻人来说，除了
在“云拜年”中体会年味，“买买买”也
是不可缺少的。今年春节“就地过
年”，但他们的“逛街”消费热情自然不
减。不过这个“逛街”不会让你脚发
软，但可能会让你手发软。

这个春节，除了线下商圈不打烊，
通过支付宝发放优惠券外，方便年轻
人足不出户“云逛街”的体验也开始流
行。

2月 4日起，银泰百货把“商城”搬

进了支付宝平台，用户通过支付宝小
程序领取消费券。此外，用户还可享
受送货上门服务，云逛“家门口的免税
店”。

今年大火的三亚免税店，也把服务
搬上了支付宝，通过“旅行购”小程序
为本地游客及一年内到访三亚的游客
提供线上购物、直邮送家服务。

在防疫的新形势下，线上线下结合
的购物体验正成为常态，保障本地生
活物资供应也成为关键。支付宝方面
透露，春节期间，预计将有超过10万的
商家在支付宝“云促销”，覆盖了电影、
商圈、超市、出行等吃喝玩乐行多个领
域，折扣力度低至五折甚至1元。

就地过年催火本地游
2200家景区在线可预约

在就地过年背景下，跨境、跨省旅
行降温，但同时催火了本地游。支付
宝大数据预测，温泉房、山景房、观鸟
房、亲子房、自助餐等各类本地游服务
将成为春节期间最受消费者偏好的热
点。

云景科技是一家旅游数字化服务
商，其开发的“一码游贵州”小程序为用
户提供了贵州全省景区分时预约、在线

购票、热门景区导览服务，其负责人透
露，目前小程序在节前已经迎来一小波
访问高峰，主要是用户通过线上领取本
地旅游消费券及预约游览。

数字市民中心不打烊
出行同样有保障

为了确保就地过年的疫情相关信
息及生活服务需求，春节期间，全国
400 个城市市民中心线上政务服务不
打烊，通过支付宝提供生活缴费、车主
服务、公积金查询等多项服务，春节办
事也如常。

不仅如此，全国300个城市的就地
过年福利政策、包括义乌、西安、福州
等在内的30个省市的补贴红包也接入
支付宝，方便市民查询、领取。

在疫情之下，安全出行成刚需。春
运前夕，支付宝时隔一年重启了疫情
服务直通车，用户可一键查询疫情信
息及预约相关服务。

据了解，目前已有超466个医院或
机构通过支付宝提供核酸检测预约服
务，覆盖了全国 150个城市。同时，为
方便老年人群出行，“防疫健康信息
码”代申领和代查询健康码已在全国
范围内上线。

银行股火热行情能持续多久？
17家上市银行披露业绩快报，普遍超出预期

文/表 羊城晚报记者 丁玲

上周银行股走出上攻行情。2月5日，已经连续三
日上涨的银行板块延续火热行情，在大盘两度冲高回落
的激烈多空博弈下，实现逆市大涨。数据显示，当天银
行股市值大涨2888.47亿元。

春节前后将有“红包行情”
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新年伊始，基金投顾试点机构
与商业银行合作再传重磅消息。
作为获准首批开展基金投顾业务
试点机构的中欧财富即将在平安
银行上线基金投顾业务。双方将
发挥各自优势，以客户利益为出发
点，为平安银行广大零售用户提供
一站式资产配置方案。

这是中欧财富继与天天基金、
腾讯理财通、陆基金以及交通银行
开展投顾业务合作后，再度牵手全
国性商业银行。中欧财富投顾将
继续拓展合作机构范围，更多投资
者有望通过不同平台享受到中欧
财富投顾的专业服务。

（杨广）

中欧财富投顾即将上线平安银行

科技快速进步、商业模式创新
为大众提供优质的产品和服务，社
会升级带来消费升级，也为投资带
来了丰富的机会。为深挖消费领
域新投资机会，农银新兴消费股票
基金于2月22日起正式发行，该基
金聚焦“新兴消费”主题，力求为投

资者把握消费升级新浪潮，充分挖
掘消费领域新机遇。

据了解，农银新兴消费股票基
金的股票投资比例为 80%-95%，
其中投资于新兴消费主题相关比
例 不 低 于 非 现 金 基 金 资 产 的
80%。 （杨广）

农银新兴消费股票基金将发行

根据海通证券最新发布的基
金系列评级数据显示，长盛基金旗
下多只权益类产品获评三年期五
星基金，而未满 3 年期的次新基
金，部分产品依然可以点赞，以长
盛研发回报为例，该产品年化收益
高达64%，彰显出长盛基金旗下权

益产品牛劲十足。
海通数据显示，截至 1 月 31

日，长盛医疗行业、长盛高端装备
制造、长盛创新驱动、长盛养老健
康产业、长盛同盛成长优选等成立
满3年以上的权益产品获评海通证
券三年期五星认证。 （杨广）

长盛基金权益类产品牛劲十足

上交所首批跨沪港深ETF之一、华泰柏
瑞旗下第二只聚焦港股投资机会的重磅产品
——华泰柏瑞沪港深互联网 50ETF（交易代
码 517050）于2月8日隆重上市。

该产品对标的中证沪港深互联网指数，
集结了沪港深三地50只流动性较好、市值较
大的优质互联网股。作为上交所首批跨沪港
深ETF，华泰柏瑞沪港深互联网 50ETF在交
易结算模式上有很大的突破，投资者T日申
购的份额当天即可卖出，实现了和跨市场
ETF一样的T+0交易机制，进一步提高了套
利效率。 （杨广）

华泰柏瑞互联网50ETF
重磅上市

进入2021年以来，市场行情整体向好，投
资者对公募基金的关注热度持续不减。如何
选择一只适合自己的基金？业内专家表示，

“长期收益高”“波动率低”“回撤小”已成为投
资者选择基金的关键词。由建信基金绩优基
金经理王东杰掌舵的新产品——建信臻选混
合基金（基金代码：011169）将于 2 月 22 日起
正式发行。

该基金将以A股投资为主，以港股投资为
辅，为投资者挑选好标的布局，与优秀的上市
公司共同成长。 （杨广）

建信臻选混合基金
2月22日发行


