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近期市场反复走弱。按本
栏之前分析，近一两年 A 股阶段
压力点呈单月上旬波动调整现
象，体现 60 日自然周期转折效
应，如今年以来，1 月上旬冲高
后 振 荡 整 理 至 1 月 29 日 ，2 月
底、3 月上旬部分涨幅大的品种
抛压大，而 3 月 3 日反弹出阶段
压力点，之后持续展开略大调
整，体现单月上旬和 60 日周期
时窗波动调整效应。阶段逐步
寻得支撑反弹后，下一个周期时
窗在 5 月上旬。

这种 60 日周期时窗反复呈
现波动的现象说明市场总体仍
处于大的区域范围内波动，未来
市场需要打破这一“魔咒”或才
能体现真正强势。

从走势看，沪指之前反复受
压 于 2015 年 7 月 至 8 月 中 旬
3600-4100 点整理区，后走弱，本
周一更有效跌破 60 日均线以及
近 1 年以来的上升趋势线，或意
味着大盘进入略长时间的修正
蓄势过程，而 60 日均线和上升
趋势线一带区域反过来成为压
力带，未有效收复前市场或仍存
在结构性波动风险。

本周二沪指跌至去年下半
年 3200-3450 点箱体波动区中位
线见抵抗，周三有所回稳。上述
箱体运行历时半年，市场阶段成
本相对集中，估计仍呈现阶段反
复抵抗。

深证成指今年 2 月 18 日涨
近 2007 年 10 月和 2015 年 6 月两
重要顶部连线，触发历史高位区
而受压，引发近几周较大调整，
不排除今年重要压力点形成，本
周初跌破半年线，部分涨幅大的
品种或有一个价值回归略长调
整的过程。

今年整体市场或上行动力
不足，追高存在风险，机会或在
于长期超跌个股补涨修复以及
白马股调整到位后的反弹上，宜
采取保守防御策略。近年来大
盘上涨主要靠白马股推动 ，而
大多数股票下跌，近期高位白
马股调整带动大盘下跌，而电
力、煤炭、钢铁等不少跌了 5 年
的低位周期股和部分小盘股反而
上涨。所以分析个股结构是关
键，挖掘低位派息收益水平高的
成长品种（尤其是二线蓝筹股）
进可攻退可守。 （黄智华）

近日，“十四五”期间广东省
与跨国企业合作发展座谈会暨
战略合作框架协议签约活动在
广州市召开。37家跨国企业和
9 家金融机构分别与广东省商
务厅或地级以上市政府签署战
略合作框架协议。招商银行广
州分行作为受邀参与此次活动
的唯一一家股份制商业银行，与
广东省商务厅签署了战略合作
框架协议。

据了解，招行广州分行在
广东地区与跨国企业开展金
融合作有着良好基础，2020 年
该行外商直接投资资本金规
模占广州市实际利用外资逾
三分之一，在地区国际收支客
群市场覆盖率、结售汇份额等
指标居股份制银行第一；连续
多年蝉联外汇合规审慎经营
A 类评级。

平台为基，跨国企
业服务优势不断显现

招商银行成立于 1987 年，
总部位于中国特色社会主义先
行示范区深圳，境内外分支机
构逾 1800 家，在境内 130 余个
城 市 设 立 了 服 务 网 点 ，在 香
港、纽约、伦敦、卢森堡、新加
坡、悉尼等地设有分行；是国
内首批拥有离岸业务牌照的四
家银行之一，全资控股香港永
隆银行，成立了招银国际，形
成了境内外、离在岸、投商行、
本外币一体化的完整的国际业
务服务格局。境内拥有离岸账
户 (OSA)、境外机构自由贸易
账户(FTN)、境外机构境内结算
账户（NRA）三位一体完整的
非居民账户体系。

同时，总行设立了专门的外
资企业战略客户部，广州分行设
立了国际业务中心，专属团队全
方位协调和满足外资企业在全
国乃至全球的业务需要。

创新为核，金融产
品和服务体系不断完善

根据外商投资企业来华初
创期、发展期和成熟期各方面的

需求，招商银行设计了全生命周
期服务方案，包括外汇登记、开
户、资本金便利化结汇及汇出、
股权转让、利润分配、交易避险、
资金保值、贸易融资等基础服
务，资本金委贷、内保外贷、外保
内贷、内保外债等结构化融资服
务，以及分红减资、境外上市、红
筹回归等增值服务。

近年来，招商银行积极响应
国家进一步便利跨境业务的政
策精神，缓解疫情等突发因素对
客户业务的不利影响，加快网上
银行渠道的升级迭代，持续将国
际业务由线下搬到线上，目前已
覆盖国际结算、贸易融资和资金
交易三大板块功能，支持企业在
线上自助开通及使用，在手机客
户端、电脑PC端、手机浏览器等
多终端切换使用，业务全流程线
上处理，让客户实现足不出户，
全球生意不耽误，受到了广大客
户的青睐。

服务为本，外汇业务
首问专家地位不断提升

广州自古是中国对外贸易
中心和对外开放的窗口。为了
更好地服务当地市场，招商银行
广州分行专设国际业务中心，内
设政策服务团队、产品营销团队
和单证处理团队，钻研外汇和跨
境人民币政策，不断积累成功案
例和服务经验，在市场上建立了
良好口碑，成为很多客户的外汇
业务首问专家，在线上化外汇交
易、服务贸易、37 号文登记、分
红减资、境外上市、红筹回归等
业务方面具有突出优势。多年
来和数千家跨国企业建立了深
度合作关系。

尽管全球疫情和经贸形势
依然存在不确定性，中国经济
长 期 向 好 的 态 势 没 有 改 变 。
以“十四五”规划开局为契机，
招商银行广州分行将深入落
实党中央国务院“稳外贸、稳
外资、促消费”决策部署，立足
粤港澳大湾区，聚焦跨国企业
金融需求，积极推动重点外资
项目落地，助力广东经济高质
量发展。

羊城晚报讯 近期，A 股市
场经历了较大幅度的调整，新股
市场表现有所偏弱。在 3 月份
上市的新股中，联德股份、园林
股份仅上市首日涨停后，次日便
开板并跌停，而昨日上市的四方
新材更是上市首日即开板，创牛
年以来新股“最少涨幅”的尴尬
纪录。

3 月 8 日晚间，“混凝土大
王”四方新材发布上市书，首发
的3090万股A股将于3月10日
在上交所主板挂牌上市，发行价
42.88元/股。

毫无悬念，四方新材与所有
新股上市之初一样，开盘之后，
便以 44.01%的涨幅涨停。然
而，在昨日上午 10 时 06 分左
右，该股突然打开涨停板，随后

涨幅不断收窄，虽然盘中一度拉
升试图回封涨停，但最终还是持
续振荡下跌，截至收盘报 56.98
元，涨幅为32.88%。

不过，由于四方新材发行价
相对较高，再加上上交所主板中
一签有1000股，即使昨日开板，
收益也比较可观。按照昨日收
盘价计算，四方新材一签可赚
1.41万元。

除了四方新材外，今年上市
的新股中，太和水也曾在上市首
日 开 板 ，当 天 收 盘 涨 幅 为
34.23%，但第二天却低开直接
跌停。

3月8日上市的永茂泰当天
录得涨停，次日开板短时间调整
后直线涨停，昨日继续一字板涨
停。 （李采）

近期下跌较历史回
撤仍有距离

近期百亿级基金产品的下跌
让不少基民直呼“跌妈不认”，更
让一些跟风入场的投资者陷入

“赎回还是持有”的疑惑当中。那
么，近期基金的下跌相比历史上
的回撤情况如何？要想“填坑”，
基金经理又要花费多少时间？

以张坤管理的易方达中小盘
混合为例，该基金去年投资回报
近85%，但近期跌幅较大，3月10
日估算净值也跌 3.30%。动态回
撤数据显示，易方达中小盘混合
2015 年股市异常波动期间的回
撤，在 2017 年 3 月补回，花了近
两年时间；2018 年，该基金再度
大幅回撤，花费10个月左右再度
补回。这两次回撤幅度都在30%
左右，就近期而言，该基金 2021
年 2 月开始的回撤，已持续了约
一个月，其间最大回撤幅度与
2015年、2018年时期的数值仍有
一定距离。

再看刘彦春的景顺长城新兴

成长混合，去年该基金也为投资
者带来了超85%的回报。从其历
史动态回撤情况来看，2015 年 4
月，刘彦春接手该基金，2015 年
年中市场大跌时该基金回撤一度
在 50%左右，2018 年 1月补完回
撤；而 2018 年，该基金回撤近
30%，10个月左右补完；今年2月
以来尽管该基金已回撤十余个百
分点，但与过往历史相比，回撤幅
度尚有一定距离。

近期市场调整，令一些投资
者陷入了纠结。“周围有不少问我
要不要卖基金的人，甚至有朋友
每天要翻开基金账户看好几次，
今年跟风买入的投资者可能对于
是否要继续持有更为疑惑。”有基
金公司人士如此表示。

其实，有不少百亿级明星基
金经理都在控制回撤上有一定的

“功底”。有基金研究机构认为，
优秀的基金经理可以通过选股、
行业配置、资产配置等手段，在控
制最大回撤的同时，还具有不断
创造新高的能力。这也是为什么
建议大家最好将三年内用不到的
钱来做投资，即使真的不走运地

买在了短期的指数高点，但拉长
到三年的时间维度看，通过基金
经理的主动管理，还是有机会赚
到钱的。

易方达基金经理杨嘉文表
示，投资基金最重要的是要长期
持有，“爆款”代表一些基金经理
在过去一个较长的时间维度表现
突出，而短周期的投资会受到市
场风格和市场短期波动的影响，
如果用短期思维去买入这些产品
恐怕不合适，“长跑”再厉害的基
金经理在短期可能也会有“休息”
的时候。

“大家可以检查一下自己持
有基金的净值曲线，看看在历史
的数次调整中，基金的最大回撤
是多少，基金经理花了多少时间
补回了前期的最大回撤。这样一
来，对自己的基金组合也会心里
有底。”基金研究机构人士说。

实际上，基金的中长期收益
表现还是比较亮眼的。银河证券
基金研究中心数据显示，2020年
全年标准股票型基金、偏股型基
金、灵活配置型基金和股债平衡
型基金平均净值增长率分别为

53.83% 、57.86% 、46.27% 和
41.59%，均大幅跑赢同期沪深
300 指数和上证指数 27.21%和
13.87%的涨幅。

多方发文抚慰投资
者内心焦虑

同时，面对市场的剧烈振荡，
无论是公募还是私募，或是第三
方基金代销机构都有所动作，抚
慰投资者内心的焦虑。

第三方基金代销机构巨头支
付宝深夜发文表示，风物长宜放眼
量，投资者不要在低谷转身离去，
要选择适合自己的投资方式。增
配新基金也是应对市场波动的一
个方法，新基金没有持仓的负担，
手握大把现金，面对波动反而可以
择机进行建仓，市场的回调恰恰为
新基金建仓提供了好机会。

多家机构也相继公开发文，
呼吁不要悲观，要做时间的朋
友。天弘基金发文表示：“做时间
的朋友，未来属于理性乐观派！”
一向低调的淳厚基金也发布：“坚
持投资有道，坚守长期主义，正确

应对市场调整。”
私募清和泉资本也鲜明发

文：“此时不应再悲观”，直面客
户灵魂拷问。有客户提问：“我想
现在清仓出来先看看，企稳了再
进去。”清和泉资本表示，逃顶和
抄底都非常难，2018年年底恐慌
指数到达极致时客户也在赎回，
后来发现 2019 年上半年不得不
付出更多的成本把筹码加回来。

也有私募另辟蹊径，直接劝投
资者，如难排解，看看窗外吧，烟花
三月，诗酒趁年华。此外，招商基
金、海富通基金等都发布了致投资
者的一封信，向投资者解释市场近
期大幅波动的原因，并告诉投资者
面对调整该如何应对。

此外，不少基金经理也亲自
出马，在社交平台上公开发声，为
投资者做“心理按摩”。例如，嘉
实基金经理吴越深夜在微博上发
文称：“市场大跌，恐慌情绪出
现，有朋友让我一定要说几句给
大家进行下心理按摩。”他建议大
家，用闲置资金投资+放平心态
不要影响日常工作生活+切忌追
涨杀跌。

去年以来，公募基金行业热度不
减。近期，中国基金业协会在官网上
发布了《2019年度全国公募基金投资
者状况调查报告》，包括对于5万多名

基金个人投资者的调查，为我们勾勒出公募基金个人
投资者的投资画像：基金个人投资者中青年投资者
和男性投资者较多，六成以上数投资者拥有本科

以上学历，近四成投资者金融资产规模超
过 50 万元，四成投资者投资金额

占家庭年收入低于30%。

根据中国证券登记结算有限
责任公司的全样本数据，截至
2019年12月底，我国公募基金场
内投资者总数为1980万。其中，
专业机构投资者2.64万，一般机
构投资者数量4.8万，自然人投资
者1973万（占比 99.6%）。自然人
投资者相比2018年的 1831万人
同比上升7%。

根据调查问卷数据显示，
2019年基金投资者中30岁以下
的 投 资 者 占 比 34.2% ；30 岁
（含）—45岁年龄段的投资者占
比最高，达到 42.1%；45 岁—60
岁投资者占比 18.4%；60岁以上
的投资者占比 5.3%。2019 年投
资者年龄结构与近三年投资者
年龄结构比例基本保持一致，以
30 岁（含）—45 岁的中年人为
主。其中，蚂蚁金服作为互联网
基金销售的重要募资渠道，客户
年龄年轻化更突出，30岁以下的
投资者占比达到了 42.6%；30岁
（含）—45岁年龄段的投资者占
比最高，达到了43.3%。

从性别结构来看，女性投资
者占比达到42.90%，男性投资者
占比 57.10%。和 2018 年相比，
男性投资者占比增加。2018 年
男性投资者占比 53%。2017 年
男性投资者比例同样高于女性，
占比51.6%。

受教育情况上看，拥有本科
及以上学历的个人投资者占基

金 个 人 投 资 者 的 比 例 达 到
65.3%。具体来看，最高学历初
中及以下学历的投资者占2.1%；
最 高 学 历 高 中 的 投 资 者 占 比
4.3%；最高学历中专的投资者占
比3.8%；最高学历专科的投资者
占比 14.7%；最高学历本科的投
资者占比 55.6%；拥有研究生学
历（硕士和博士研究生）的投资
者占投资者总数的19.7%。

这些个人投资者的收入水平
如何？数据显示，8.7%的个人投
资者收入水平在 5 万元以下，
27.3%的个人投资者收入水平在
5万-10万元之间，55.4%的个人
投资者的税后年收入在10万-50
万之间，7.5%的个人投资者税后
年收入在50万-300万元，300万
元 以 上 的 个 人 投 资 者 占 比
0.8%。从税后年收入的结构来
看，82.4%的投资者的主要收入来
源是工资报酬，8.2%的投资者的
主要收入来源主要是金融性资产
收入，5.1%的投资者主要收入来
源是经营性资产所得，1.6%的投
资者无固定收入或经营收入。

蚂蚁基金的客户年收入水平
较样本数据整体偏低。31.1%的
个人投资者收入水平在5万元以
下，37.4%的个人投资者收入水平
在5万-10万元之间，29.0%的个
人投资者的税后年收入在10万-
50万元之间，2.5%的个人投资者
税后年收入在50万元以上。

这些个人投资者的投资经
历又是怎样的呢？报告显示，
投资经验在 1 年以内和 1-3 年
的基金个人投资者投资分别占
比 5.5%和 18.1%，比 2018 年分
别下降 5.6 个百分点和 8.7 个百
分点；投资时间在3-5年和5年
以上的投资者分别占比 25.1%
和 24.1%；投资年限在 10 年以
上的投资者占27.2%。

这些个人投资者拥有多少
金融资产呢？报告显示，金融
资产总规模超过 300 万元的投
资者占 5.5%；金融资产规模在
100 万 到 300 万 元 之 间 的 占
11.8%，金融资产规模在50万到
100 万元之间的占 19.7%，以上
总计37%。金融资产规模在10
万到50万元之间的占38.1%，在
5万-10万元的占15.1%，小于5
万元的占9.7%。本年度投资者
的金融资产规模数据与2018年
和 2017 年相比有所提升，金融
资产总规模超过50万元的占比
分别上升17个百分点和21.5个

百分点。蚂蚁金服投资者的金
融资产规模较小，89.5%的投资
者金融资产规模小于 50万元。
其中小于 5 万元的个人投资者
占比最高，为44.6%；5万-10万
元和 10 万-50 万元的分别为
23.0%和21.9%。

从投资金额占家庭年收入
的比重上看，有75.4%的投资者
金融投资金额占家庭年收入比
重不超过一半。其中，比重不
超过10%的投资者占10.6%，比
重在 10%-30%之间的投资者
占 31.7%，比重在 30%-50%之
间的投资者占 33.1%。该数据
与 2018 年基本持平。此外，另
有 15.5%的基金个人投资者的
金融投资金额占家庭年收入比
重在 50%到 70%之间，有 9.1%
的基金个人投资者的金融投资
金额占家庭年收入比重超过七
成。

79.8%的投资者投资了三
类或三类以上的金融产品，有
13.4%的投资者投资了两类金

融产品，只有 6.8%的投资者选
择投资一类金融产品。该数据
近两年来基本一致。3.7%的投
资者信赖基金，并将继续以基
金投资为主，相比 2018 年的
48.8%和 2017 年的 38.9%有显
著上升。40.2%的基金个人投
资者会在大盘下跌时购买基
金，比 2018 年的 34.8%上升了
5.2个百分点，比2017年上升了
16.6个百分点。

从投资产品的类型上看，非
货币公募基金、银行理财产品、
集合理财计划和股票是投资者
主要投资产品，分别有 23.5%、
22.9%、16.5%、14.8%的投资者
选择。另有7.7％和7.6%的投资
者主要投资于银行存28款和货
币基金。与 2018 年相比，投资
非货币公募基金的投资者大幅
上升，占比提高了 11.5 个百分
点，选择银行存款和货币基金作
为主要投资方式的投资者大幅
减少，占比分别下降了23.5个百
分点和12.1个百分点。

明星基金创下历史回撤纪录
后市该赎回还是继续持有？

近期市场大幅调整，让基金受伤惨重。东方财富
Choice数据显示，2月 18日-3月9日，偏股型基金平均
亏损15.41%，普通股票型基金平均跌幅也接近16%。明
星基金经理也没能例外，王宗合管理的鹏华成长价值混
合A、安昀管理的长信内需成长混合A跌幅超过28%。

其中，“公募一哥”张坤管理的易方达蓝筹精选、
2019年公募基金冠军刘格菘管理的广发双擎升级均创
下历史回撤纪录。具体来看，于2018年9月5日成立的
易方达蓝筹精选，截至 3 月 10 日，已较前期高点回撤
21.93%，而这也是易方达蓝筹精选成立以来的最大回
撤；广发双擎升级比易方达精选蓝筹稍晚两个月成立，3
月10日，基金净值相对前期高点回撤21.22%，也是其成
立以来的最大回撤。

文/表 羊城晚报记者 丁玲

新股一个板都没封住
四方新材成牛年首例

市场进入保守防御模式

招行广州分行深耕细作
国际业务再上新台阶

文/黄婷

2020年主动
权益基金净值增长
率大幅跑赢同期指
数涨幅

逾六成税后年收入逾10万元

近八成投资者投资了三类产品

羊城晚报记者 莫谨榕

数据眼

公募基金个人投资者画像出炉
六成以上拥有本科以上学历，男性占比逾57%


