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在A股剧烈波动之下，基金
又该如何选？东方红资管董事总
经理、基金组合投资部总经理邓
炯鹏表示，今年全球逐步进入“后
疫情”时代，经济复苏可期，政策
态度和操作、市场定价逻辑等，逐
步回归正常状态。考虑到权益市
场的变化，在挑选基金方面更注
重自下而上选股、价值成长风格、
具有跨越周期经验的基金经理。

农银汇理基金罗文波表示，

有三类基金经理的产品会成为自
己未来布局方向：第一类，基金经
理本身就是宏观策略型选手，从业
绩回溯发现，在市场不好时，基金
经理会进行主动仓位管理，这意味
着一旦选定基金，并不需要对这类
基金进行过多择时操作，可以作为
未来组合的基本盘；第二类基金经
理具有很强的选股能力，不会进行
过多仓位调整；第三类是专注于某
个固定行业的基金经理，包括医

药、消费等主题型基金经理，也包
括个人出身和投资风格明晰但管
理的是全市场产品的基金经理。

海富通FOF投资部投资经理
苏竞为表示，后续的操作方向，相对
看好的基金可能是均衡风格、抱团
程度低、选股能力强的这一类型。
今年市场估值提升的难度很大，重
点要看选股，在二、三线的公司中要
选出真正有业绩增长的标的，需要
很强的获取Alpha的选股能力。

国海富兰克林基金国富平
衡养老三年混合（FOF）基金经
理吴弦则表示，经过2019、2020
年两年的上涨，权益市场整体估
值较贵，部分板块透支了未来的
盈利预期；利率方面，中长期预
计将上升，对权益市场尤其是成
长股有较大的负面影响。当下
主要选择个股挖掘能力较强、行
业涉及较多的基金经理的产品，
不会刻意选择保守型基金产品。

羊城晚报讯 中国结算最新
数据显示，今年2月，两市新增投
资者数量160.94万个，已连续12
个月单月新增投资者数量破百
万。至今年 2 月底，两市投资者
数量首次突破1.8亿。

3月 12 日，中国结算数据显
示，今年2月A股、B股新增投资
者 数 160.94 万 ，同 比 增 加
79.75%。具体来看，1 月份新增
自然人投资者数量为 160.61 万，
非自然人投资者新增3300个。

至今年2月末，两市投资者
数量首次超过 1.8 亿。值得注意
的是，自去年 7 月份两市投资者
突破 1.7 亿后，仅用 7 个月时间，
新增投资者数量超1000万。

自去年 3 月以来，两市已连
续 12 个月单月新增投资者数量
破百万。虽然今年2月新增投资
者数量同比增幅明显，但环比减

少了23%。
相比今年开年的火爆行情和

投资者热情，2 月份行情也有所
冷淡，新增投资者数量明显趋
缓。散户是最容易被激发和最易
被打击的投资者，今年2月份，新
增自然人投资者数量环比减少了
23%，新增非自然人投资者数量
环比减少幅度为13%。而在1月
份行情火爆之时，自然人投资者
积极跑步入场之时，机构投资者
新增幅度就在缩窄。

再来看信用账户新增情况。
2 月份，单月市场新开立信用证
券账户投资者数量为 3.22 万个，
较前月新增信用账户数量减少了
近8000个。至 2月末，信用证券
账户投资者数量为564.6万个，其
中包括 561.32 个个人投资者，以
及3.28万个机构信用投资者。

（李采）

贵州茅台无疑
是中国股王。不过，
这个股王在上周盘
中却跌破过 2000 元
整 数 大 关 ，最 低 探

1900.18 元，从 2 月 18 日的 2627.88
元历史最高位算起，14个交易日最
大跌幅达到了27.69%，在一众抱团
股中有突出的代表意义。

如果说，在这种下跌的背后
是贵州茅台出了什么幺蛾子，那
是非常正常的事情。问题是，从
基本面看，伴随着股价的下跌，不
仅仅是贵州茅台这个股票，包括
几乎所有白酒股乃至整个机构抱
团股，基本上（不是所有品种）并
没见到什么特别的利空，不至于
影响以股王为代表的机构抱团板
块一跌再跌，以致贵州茅台从特
立独行的牛股（之前长时间可以
不管大盘涨跌反复上行），变成了
眼下大盘涨跌风向标（大盘涨跌
与其形成紧密的相关性）。

相反，从基本面看，贵州茅台
还有利好。据相关新闻和笔者相
识的白酒经销商的说法，新年前
后茅台的销售越发紧俏，不是一
般的一瓶难求，而是在公司加倍
督促销售的情况下（经销商需要

向公司返回整箱的包装箱）还是
一瓶难求。所以说，尽管其市盈
率已经高达五六十倍，股王仍然
还是机构和市场的心头好，成了
市场风向标（特别是见顶以来对
大盘走向有颇大的引领作用），近
期研判大盘走向，依然需要常常
看看股王的动向。

往 年 的 春 季 行 情 一 般 会 结
束于 4 月份，也有早在 3 月份、晚
在 5 月份的，像今年这样早在春
节行情之后的比较少见，主力打
了比较多的提前量。从技术点
位看，尽管大盘跌破了 3500 点，
最低探 3328.31 点，行情转势的警
告十分显著，但上周五收在 3453
点，从低位有较大的反弹，显示
主力护盘意愿较强，本栏预计短
期应该会在 3500 点附近多空有
拉锯战。

但正如本栏上周所分析，基
本面是缺乏破位大幅下行的基
础，而所谓“该涨不涨应看跌”，
倘若后市有第二次跌离 3500 点的
走势出现，则操作上需要进一步
谨慎。目前大盘跌破 10 日均线
有 13 个交易日，下一个比较安全
的做多机会，在大盘再次回升企
稳 10 日均线之后。 （金谷明）
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暂将股王看作大盘风向标

投资者数量首次超过1.8亿

公募基金资产净值首次突破20万亿元

剧烈波动之下如何选基金
文/表 羊城晚报记者 丁玲

公募基金资产净值首
次突破20万亿元！根据中
国证券投资基金业协会 3
月12日公布的数据，截至今
年 1月底，我国境内共有基
金管理公司 132 家，其中，
中外合资公司 44 家，内资
公司 88 家；取得公募基金
管理资格的证券公司或证
券公司资产管理子公司共
12家、保险资产管理公司2
家。以上机构管理的公募
基金资产净值合计 20.59
万亿元，相比去年年末的
19.89 万 亿元，环比提升
3.52%。

具体来看，截至今年 1
月底，QDII基金及混合型基
金规模分别由 1288.94 亿
元 、4.36 万 亿 元 ，增 至
1531.06 亿 元 、4.86 万 亿
元 ，环 比 增 长 18.78% 、
11.57%；股票型基金及货币
市场基金规模也小幅上涨，
分别为 2.07 万亿元、8.26
万 亿 元，环比增 0.36%、
2.64%；而债券型基金的最
新规模则为2.67万亿元，环
比下降2.03%。

值得一提的是，虽然公募基金
总量在持续上升，但随着牛年开市，
股市核心资产下挫严重，公募基金
遭遇大幅回撤，让不少基民直呼“跌
妈不认”，更有不少损失惨重的基民
选择在闲鱼出售物品“回血”。

原本频现“日光基”的基金
发行市场也变得有些冷清。数
据显示，3月以来，超过 10只基
金宣布延长募集期，而此前成立
的次新基金，八成已是负收益。

3月10日，广发价值优选和
广发创新医疗双双调整募集
期。广发价值优选原定于 3 月
12日发行，只募集一天，不过在
开始发行之前，基金公司就主动
调整了发行期，改为自 3 月 12
日至 3 月 18 日发行，该基金将
首次募集规模上限设置为80亿

元，拟任基金经理王明旭。
于3月4日开始募集的广发

创新医疗，原定募集截止日为3
月 10 日，首次募集规模上限为
120 亿元，拟任基金经理吴兴
武。或是募集效果不理想，基金
公司将募集期延长至3月17日。

而在此前一天，广发睿鑫混
合型证券投资基金发布公告，将
基金募集截止日由 3 月 9 日延
长至3月16日，募集期由5个交
易日调整为10个交易日。

此外，华安聚恒精选基金原
定募集期为 3月 2日起至 3月 8
日，募集规模上限为90亿元，拟
任基金经理为公司投资研究部
总监杨明，3月 8日基金宣布延
长募集期至3月15日。

3月份以来，还有华夏中证

1000ETF、信诚养老 2035 三年
持有混合（FOF）、银华中证有色
金属ETF等多只新发基金发布
延长募集期限公告。

与此同时，新基金募资金额
也大幅回落。3 月以来发行的
新基金，仅有 4 只正式成立，合
计募集规模 92.98 亿元。而于 2
月份开始募集并于 2 月份成立
的基金数量为 70 只，合计募集
规模 2512.91 亿元，1 月份相关
数据为154只、5590.90亿元。

另有数据显示，最近三个
月成立的大量新基金正在建仓，
相当大比例成立以来净值出现
下跌，有的甚至是猛烈暴跌。正
在建仓期的主动权益类基金超
八成净值下跌，其中更有逾 40
只跌幅超过10%。

尽管公募基金“绿油油一片”，
但仍有多只基金逆市创造正收益。
究其原因，与这些基金未参与抱团，
配置顺周期、低估值板块有关。

数据显示，截至3月12日，今年
以来表现最好的主动权益基金是
广 发 价 值 领 先 ，收 益 率 高 达
30.72%；安信鑫发优选、广发多因
子两只基金，今年以来收益率分别

为28.47%、25.05%；中欧价值智选
回报A、大摩进取优选，今年以来收
益率分别为21.04%、20.01%；另
外，大成新锐产业、嘉实基础产业
优选A、广发睿毅领先、宝盈优势产
业、中欧睿泓定期开放等多只基金
今年以来收益率超过15%。

如果从近一个月的情况看，A
股开启调整模式，沪指下跌5.53%，

沪深300跌11.39%，创业板指跌
19.25%，此种情况下，主动权益类
基金损失惨重，近一个月平均跌幅
为9.78%，但有一些主动权益基金
逆市创造正收益，比如广发价值领
先、安信鑫发优选，近一个月收益率
分别为12.40%、11.11%；前海开源
沪港深核心资源A、中欧成长优选
回报A、中欧价值发现等多只基金

近一个月收益率超过5%。
从广发价值领先2020年四

季报来看，重仓股包括天能动
力、华荣股份、西部矿业、华铁股
份、华夏航空、美锦能源等；持仓
包括电气设备、机械设备、有色
金属、交通运输、采掘、银行、农
林牧渔等行业，今年以来，这些
板块表现比较强劲。

3月仅有4只新基金成立1

多只基金逆市创造正收益2

面对波动该如何选基金？3

？

武侠剧武侠剧
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《山河令》的双男主设定并不
罕见，《绝代双骄》《边城浪子》
《多情剑客无情剑》等都是如此。
二十世纪六七十年代，香港出现
了张彻和胡金铨两位武侠电影导
演，其中张彻尤其注重影片中男
性角色的阳刚之美。在他的电影
中，经常用到狄龙和姜大卫两位
演员作为双男主，留下了脍炙人
口的《新独臂刀》《刺马》《报仇》
等作品。而胡金铨导演的作品则
具有文人写意色彩，将儒家思想
和禅意融入到影片中，使其作品
不单单表现江湖争斗，在各种道
具和场景的设置下，展现出独特
的意境和主题内涵。《山河令》也
是如此，众人的服饰以及场景设
置，很多都体现出中国传统美学
的味道，其中尤以周子舒和温客
行两人在桃花林和河上打斗的两
场戏最为观众称道。

《山河令》的两位主人公不是
传统意义上的大侠，但该剧反映
的人性思考和自我救赎，实际上
在一些经典影视作品中也能找到

影子。如徐克执导或监制的“新
武侠”电影，将对人性的思考融入
到江湖恩怨情仇的传统叙事内容
中，从以往的武侠电影套路中跳
脱出来。李安的《卧虎藏龙》、张
艺谋的《英雄》《十面埋伏》、陈凯
歌的《无极》等武侠片，主题也不
再是简单的江湖恩怨，更多的是
对人性、道义、文化等方面的探讨
和诠释。

有豆瓣网友表示，《山河令》
英雄大会上，诸多帮派逼迫五湖
盟交出琉璃甲的样子，与《倚天屠
龙记》中许多门派围上武当山逼
张翠山夫妇说出金毛狮王的下落
如出一辙。看《山河令》时“看到
了许多经典武侠剧的影子”，如

“五湖盟”好像《笑傲江湖》中的
“五岳剑派”，“鬼谷十大恶鬼”好
似《绝代双骄》的“恶人谷十大恶
人”。“第17集里，有句台词是‘骑
最快的马、喝最烈的酒、杀最狠的
敌人’，这句话原文出自古龙的
《萧十一郎》。”豆瓣网友“苏幕
遮”评论道。

羊城晚报记者 黄翔宇

日，由慈文影视、
优 酷 出 品 ，成 志
超、马华干、李宏

宇执导，小初编剧，张哲
瀚、龚俊主演的武侠剧
《山河令》在优酷视频热
播。该剧改编自网络文学
作家Priest 的小说《天涯
客》，讲述了行走江湖的
温客行（龚俊饰）和离开
庙堂逍遥自在的周子舒
（张哲瀚饰），因为江湖事
牵扯在一起，相识相知、
成为彼此救赎的故事。

该剧在刚播放时并没
有激起较大的水花，如今
却低开高走，豆瓣评分达
到8.6分、超过20万人评
价，成为今年的开年爆款
剧，甚至有评论称《山河
令》“挑起了当今武侠剧
的大梁”。

1928 年，由张石川导演、郑
正秋编剧的影片《火烧红莲寺》
被认为是中国电影史上第一部
武侠电影。随着新派武侠小说
的流行，改编自武侠小说的武侠
剧风靡全国。这些武侠剧多以
复仇或夺宝为主线，剧中人物围
绕主线展开故事，开启武侠世界
的爱恨情仇。

《山河令》在剧情设置上便
是一部以“夺宝+复仇”为母题
的典型武侠剧。该剧的故事情
节围绕着二十年前一桩江湖往
事展开：“天下武库”收集了各

门各派的武功秘籍，想要打开宝
藏，需要集齐五块“琉璃甲”，于
是各路人马展开争夺。两位主
人公对于宝藏并不稀罕，但是因
身边人与宝藏有关，所以不可避
免地被卷入其中。

因为宝藏的缘故，温客行的
父母在二十年前受到江湖众人
的迫害，他本人也沦落到鬼谷。
在弱肉强食、尔虞我诈的环境中
长大，温客行也形成了偏激执拗
的性格，不惜一切代价要为父母
报仇。《山河令》的一条重要故
事线便由此展开。

《山河令》中，周子舒和温客
行出场便身怀绝学、武功高强，
这点与金庸武侠剧的成长型主
人公不同。在金庸武侠剧里，主
人公往往出场时武艺不佳，后因
机缘获得武功秘籍或经高人指
点，从而跻身高手之列。周、温
二人出场便是高手，为后续的故
事展开提供了便利，不管是向往
自由的周子舒，还是想要复仇的
温客行，正是由于武力的加持，
才使其行动得以自由、目的得以
实现。

《山河令》中的江湖势力众
多、门派多种多样，这点让许多网
友评论说“记不住这么多门派”。
天窗、鬼谷、五湖盟、毒蝎……这
一个个组织的名字，构成了《山河
令》的江湖群像，且每个团体均有
其各自的特点。七窍三秋钉、人
皮面具、三尸毒……这些武侠剧

的“标配元素”，让武侠迷们不禁
直呼“是那味儿了”！六合心法、
封山剑法、流云九宫步……这些
高超精妙的武功，把观众带到一
个神奇的武侠世界，也为剧中人
物争夺武功绝学秘籍提供了合
理性，江湖感十足。

前几日，关于《山河令》中不
时出现诗词或典故的话题上了热
搜，网友纷纷评价编剧“真有文
化”。剧中更是借由温客行之
口，对《史记·游侠列传》中“而布
衣之徒，设取予然诺，千里诵义，
为死不顾世”进行了原文引用，
也对侠义精神作了探讨。

在以往的武侠剧中，主人公
大多都是心怀正义的侠客，或为
民族大义舍生忘死，或在江湖闯
荡打抱不平，即使是公认“剑走
偏锋”的古龙，其笔下的主角，最
受观众欢迎的如李寻欢、陆小
凤、楚留香等人，也都是追求正
义、不滥用武力的形象。然而在
《山河令》中，两位主角均带有不
同程度的“污点”：周子舒原本是
杀手组织“天窗”的首领，多年来
奉命杀了不少忠良之辈；温客行
更是杀人如麻的鬼谷谷主，有冷
酷疯狂的一面。这两位似乎带有

“原罪”的主人公，能够称之为
“侠客”吗？

随着剧情进展，观众发现两

位主人公之前的“污点”其实都
有原因。周子舒因为年少无力
经营师父留下来的四季山庄，
只得投靠晋王。他宁愿以生命
作为代价也要离开杀手组织，
渴望自由与救赎。温客行因为
家 族 剧 变 而 被 仇 恨 蒙 蔽 了 双
眼，他的种种举动皆是为了复
仇。两人彼此救赎，温客行放
下了无差别复仇的念头，周子
舒重拾对生活的希望，还教出
了一名正直有为的好徒弟张成
岭（孙 浠 伦 饰）。他们改过自
新、自我救赎以及舍生取义的
大爱精神，无疑是这部剧想要
传递的新的侠义精神。

采前人之长，向经典致敬

夺宝+复仇，武侠剧母题

快意报恩仇，江湖感十足

《山河令》

主角有“污点”，侠精神探讨
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场景特效制作大气精美

河上打斗有古典美学味道
《山河令》双男主海报

龚俊被赞眼神有戏

“骑最快的马、喝最烈的酒、杀最狠的敌人”；
开年爆款剧，豆瓣8.6分

！这是
这不是 ，古龙


