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3月 20日，招商基金、工银瑞
信基金、博时基金等基金管理人
旗下共有 20 只基金产品发布分
红公告。今年以来，A股市场振
荡加剧，尤其是春节假期过后调
整明显。而近期公募基金分红规
模骤增，有业内人士认为，当前市
场行情持续振荡，或有部分基金
经理通过分红适当降低基金规
模，让投资者提前“落袋为安”，
基金经理限制申购或进行基金分
红，都体现了基金经理对后市看
法趋于谨慎。

今年以来基金分红超过 800
亿元，从基金类型上看，债券基金
和主动权益类基金分红力度最
大。债券基金分红的数量最多，
合计共有600只债券基金参与分
红，合计分红总额达到 226.71 亿
元 ，占 分 红 总 额 的 比 例 达
29.63%。主动权益类基金年内分
红总额为 480.39 亿元，分红规模
最 大 ，占 分 红 总 额 的 比 例 达
59.15%。

主动权益类基金分红金额占
大头，但是从单只基金的分红金
额来看，排在前列的基金的也是
主动权益类基金。

从单只基金的情况看，今年
以来，146 只基金的分红金额超
过 1 亿元，分红规模排在首位的
是今年的“网红基金”、由张坤管
理的易方达中小盘混合。易方达
中小盘混合又限购又分红，一度
被投资者解读为张坤谨慎看待后
市和控制规模的举措。2 月 24
日，易方达发布公告，易方达中小
盘混合自2月 24日起暂停申购、
转换转入及定期定额投资业务。
3月24日，该基金发布公告，继续
暂停申购、转换转入及定期定额
投资业务。至此，易方达中小盘
混合暂停申购已经有 1 个月余。
与此同时，易方达中小盘混合还
大手笔分红，2月24日，在发布暂
停公告的当天，易方达中小盘也
发布了分红公告，每10份基金份
额分 9 元，合计分红规模高达

39.48亿元。基金数据显示，这也
是易方达中小盘混合成立以来最
大手笔的一次分红。

此外，同为网红基金经理的
中欧基金周应波管理的中欧时代
先锋股票以 1月 4日为基准日进
行分红，分红方案为2.60元/10份
基金份额，分红总额超过 20 亿
元；基金老将刘彦春管理的景顺
长城新兴成长混合每10份派现金
1.7元，分红总额也超过20亿元。

分红总额较高的还有中银丰
和定期开放债券、广发聚丰混合
A、广发稳健增长混合A、博时主
题、南方成份精选混合A、东证睿
泽、中欧远见、广发小盘、工银核
心价值混合A。今年 3月 17日，
中银丰和定期开放债券发布分红
公 告 ，每 10 份 基 金 份 额 分 红
0.506 元 ，分 红 规 模 超 过 22 亿
元。有业内人士分析，出于对债
市风险的考量及满足机构投资者
要求，一些规模偏大的债基也会
通过分红主动压降规模。

不过，年报中曝光的
数据均为 2020 年四季度

末的持仓数据，今年以来市
场大幅振荡，不少私募基金持
仓可能已经有很大变化，投资

者在“抄作业”时要保持谨慎。
拾贝投资表示，如果站在一两

年的角度看，去年的疫情使得利率
加速下降，偏离了原先的下降轨
道。随着经济复苏，利率有所回升
是必然的。如果站在更长期的角
度上看，似乎很难找到利率长期
会回到比较高水平的理由。短

期来看，沪深300预测市盈率
将回到14倍之下，在这个估
值水平上，更多是内部结构

的风险。整体来看，需要
降低盈利预期，接受

更多的波动，立足
长远，寻找更

加多元的机会。
盘京投资认为，近期的

调整不会改变 A 股中长期趋
势向上和结构性做多的逻辑。
短期恐慌性风险释放后，市场会
进入振荡期，等待契机提升风险
偏好。市场充满符合未来全球
及中国经济发展方向的结构性
投资机会，特别是随着市场核心
资产估值的调整，相信在一季报
披露后，优质的公司仍具备确定
性的收益机会。

不过，盘京投资也提示，
总体上看今年的收益预期需
要调低，因为前两年靠估值
提升的行情基本告一段
落，未来一段时间市场
的主要驱动因素将
会是盈利增长预
期推动。

春节过后A股市场大幅波
动，权益类基金纷纷净值整体
下跌。工银瑞信基金 FOF 投
资部总监蒋华安表示，今年的
宏观环境较为复杂，市场的利
好因素来自于短期基本面仍然
较为强劲，全球仍处于持续复
苏过程中，且政策定调为不急
转弯。利空因素在于供需短期
错配带来的通胀压力，可能带
来政策层面的超预期收紧，以
及稳杠杆压力使得政策层面易
紧难松。在各类资产估值均不
便宜的情况下，市场显得尤为
脆弱。

展望后市，蒋华安认为“固
收+”类基金是较好的选择，在
风险总体可控的前提下获取一
定的收益。今年策略上以获取
绝对收益为主，固收+基金能
较好地实现这个目标。货基以
流动性为主，在滞涨的情况下
有阶段性配置价值。黄金目前
受制于美债实际利率上行，难

以出现趋势性机会。权益ETF
作为较好的战术配置工具，在
市场有较大跌幅后，可以通过
其参与市场阶段性反弹。总体
而言，货基、黄金、权益ETF在
今 年 只 有 阶 段 性 机 会 ，“ 固
收+”兼顾了收益和风险，可能
是更适宜全年持有的投资。

针对明星基金经理短期回
撤较大，普通投资者该如何评
估这类产品持有价值，蒋华安
表示，优秀基金经理都有自己
的高光时刻和不利时刻，更倾
向于以尽可能长的时间区间来
评价，每次不利条件都是优秀
基金经理的试金石。对优秀基
金经理的产品，建议普通投资
者适当做一些功课，选择那些
投资理念和产品定位与自己相
匹配的基金经理。一旦标的范
围确定，建议尽可能地长期持
有、适当分散，不建议频繁申
赎、过度集中。

（杨广）

本周以来大盘反弹乏力。
上周六为春分节气，结果市场
本周一冲高后，本周二、本周三
调整，体现节气时窗呈阶段压
力点效应，近一两年来，大盘在
节气前后往往形成一定整理压
力，说明多头能量持续推动力
不足。

在碳达峰、碳中和目标任
务引领下，近期市场掀起“碳中
和”、绿色低碳环保等相关概念
板块的重估热潮，电力，环保工
程、污水处理、固废处理等品种
反复走强。推动生态化发展成
为社会共识，相关行业将迎来
可持续发展的机会。

近来钢铁、有色、水泥等不
少顺周期品种一度走强，不少
展开估值收复行情，当然部分
品种涨多了接近历史高位套牢
区难免受压波动，近日不少品
种展开略大调整。而经过一轮
调整后，酿酒食品饮料板块本
周三展开反弹，但估计除个别
外，大部分年内创历史新高机
会不大，当然一些调整充分跌
回合理估值区间的品种或带来
波段机会。

部分业绩成长性突出，估
值低、派息收益率高的品种，具
防御性，在年报披露和分红派

息 阶 段 ，或 受 到 市 场 反 复 挖
掘。截至 3 月 23 日，A 股有 284
家上市公司推出派现方案，其
中化工、医药生物、电子、机械
设备行业股票数量较多，有 25
股的年报股息率超过 3%，5 股
超过 5%。

从走势看，按本栏上周分
析，沪指去年 7 月中旬以来形
成大箱体运行格局，箱体下边
为 3200 点 上 下 ，箱 体 上 边 为
3600 点上下，该大箱体运行历
时大半年，市场阶段成本相对
集中，而大箱体中轴区为 3320-
3460 点。

沪指 3 月 9 日跌至该中轴
区下轨线（3320 点上下）获支撑
回稳而反弹，3 月 12 日以来在
中轴区上轨线（3460 点上下）反
复受压，本周以来继续走弱。
该中轴区是近大半年以来多空
力量的均衡地带，短期估计中
轴区下轨线区域或有一定抵抗
支撑效应，而跌破则或向大箱
体下边区域寻支撑。

总体上，大盘年内估计趋
势性不强，或围绕上述中轴区
均 衡 地 带 在 大 箱 体 内 上 下 波
动，较为反复，宜采取高抛低吸
的策略。

（黄智华）

合同销售额首破千亿

销售金额方面，时代中国
管理层在业绩发布会时表示，
2020年，时代中国合同销售额
突破千亿，超额完成 823 亿元
的年度目标，预计2021年的合
同销售目标为1100亿元。

不过，去年受疫情致部分
项目交付延期的影响，及部分
热点城市在房地产调控过程中
采取了限价措施，时代中国营
业额和净利润分别为 385.8 亿
元、53.7 亿元，同比下降 9.1%、
3.5%。但2020年净利润率、核
心净利润率为 13.9%、14.0%，
同比上升 0.8 个百分点、0.3 个
百分点。

在财务数据方面，2020 年
时 代 中 国 净 负 债 比 率 为
65.6%，较 2019 年下降 1.6%，
在行业中持续保持较低水平；
现金对短债为2.1倍，在提升公
司规模的同时，拥有良好的流
动性。

土地储备方面，时代中国
在粤港澳大湾区的土地储备
占比近九成。发布会公布的
数据显示，2020 年，时代中国
全年共新增 16 幅土地，预计
总建筑面积约 360 万平方米。
截至 2020 年 12 月 31 日，时代
中国已在 15 个城市或地区拥
有土地储备，总建筑面积约
2159 万平方米。这些土地储
备主要分布在国内一、二线城
市及大湾区，其中位于大湾区
的土储（含清远地区）占比近

90%，足够支持今后三年企业
的持续稳定发展。

今年拿地预算230亿元

时代中国还持续发力城市
更新，2020 年，时代中国成功
转化 8 个城市更新项目，总建
筑面积约262万平方米；其中5
个转为土储，总建筑面积约
220 万平方米，占 2020 年新增
土储超六成。截至 2020 年 12
月 31日，时代中国已拥有城市
更新项目超 160 个，潜在总建
筑面积约5337万平方米，在行
业内处于领先地位。

时代中国表示，将采取多
元化的土地获取策略，积极参
与城市更新改造，确保拥有充
足且优质的土地储备。该公司
将继续深耕粤港澳大湾区，大
力提升所在区域市场份额；逐
步增加长三角、长江中游、成渝
城市群等高增长潜力区域的投
资。

在业绩发布会上，时代中
国董事会主席岑钊雄表示，该
公司今年的拿地预算在 230
亿-250亿元，实际过程中将根
据现金回笼情况再作调整。

岑钊雄表示，时代中国继
续看好中国房地产行业的发展
态势，将确保住宅开发业务更
有质量的增长，进一步加大城
市更新业务的竞争优势，协同
发展商业、产业园等业务。对
于2021年的合同销售目标，该
公司给出了1100亿元的目标，
增幅约9.6%。

工银瑞信蒋华安表示：
选择优秀基金长期持有

时代中国首次跻身千亿房企
今年销售目标1100亿元，拿地预算230亿元

市场追捧“生态环保”题材
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文/表 羊城晚报记者 丁玲

节后发行节奏重新加快
相比于春节前的情况来看，

私募整体发行节奏重回高点。
数据显示，2月 8日-2月 19日，
共有 724 只私募产品完成备案
登记，其中348家证券私募管理
人共计备案产品522只。

具体来看，上周有 12 家百
亿级私募备案了多只基金，分别
为淡水泉、衍复投资、景林资产、
西藏源乐晟资产、星石投资、宁
波幻方量化、礼仁投资、玄元投
资、明汯投资、石锋资产、泓澄投
资和诚奇资产。其中，淡水泉以
23只备案基金数量居于榜单之

首，同为老牌私募的景林资产、
星石投资在上周也分别备案了
10只、6只基金。

各家头部私募缘何近期频
繁发行产品？有头部私募人士
透露，近期的产品发行是按计划
发行，因为去年在渠道已经订好
了销售排期，从募集情况来看，
资金入市热情并未出现明显降
温。

“最近发行产品有主观因素
也有被动因素。主观因素在于，
春节后的市场回调并非牛熊转换
的信号，今年A股仍旧是结构性

行情，因此中长期来看，现在进场
的资金能够大概率获取超额收
益，建仓的安全性、性价比也更
高；被动因素则在于很多券商和
银行渠道为满足客户需求，希望
销售头部私募产品，所以公司近
期发行节奏并没有什么改变，和
节前一样。”业内人士表示。

石锋资产也表示，公司从去
年年底开始就尝试发行两三年
的长封闭期产品，目的是为了让
客户淡化短期波动，关注长期。
而且市场经过短期调整之后，新
基金建仓的安全性显著提升。

不少私募大佬持仓“长情”
新产品密集备案发行同时，

老基金持仓情况如何？私募大
佬的持仓一直是散户“抄作业”
的范本，从其调仓换股的情况来
看，不少私募大佬也很“长情”，
持股周期较长，许多个股长期出
现在其重仓股名单中。

上市公司年报显示，高毅资
产冯柳管理的高毅邻山 1 号远
望基金，继续坚定持有上海家化
和赛微电子，分别持有 2380 万
股和 456万股，持股数量较去年
三季度末保持不变。此外，冯柳
又新进持有了风华高科。风华
高科年报显示，高毅邻山1号远
望基金持股 1000 万股，成为公

司第八大流通股股东。
此前，风华高科也是不少公募

基金的重仓股。年报显示，风华高
科2020年实现营业收入43.32亿
元，同比增长31.54%；实现净利润
3.59亿元，同比增长5.86%。

邓晓峰管理的高毅晓峰2号
致信基金，在去年四季度加仓了
中航重机，减持了宏发股份。从
最新披露的数据来看，邓晓峰又
减持了紫金矿业。紫金矿业
2019年三季报显示，邓晓峰管理
的高毅晓峰 2 号致信基金和中
信信托锐进 43期高毅晓峰投资
集合资金信托计划两只产品进
入其前十大流通股东行列，合计

持股3.09亿股。此后，邓晓峰持
续加仓，2020 年半年报显示，两
只产品合计持有紫金矿业 6.46
亿股。从 2020 年三季度开始，
邓晓峰开始减持紫金矿业，四季
度再次减持了 2605 万股。不
过，这两只产品仍在其前十大流
通股股东名单中。

此外，高瓴资本旗下的证券
投资私募礼仁投资也有最新持
股动态曝光。上海机电 2020 年
年报数据显示，礼仁投资旗下的
卓越长青私募证券投资基金持
续加仓，截至去年四季度末，共
持有 2686 万股，较去年三季度
末增持了近30万股。

智者股道

公募基金分红总额逾 亿元
今年以来，146只基金分红金额超过1亿元

羊城晚报记者 莫谨榕

春节过后，A 股市场
剧烈振荡，不少公募基金
通过分红来调节资产配
置。羊城晚报记者据同花
顺 iFind数据库统计显示，
截至 3月 24 日，共有 939
只公募基金（A/C 份额分
开计算）进行红利发放，累
计分红金额高达812.16亿
元。而去年同期，分红的
公募基金共有 978 只，但
分红金额总额仅为430.12
亿元，从公募基金分红金
额上看，今年公募基金分
红热情都远超去年，为同
期历史之最。

多只网红基金大手笔分红

投资者“抄作业”
保持谨慎

3月24日，时代中国控股有限公司在线上举
行了2020年全年业绩发布会。数据显示，去年
时代中国保持稳健发展态势，合同销售额达
1003.8亿元，首破千亿元，同比增长28.10%。

羊城晚报记者 赵燕华

在A股市场情绪降温之下，私募发行节奏未明显放
缓，并成为新产品备案的主力军。近日，头部私募石锋资
产在某大型互联网三方平台首发募集超过3亿元，创出
该平台的股票多头私募单次募集规模的纪录，此次发行
产品为中长封闭型产品。

另据私募排排网不完全统计，上周共有803只私募
产品完成备案登记，环比增长11.07%。其中，证券类私
募管理人依旧为备案主力军，在803只私募基金中，高达
650只产品由证券私募管理人发行，占比达80.95%，其
中有40家私募单周备案基金数量在3只及以上。

800

基金分红对基金投资者
而言是好事情吗？值得提醒
的是，基金分红是指基金将收
益的一部分以现金方式派发
给基金投资人，这部分收益原
来就是基金净值的一部分，因
此基金分红当天基金份额净
值往往就会下降。基金分红
并不能代表基金业绩，基金分
红也不会创造新的收益。衡
量基金业绩的最主要标准还
是其净值增长，投资者不应以
基金分红与否来选择是否购
买基金，而应该理性面对基金
分红。

近期市场波动加大，部
分基金通过主动降仓位和分
红等方式，锁定部分收益。
相比主动降仓位，基金分红
能被动降仓位，往往更受投
资者的欢迎 。 业内人士分

析，今年以来出现基金分红
规模激增主要有多方面原
因。首先，春节假期前，A 股
市场大幅上涨，基金赚钱效
益明显，部分基金在经历了
2020 年的“业绩大年”后，已
经积累了一定规模的收益，
通过基金分红可以提前将部
分收益派发给投资者，提前
实现获利兑现，也通过压降
规模降低操作风险。

而春节假期后，A股持续
调整。也有分析认为，对于
基金公司来说，基金分红主
要是对市场后续走势不看
好。节后以易方达中小盘混
合为代表的多只公募基金对
基金进行限制申购或采取大
手笔基金分红，也被市场人
士解读为基金经理对后市看
法趋于谨慎。

或传递基金经理后市研判

私募整体发行节奏重回高点
上周803只私募产品完成备案登记


