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4 月行情基本围绕季报
和年报，周期类如钢铁、煤
炭、有色、航运、化工等成为
市场主线，相对低位启动和
业绩增长超预期是资金追捧
的重要原因。核心龙头个股
大部分正在消化过去两年多
来积累的较大升幅。短期而
言，市场更热衷于在低位个
股中寻找机会，业绩和题材
带动并存。

4 月份下旬季报和年报
将公布完毕，市场将逐步消
化绩差绩平股的冲击，但核
心龙头股的陆续企稳将令指
数维持区间振荡态势。各公
募基金的季报仓位和持仓品
种变化，也会引导市场波动
跟进。

上 周 的 平 均 维 保 为
267%，上周五为269%，较前
周均值的 271%有所回落。
融资盘总体仍稳定。

上周另一重要的资金方
向，陆股通净流入247亿元，
是去年四季度以来第二大单
周净流入。其中沪股通净流
入122亿元，深股通流入125
亿元。上周一至上周三分别
净流入 43 亿元、85 亿元、57
亿元。上周四净流出 10 亿
元，上周五净流入 72 亿元。
相较融资盘当周净流出的63
亿元，北上资金背道而驰。上
周两者合计共流入184亿元。

南下资金上周流入港股
市场45亿元，4月以来，南下
资金累计流入 156亿元。今
年以来南下资金累计流入
3884亿元。

上周融资买入额为2664

亿元，日均值为533亿元，较
前周的日均值减少 10.60%，
是去年下半年以来的最低水
平。融资买入额占两市成交
之 比 为 7.70% ，较 前 周 的
8.30%有所回落，融资买入与
融资余额之比为 3.50%，较
前周的 4%有所回落。融资
盘较多屯集于核心资产板
块，整体走势不强，融资盘开
仓力度有所下降。

上 周 融 资 偿 还 额 为
2718 亿元，日均值为 544 亿
元 ，较前周的日均值减少
4.5%，也是接近去年下半年
以来的最低值。融资盘保
持惜售状态。

上周融资买入与偿还额
合计约为 5383 亿元，日均值
较前周减少 7.60%，较大盘
日均成交的降幅要更大一
些，显示伴随核心资产下行，
融资市场活跃度下降。

与 上 周 的 融 资 余 额
15148 亿元比较，周换手率
为 36%，较前周的 39%有所
回落，整体人气处于低位循
环，有机会重新进入上升通
道。随着低位个股反弹带来
的赚钱效应增加，人气将有
所提升。

与两市上周成交金额
34547 亿元相比，上周的融
资交易占比为 15.6%，较前
周的 16.30%有所回落，处于
去年10月以来的最低水平。

后市研判：大盘继续保
持区间振荡，季报行情将进
入尾声。投资者可继续关注
估值合理、保持成长性的龙
头个股。 （刘然）

4 月行情过
半，未来一周将
开 启 下 半 月 走
势 。 可 以 先 做
一个假设：单从

走势而言，如果未来一周大
盘不能重新向上走强，那么，
把 过 去 一 周 的 走 势 形 容 为

“下跌抵抗”，也许不为太过
—— 上 周 一 明 显 下 一 个 台
阶，随后 4 个交易日在低位
振荡横盘，上周四最低下探
至 3373 点，直至上周五才有
较为像样的反弹（后 4 日走
势即所谓的“抵抗”），沪指得
以守住 3400 点整数关口收报
3426 点，一周仍跌了 0.70%。

由此可见，我们说大盘
在 3400 点附近有较强支撑，
但经过过去一周的“抵抗”，
未来一周多头的任务称得上

“艰巨”，一旦 3400 点确认失
守 ，估 计 会 诱 发 新 一 轮 做
空，大盘需要进一步下探寻
求新的支撑。看日均线，目
前 大 盘 依 然 受 制 于 10 日 均
线，呈现空头态势，按照“10
日 均 线 工 作 法 ”，多 头 仍 需
要 谨 慎 。 正 如 上 周 的 分 析
所言，大方向中下旬估计仍
是难以真向上。

和外围市场的向上走势
相比较，A 股市场当前的走
势应该主要是受到了 2020 年
年报以及 2021 年一季报同时
密集披露的困扰，“地雷”不
绝，市场风险偏好愈发偏于
保守。顺丰控股上周五连阴

再跌 12%，一季度预亏超过
100%的金溢科技周跌幅则达
到 27%……以过去 6 个交易
日的统计看，跌幅超过 10%
的个股数量约为 160 个，跌幅
最大的中岩大地达到 32%。
财 报 风 险 叠 加 题 材 炒 作 风
险，处于调整走势中的市场，
其赚钱效应愈发难有大的吸
引力。

本栏一直推荐“10 日均
线工作法”，原因在于大盘如
能 一 路 运 行 在 10 日 均 线 之
上，则场内的赚钱效应一般
都不差，股民的风险偏好也
会更激进一些，更适合于一
般投资者入场操作。

以下这个数据仍值得关
注：过去一周每日短期均线
（5、10、20、30）多头排列的个
股数依次分别为：287、209、
493、83、450，日 平 均 304.4。
显然，上周四是气氛最低迷
的一天，而上周五猛然回升，
显示未来一周初期场内会保
持一定的上涨动力，大盘很
可能向上冲一波，问题在延
续性，预计 3450 点一带就会
遇到阻力，所以说空间可能
不 大 。 从 另 一 个 角 度 说 ，
3450 点附近可以看成短期的
多空分水岭。

总结来看，当前场内存
在 诸 如 数 字 货 币 、白 酒 、钢
铁、煤炭、业绩超预期等局部
题材炒作，操作要求则比平
时要高，如果信心不足，不妨
再等等。 （金谷明）

进入今年，公募 FOF 规
模再进一步，以基金年报披
露规模叠加今年以来新基金
募集规模，FOF 规模已突破
1000 亿元。规模增长的背
后是迅猛增长的盈利表现与
能涨抗跌的业绩支撑。

根 据 基 金 年 报 统 计 ，
2020年FOF产品盈利超110
亿元，达到 2019 年同期近 5
倍。FOF头部公司的增长更
为抢眼，如工银瑞信基金旗
下 7 只 FOF 全部实现盈利，
合计盈利达 4.6 亿元，相比
2019 年 的 3800 万 元 增 长
1110.71%。值得一提的是，
截至目前，全行业共有53家
公募机构布局了 FOF业务，
工银瑞信基金是布局养老目
标日期系列基金最全的基金
公司之一，其产品精准对接
70 后至 90 后主流人群的养
老投资需求。

对于后市的投资操作展
望，工银瑞信 FOF投资部总
监蒋华安表示，今年将以绝
对收益为目标，用战术 α 和

择股 (基)α 去弥补 β 空间有
限的不足，上半年及时兑现
部分权益收益，下半年择机
把握债市机会。权益资产方
面，A股有望继续区间振荡，
仍以结构性机会为主，景气
上行板块是超额收益主要来
源。权益二级配置，将在坚
持战略配置消费、医药、科技
等核心赛道基础上，超配服
务型消费、家电及汽车等消
费制造业、新能源及军工等
中游制造业。固收资产方
面，债券市场后续将以振荡
为主，关注下半年可能出现
的收益率高位带来的战略配
置机会，择机考虑大规模买
入持有长久期债券（基）。

工银瑞信FOF投资部副
总监黄惠宇也表示，面对 A
股市场结构分化巨大和整体
估值已不便宜的现状，投资
者应适度调节预期，对今年
偏股基金整体是否能延续
2019 年和 2020 年的较高收
益需持审慎态度。

（杨广）

公募FOF规模破千亿背后
盈利增长迅猛，业绩能涨抗跌

3450点附近是多空分水岭

人气有望进入上升通道
酿酒板块率先企稳反弹

粤开证券认为，减持为常规操作，不会产生重大影响
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科创板首家摘U企
业、年报业绩亮眼的中
芯国际（688981）近期
股价走势不佳，4 月 16
日，中芯国际跌 1.31%，
港 股 中 芯 国 际 跌
1.15%。消息面上，去年
中 芯 国 际 净 利 润 达
43.32 亿元，同比增长
141.5% ，成 功 扭 亏 为
盈。但与此同时，港交
所数据显示，国家大基
金一期在4月9日、4月
12日共减持中芯国际港
股1亿股，持有权益股份
数目占比从今年年初
10.21%降至 4 月 12 日
的 8.93% ，共 套 现 约
25.8亿港元。

从今年开年至今，已有
9只芯片股发布国家大基金
减 持 股 份 计 划 的 相 关 进
展。其中不乏大陆晶圆代
工龙头中芯国际、国产 IC封
测业第一股长川科技等绩
优股。而减持计划公布后，
多只相关芯片股的股价不
同程度出现小幅下跌。

在9家公布国家大基金
减持计划的9家芯片半导体
企业中，共有 1 家半导体材
料企业、1家 IC电子工业专
用设备企业、2 家芯片设计
企业、1 家晶圆代工企业、3
家芯片半导体封装或封测
企业，还有 1 家导航定位产

品企业。9家企业分别为太
极实业、长电科技、兆易创
新、晶方科技、安集科技、华
天科技、北斗星通、长川科
技、中芯国际。

其中，太极实业和长电
科技是在去年下半年公布
国家大基金减持计划，太极
实业在今年2月 2日发布公
告称国家大基金减持计划
实施完毕；长电科技在今年
1月 28日公告，国家大基金
已减持公司 1%股份，至今
计划进行过半。剩余7家均
是在今年发布股东减持计
划，国家大基金对中芯国际
的减持计划已实施完毕，6

家仍在实施中。
在 减 持 计 划 实 施 前 ，

国家大基金对被减持公司
的 持 股 比 例 均 在 5% 以
上。其中，国家大基金直
接持股比例最高的公司是
IC 封测玩家长电科技，持
股比例为 19%；直接持股
比例最低的为半导体封测
玩家太极实业，持股比例
为 6.17%。另外，国家大基
金还计划将持有的华天西
安 27.23%股份，全部转让
给华天西安母公司华天科
技，华天西安主营业务包
括 IC 产品设计等。根据减
持计划相关公告，国家大

基 金 会 在 发 布 公 告 后 15
个交易日后的 6 个月中完
成集中竞价交易。因此，
今年开年至今发布股东减
持计划的 6 家公司，最晚
会 在 今 年 10 月 底 完 成 股
权变更。

从减持的股权比例来
看，除去转让华天西安的
股份给其母公司，国家大
基 金 对 太 极 实 业 的 减 持
规 划 为 不 超 过 后 者 公 司
总股本的 1.5%，对中芯国
际的减持规划尚未公布，
剩余 6 家公司的减持规划
均 为 不 超 过 后 者 公 司 总
股本的 2%。

值得关注的是，国
家大基金大举减持的
当下，芯片行业正处于
非常紧张的状态：产能
紧缺、价格上涨成为全
球 芯 片 行 业 的“ 主 旋
律”。与此同时，全球
半导体产业向中国转
移 的 趋 势 仍 在 继 续 ，
两 者 叠 加 之 下 ，中 国
半导体全产业链产能
紧俏。半导体景气度
持 续 ，或 逐 渐 步 入 业
绩兑现期。今年一季
度 ，大 部 分 大 基 金 概
念股的业绩均实现了
大幅增长。

业内人士亦纷纷
看好半导体行业的爆
发 。 天 风 证 券 表 示 ，
硅 片 需 求 持 续 提 升 ，
短期内快速扩产应对
需 求 有 困 难 ，新 产 线
建 成 至 少 需 要 两 年 ，
供 需 缺 口 持 续 扩 大 ，
今年硅片价格预计会
有 持 续 向 上 的 趋 势 ；
华 西 证 券 发 布 研 报
称 ，不 同 于 以 往 的 一
季 度 是 行 业 低 点 ，今
年 一 季 度 ，由 于 行业
处于高景气周期，5G手
机换机周期、物联网、
汽车电子等多个行业
共 振 带 来 需 求 旺 盛 。
在产能紧缺的情况下，
各细分赛道的龙头有
望进一步提升全球市
占率。

国家大基金作为国
家级的大块头，其一举
一动都备受关注。此
次国家大基金的突然
减持，让有些投资者和
半导体行业人士不免
担心，国家还会支持半
导体行业发展吗？其
实，大可不必担心，这
只是按预期、阶段性有

序退出。
国家大基金投资

计划为 15 年，分为投
资期、回收期、延展期
各 5 年。一期于 2014
年 9 月成立，现在正是
国 家 大 基 金 的 回 收
期。并且回收正好说
明投资任务达到效果，
现在减持回笼资金，是
为了国家大基金二期
更好开展。

粤开证券认为，国
家大基金减持为常规
操作，短期或影响市场
情绪，但对公司经营和
基本面不会产生重大
影响。国家大基金一
期成立以来通过投资
半导体行业上市公司
获利丰厚，国家大基金
二期成立以来，一期也
在有序退出优化投资
结构。按照国家大基
金 一 期 自 身 规 划 ，
2019-2023年进入回收
期，开始有选择、分阶
段退出。长期来看，公
司的股价表现主要受
公司自身经营状况变
动影响。

随着投资完成并
进入回收期，在减持的
同时，国家大基金二期
开启了新一轮投资动
作，公开资料显示，国
家集成电路产业投资
基金二期股份有限公
司 于 2019 年 10 月 22
日注册成立，注册资本
为 2041.5 亿元，略超此
前市场预期的 2000 亿
元。共有27位股东，包
括财政部、国开金融、
中国烟草等国家机关
部门以及国家级资金，
还有地方政府背景资
金、央企资金、民企资
金等。
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B 将按预期阶段性有序退出

A 大基金拟减持9家芯片股

华为跨界
到汽车行业打
响 了 重 要 的 一
枪。4 月 17 日晚，
北汽与华为共同打造
的极狐阿尔法S 华为
HI 版正式发布，预售价
为基础版38.89万元，高
阶版 42.99 万元，该款车
型为量产的现货，预计今
年 11 月、12 月交付。据了
解，作为智能汽车增量部件
供应商，华为以Huawei In-
side创新模式与车企深度合
作，打造精品智能汽车，包括
1 个全新的智能汽车数字化
架构和5大智能系统，智能驾
驶、智能座舱、智能电动、智能
网联和智能车云服务，以及
30多个智能化部件。

有行业人士指出，极狐
阿尔法 S 华为 HI 版是第一
款打 HI 标识的豪华智能电
动轿车，同时也是首款搭载
华为激光雷达方案的智能
电动车，是华为与车企开
展 跨 界 合 作 的 首 个 典
范。这代表着华为依托
ICT 领域三十余年深耕
经验，帮助车企造好
智能汽车，促进中国
汽车产业技术跨越
式 升 级 ，在 智 能
化、自动驾驶等
前 瞻 领 域 加 速
领先与超越。
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业内人士分析，最大亮点是可以全程由车辆自行判断路况

华为无人驾驶技术 有何亮点？首秀

百公里加速最快
仅需4.2秒

这款 Huawei Inside 汽车的
配置可谓是豪华。据了解，阿尔
法S华为HI版将搭载3颗96线车
规级激光雷达、6 个毫米波雷达、
12个摄像头、13个超声波雷达，同
时搭载算力可达 352Tops 的华为
芯片。动力方面，阿尔法S搭载前
后双电机，提供高低两种动力，最
大功率分别为 160kW和 320kW，
百公里加速最快仅需4.2秒。

续航方面，新车分为3种续航
里程版本，分别是 525km、603km
以 及 708km。 据 报 道 称 ，首 款
Huawei inside 智能豪华纯电轿
车北汽极狐阿尔法 S（华 为 HI
版），搭载的是宁德时代的三元锂
电池，可实现708km（NEDC）的续
航里程。值得一提的是，针对新
能源汽车“充电慢”的焦虑，华为
基于 30余年电力电子技术积累，
提供动力域高压平台解决方案，
10分钟最高可充 197公里续航里
程。只需一杯咖啡的时间，便能
充满能量。双电机智能四驱，百
公里加速轻松跑入3秒级俱乐部，
比肩超跑性能，极大提升用户的
用车体验。

业内人士分析，阿尔法S华为
HI版最大的亮点就是搭载了华为
自动驾驶技术，它从技术上已经
达到了可以全程由车辆自行判断
路况，自己驾驶的级别。华为轮
值董事长徐直军说：“研发团队告
诉我，华为自动驾驶能够在市区
做到 1000 公里无干预的自动驾
驶。”这款新能源高端轿车在正式
上市之前，4 月 15 日在上海进行
了公开试乘，而这也是华为自动
驾驶技术全球首次公开试乘。据
了解，现场测试车辆的行驶情况
较为平稳，在红绿灯启停、无保护
左转、避让路口车辆、礼让行人、
变道等情形下均能实现城区通勤
无干预自动驾驶。

对汽车业务投资
超十亿美元

阿尔法 S 华为 HI 版还针对
车机交互开发了鸿蒙 OS 智能互
联座舱，支持多达24个应用生态，
包括畅联通话、高德、酷狗音乐
等，做到跟手机一样，应用能够时
常更新，还能和手机的交互应用，
达到人车交互一体化。

有行业人士分析测算，预计未
来全球的智能网联汽车渗透率加
速提升，到 2021 年中国车联网市

场空间将达到 1150 亿元。2020
年自动驾驶市场规模为844亿元，
2025 年将达到 2250 亿元。这个
数字仅针对国内ADAS（高级驾驶
辅 助 系 统）市场而言，更不必说

“钱”景更为广阔的L4级以上自动
驾驶领域所创造的产值将以万亿
为单位。

华为方面透露，华为今年在智
能汽车部件领域的研发投资将超
过10亿美元。“我们专门设计了一
个‘华为 inside’的 Logo，以后大
家看到这个车上有这个 Logo，就
知道是华为一起设计的。但不是
所有华为提供部件的汽车都会标
上‘华为inside’，只有用了我们自
动驾驶技术的汽车才有资格标上
这个 Logo。”徐直军表示。在未
来，华为将加大对自动驾驶的投
资，推动汽车行业的智能化、网联
化，为华为带来长期战略机会。

重申只是帮助企业
造好车

近期，随着华为不断在汽车领
域大展宏图、加之小米等手机厂
商宣布造车，外界又开始新一轮

“华为造车”的议论。4 月 12 日，
在华为分析师大会期间，徐直军

在回应造车问题时表示，“不造
车”这一决策经过了多年慎重考
虑，至今一直没有改变。

据了解，华为目前已经与三
家车企合作伙伴进行深度合作
打造三个子品牌，包括北汽的
ARCFOX 极狐，以及重庆长安和
广汽的两个子品牌，但后两者名
字还没想好。其中，广汽的 L4
级自动驾驶汽车计划在 2024 年
才推出。

“车变成了热门的跨界的话
题，做ICT的公司不谈车好像变得
落伍了。这里面反映了一个趋
势，汽车行业也走到了数字化转
型的关键时间点上，车未来的发
展方向一定是电动化和智能化，
这个是不可改变的。”今年3月，华
为副董事长、轮值董事长胡厚崑
在采访中就对包括羊城晚报记者
在内的媒体表示，华为的定位是
作为一个智能汽车部件的供应
商，这样的定位是因为华为所掌
握的技术可以在智能汽车的子领
域有关键产品，包括车联网、自动
驾驶、智能座舱、智能动力系统
等。今天这个定位依然是不会改
变的，这一点非常明确：“帮助车
企造好车，这一点始终是我们的
定位。”


