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公开资料显示，中国电信
2002年即在香港H股挂牌上
市，在今年1月初H股股价低
至1.695港元，到上周五收盘，
最新股价已经涨至3.16港元，
涨幅超过80%。

中国电信今年 3 月正式
发布公告宣布将回归A股，随
后7月22日，据证监会发布的
公告，中国电信首发上市申请
获证监会发审委审核通过。8
月3日和8月4日初步询价，8
月 5 日确定发行价格，8 月 9
日线上和线下申购。回归 A
股上市后，中国电信将成为中

国联通之后，三大运营商中第
二家“A+H”股上市公司。

中国移动也将回 A 股上
市。5 月 17 日中国移动发布
公告称，公司拟申请开发行不
超过9.65亿A股（行使超额配
售选择权之前），在上交所主
板上市。未来中国移动在 A
股 IPO后，三大运营商将齐聚
A股。

三家运营商此前已经在
香港 H 股碰头。公开信息显
示，中国移动于 1997 年 10 月
23 日登陆港交所，中国联通
于2000年 6月 22日登陆港交

所，中国电信于 2002 年 11 月
15日登陆港交所。

从三家公司年报来看，
2020年，中国移动营业收入为
7681亿元，中国联通营业收入
为 3038 亿 元 ，中 国 电 信 为
3899亿元，中国移动一家的营
业收入已超其余两家之和。

有行业分析师指出，在未
来，三家运营商都将 5G 作为
发展的主战场。5G发展已然
驶入快车道，伴随着中国电
信、中国移动相继回归A股，
在通信领域新的竞争将
拉开大幕。

若 义 翘 神 州 上 市 后 上 涨
50%，投资者中一签的盈利就能
达到7.32万元；若上市后涨幅达
到 100%，中一签的盈利可达
14.65 万元。而自 7 月以来，目
前已有 20 只创业板新股上市，
这20只新股的首日收盘平均涨
幅达到 321%，首日涨幅中位数
为214.5%。

新股发行价越高，单个涨停
带来的获利要较低价发行股多，

上市后即便连续涨停板数量不
多，往往也能获得更高的收益。

这一事实也能从以往新股
的上市表现中得到验证。同花
顺 iFind数据显示，2020年至今
上市的所有股票中，共有 18 只
个股的发行价高于 100 元/股。
按首日收盘价卖出计算，其中有
7 只股票的单签盈利高于 9 万
元，最高的极米科技单签可赚近
20万元。

而一般来说，高发行价新股
上市后的股价涨幅却倾向于跑
输平均水平。据羊城晚报记者
统计，以这 18 只高发行价个股
为 例 ，上 市 首 日 平 均 涨 幅 为
92% ，低 于 所 有 688 只 股 票
152%的上市首日平均涨幅，从
更长的时间看，18 只个股上市
后 7 天和 30 天的平均涨幅为
82% 和 101% ，低 于 所 有 股 票
154%和166%的平均涨幅。

羊城晚报讯 近日，近期不断
逆 势 上 涨 的 大 牛 股 赣 锋 锂 业
（002460）宣布以自有资金对控股
子公司江西赣锋锂电科技有限公
司增资20亿元。同时，赣锋锂电
也对外引入了20家投资方，引资
金额合计 9.7125 亿元，其中小米
产投与极目创投为领投方，各认
购1.875亿元。

引人注意的是，在20家外部
投资方中，领投的是两家具有小
米背景的企业——湖北小米长江
产业基金合伙企业和海南极目创
业投资有限公司。

公开信息显示，在小米产投

中，小米科技有限责任公司出资
20亿元，持股16.67%。极目创投
由小米私募股权基金管理有限公
司100%持股，后者由小米科技有
限责任公司 100%持股。小米科
技有限责任公司法定代表人为雷
军。

值得注意的是，这是有公开
记录的小米宣布造车以来第三次
围绕新能源汽车智能汽车产业链
进行投资。此前 6 月，小米分别
投资了提供自动驾驶和高级辅助
驾驶产品及技术的纵目科技以及
提供激光雷达服务的禾赛科技。

（李采）

上 周 五 两 市 融 资 余 额 为
16473 亿元 ，较 前 周 五 净 流 出
176 亿元，降幅约为 1.06%，结束
此前连续 12 周的净流入。7 月
全月融资盘净流入 192 亿元，较
5 月、6 月的 670 亿元、586 亿元
大幅减少。

上周沪深4407只个股，全周
上涨的 1165 只，占比 26%，较前
周的45%大幅下降。上周一本栏
提到：7月市场振荡起伏，结构分
化仍在持续，投资者可回避涨幅
过大的板块和个股，适当关注估
值与成长性佳的5G通信板块。

上周大盘振荡加剧，成交量
和换手明显加大。主板市场的酿
酒、饮料食品、家电等消费类和金
融类品种领跌，拖累指数下行。
另一边创业板和科创板市场大落
大起，储能、芯片、5G、光伏等科
技类品种和稀土永磁、钢铁煤炭、
有色等资源类品种保持强势，波
动加大，短线资金大出大入，融资
市场的交易频率明显上升。

即使科技股和资源股活跃，
市场仍是涨少跌多，科技类强势
品种累积涨幅也较大，对大多数
投资者而言，操作难度加大。但
短期还可以在科技制造业的范畴
内，结合各细分行业的轮炒特征，
寻找涨幅不大的科技股进行参
与。主板市场筑底还需一到两
周，等待市场逐步进入稳定阶段。

上周的平均维保为279%，较
前周的286%明显下降，上周五回
升至 281%，在安全和盈利线上，
融资盘仍在增长通道中。

上周另一重要的资金方向，
北上资金净流出 24 亿元。其中
沪股通净流出66亿元，深股通净
流入42亿元。周一、周二分别净

流出128亿元和 42亿元，周三至
周五分别净流入80亿元、42亿元
和 22 亿元。与融资盘当周净流
出的 176 亿元相比，北上资金流
入强度稍强。两者合计上周净流
出200亿元。

7 月全月，北上资金净流入
108 亿元，今年以来北上资金累
计净流入2344亿元。

上周融资买入额为 5768 亿
元，日均值为 1153 亿元，较前周
日均值增加7%，是今年以来第二
大峰值。融资买入额占两市成交
之比为 8.4%，较前周的 9%有所
下降，融资买入与融资余额之比
为 6.9%，较前周的 6.6%有所上
升。主板大跌，白酒板块吸引融
资盘短线抄反弹，创业板大落大
起，芯片、锂电池、储能等热点保
持活跃，融资盘开仓力度上升。

上周融资偿还额为 5944 亿
元，日均值为 1189 亿元，较前周
的日均值增加 14%，是今年以来
最大峰值。短期减仓降风险和调
仓换股返身补回并存，较之前筹
码有开始松动迹象。

上周融资买入与偿还额合计
约为 11712 亿元，日均值较前周
增加 10%，与大盘日均成交增幅
的 14%要小一些，显示融资市场
活跃度略有下降。

与前周的融资余额16650亿
元比较，周换手率为70%，较前周
64%有所上升，整体人气继续处
于活跃区间。

后市研判：8 月市场保持振
荡格局，中报业绩对科技股行情
继续构成支撑，但波动率将加
大。投资者可降低交易节奏，回
避涨幅已大的个股。

（刘然）

羊城晚报讯 记者程行欢报
道：近日，贵州茅台（600519）半
年报出炉，这也是今年以来的第
二份白酒半年报。从数据上看，
茅台今年上半年公司实现营业
收 入 490.87 亿 元 ，同 比 增 长
11.68%；实现净利润 246.54 亿
元，同比增长9.08%。

报告期内，公司完成基酒产
量5.03万吨，其中茅台酒基酒产
量 3.78 万吨、系列酒基酒产量

1.25 万吨。在利润增速上，以茅
台的产能、体量和市场饱和度来
看，一直没有提出厂价的茅台实
际上已经相当稳健。

不过与之形成鲜明对比的
是，今年以来白酒行业的大幅振
荡和回调。在上一份水井坊半
年报中，虽然一季度营收高达
12.40 亿元，净利润 4.19 亿元，但
二季度已经由盈转亏，亏损额度
达 4200 万元。与之相对应的白

酒股整体股价，表现亦不乐观。
今年以来，上市白酒企业中，上
涨的个股仅剩下舍得酒业、水井
坊、酒鬼酒、山西汾酒、迎驾贡酒
等少数几只。其中贵州茅台更
是跌破了 1700 元大关，上周五
收报1678.99元。

在茅台半年报中还披露了
更为重要的信息。易方达退出
贵州茅台前十大股东。在茅台
的一季报中披露，易方达蓝筹

精选混合型证券投资基金持股
432 万股，位列公司第九大股
东之位。另外，二股东香港中
央结算有限公司也在报告期内
减持了 847.32 万股，三股东贵
州省国有资本运营有限责任公
司减持 182.72 万股。加仓的机
构同样也有，十大股东的后四
位均有加仓。其中招商中证白
酒指数分级证券投资基金，在
报告期内，增持 162.78 万股，持

股比例达到 0.38%，成为新晋
股东，并位列第八位。说明机
构对茅台下半年的行情出现了
分化。

方正证券研报称，茅台是今
年少数业绩逐季改善的酒企，
业绩确定性较强且具备潜在提
价预期红利；近期受市场风格
影响，板块整体大幅调整，公司
估值已跌至 40 倍以下，性价比
凸显。

资本市场迭代升级，代表先
进产业趋势的“宁组合”横空出
世，市场上讨论热度居高不下。
由“宁组合”投资挖掘机、嘉实基
金成长风格投资总监姚志鹏担纲
的嘉实远见先锋一年持有期混合
型基金（A 类 012852、C 类 012853）
将于8月16日全面发行。

即将发行的嘉实远见先锋将
依据对宏观经济状况研判、行业
长期发展空间、行业景气变化趋
势和行业估值比较的研究，跟踪
产业政策变化与行业格局变化等
事件，结合投资增长率等辅助判
断指标，挖掘景气度进入上升周
期的行业。 （杨广）

进入 7 月以来，A 股市场的
结构性严重分化，打破了诸多历
史 经 验 。 其 中 ，两 市 日 成 交 量
基 本 保 持 万 亿 元 以 上 巨 量 水
平，但大盘没有向上冲击，价量
配 合 不 良 一 直 是 一 个 困 惑 ，让
人对后市惴惴不安。刚刚过去
的 一 周 市 场 出 现 较 大 幅 度 波
动，释放了这种不安，或者说做
空能量得以落地。

事实上，过去一周市场交易
量继续放大至 6.82 万亿元，较上
一周放大了 14%，日均达到 1.364
万亿元。不过，从涨跌幅看，沪
市 却 是 周 跌 4.32% ，最 低 见
3312.72 点，收报 3397.36 点；深成
指周跌 3.7%，创业板周跌最小为
0.86%，在周线图这个维度看依然
价量配合失衡。

本栏曾说过，沪指 3500 点是
一道多空分界线。过去一周，这
一道多空分界线被跌破，消息面
的影响较大。空头能量的释放有
利于尽快找到新的平衡，不是什
么坏事。创业板的周跌幅相对较
小，上周四的反弹力度最大日升
幅达到 5.32%，原因在于当前市场
结构性严重分化，热钱聚集博弈
于中小盘题材股。

外围市场方面，奥运正在东
京进行，但日经 225 指数低迷，上

周跌了 0.96%，延续了今年 2 月中
旬见顶以来的持续下调态势，至
今总体跌幅近一成。美股方面，
过去一周也是收跌，纳斯达克跌
幅最大为 1.1%，但长期走势看仍
处于历史高位运行。当下全球资
本市场环境属于相对平稳状态，
各地市场因应各自的消息面状况
表现分化。

从市场博弈的角度看，A 股
市场尽管近期大盘波动较大，但
依然存在短期获大利的较多可
能，例如创业板和科创板，每日
都有涨幅达 20%涨停的品种，上
周五就达到 20 家，涨幅在 20%和
10%之间的品种为 33 家，另外，当
日主板市场 10%涨停的品种达到
72 家。当中，除了热点之外，这
些品种的大涨存在较多难以捉摸
的偶然性，坚持靠拢当前热点是
较好的选择，如新能源、新材料
等。

经过上周的波动，空头能量
释放较多，而日成交保持巨大，
大盘有待企稳的证实，预计短期
后市仍会有波动。8 月进入半年
报密集公布期，结构性风险或有
所提高，走势疲弱的品种需要特
别警惕。策略上，宜更加讲究汰
弱留强，尽量回避弱势品种。

（金谷明）

中国电信即将登陆上交所
拟募资544亿元，成为近十年来A股最高IPO募资额

羊城晚报记者 林曦 实习生 莫广贵

中国电信正式登陆A股的日子越来越近了。
中国证监会发布公告称，按法定程序核准了中国电
信股份有限公司的首发申请，中国电信将在上交所
主板上市。据悉，本次 IPO 拟公开发行不超
120.93亿股。7月30日，中国电信更新招股书并
公布IPO发行安排及初步询价公告，中金公司及中
信建投证券担任主承销商，8月9日线上和线下申
购。此次上市公司拟募集资金544亿元，这将成为
近十年来A股最高IPO募资额。

数据眼

292.92元！新股发行价创新高
高价股涨幅跑输平均，仍是投资者眼中“上上签”

文/表 羊城晚报记者 黄婷 实习生 张松

A股史上最贵新股诞生了。近日，义翘神州发布首次公开发行股
票并在创业板上市提示公告，并披露招股说明书，将于8月3日进行
网上申购。该股的发行价达到了史无前例的292.92元，突破了A股
发行价的天花板。投资者如中签一手（500股），需要缴纳的金额达到
14.646万元。

根据招股书，义翘神州的主
要业务包括重组蛋白、抗体、基
因和培养基等产品，以及重组蛋
白、抗体的开发和生物分析检测
等服务。客户涵盖大学、科研院
所、医药研发企业等国内外各类
生物研发单位。目前公司已经
在美国、欧洲建立了子公司，累
计客户超过5000个。

以 292.92 元/股的发行价计
算，义翘神州的发行市盈率与所

处行业平均值相比并不算高，其
发行价对应的2020年扣除非经
常性损益前后孰低的净利润摊
薄后市盈率为17.76倍。义翘神
州上市公告显示，目前公司所处
行 业 属 于“ 研 究 和 试 验 发 展
(M73)”，截至 7 月 30 日，中证指
数有限公司公布的该行业最近
一 个 月 静 态 平 均 市 盈 率 为
146.05倍。

高发行价与义翘神州高速增

长的业绩密不可分。招股书显示，
2020 年义翘神州的营业收入为
15.96亿元，较上年增长7.8倍；扣
除非经常性损益后的归母净利润
为11.22亿元，较上年增长24.7倍。

据介绍，新冠疫情以来，义
翘神州迅速开发出一系列新冠
病毒相关蛋白、抗体等生物试剂
产品，被国内外客户大量采购，
相关产品收入 13.42 亿元，占当
期营业收入的比例为84.07%。

贵州茅台上半年净利润增逾9%
今年白酒股表现大多低迷，近期依然承受重压

视觉中国供图

根据公开数据，中国电信
2018 年-2020 年度营业收入
分别达到3749.3 亿元、3722.0
亿 元、3899.4 亿 元 ；报 告 期
内 ，归 母 净 利 润 分 别 达 到
204.3 亿元、205.2 亿元、208.6
亿元。截至去年年底，中国
电信总资产 7151 亿元，股东
权益的净资产3662亿元。

最新预估数据显示，金年
上半年，中国电信实现营收为
2136.06亿元至2184.17亿元，

同比增长约为 11%至 13.5%；
归母净利润约为 175.76 亿元
至178.55亿元，同比增长约为
26%至 28%。扣非净利润约
为160.66亿元至163.55亿元，
预计同比增长幅度约为 11%
至13.5%。

据了解，本次募资将用于
5G产业互联网、云网融合、科
技创新研发等项目。至此，这
也是继中国联通之后，第二家
登陆A股资本市场的运营商。

据悉，本次募资未来的使
用预计为544亿元，超过了去
年中芯国际 IPO 时的 532 亿
元。中国电信方面表示：“随
着新基建战略的持续推进，千
行百业对于利用5G技术实现
转型升级的需求愈发迫切，
2021-2023年是 5G行业应用
的导入期，作为云网融合的重
要实践，有助于公司取得产业
互联网领域的领先地位，促进
公司战略转型”。

当前，科创板和创业板都采
用注册制，企业上市采取的是询
价方式。在询价路演后，网下合
格机构投资者通过交易所的系
统进行询价和认购，在剔除不合
格的报价机构和关联机构以及
报价最高的10%报价机构后，给
出其余报价机构的中值和加权
平均值，以及公募基金和社保产
品的中值和加权平均值。发行
人应根据投资机构申报的信息

确定最终发行价格。
根据同花顺 iFind 数据，羊

城晚报记者梳理发现，目前A股
发行价最高的 3 只已上市股票
分别是石头科技（271.12 元）、福
昕 软 件（238.53 元）及 康 希 诺
（209.71 元），分别归属于电气机
械和器材制造业、软件和信息技
术服务业、医药制造业，均为
2020年上市的科创板股票。

在当前 A 股发行价最高的

10只个股中，有8只个股的上市
时间为2020年或 2021年，10只
个股中有 6 只在科创板上市，2
只在创业板上市。

从所属行业看，计算机、通
信和其他电子设备制造业的个
股数量最多，共有4家。在有公
布发行市盈率的8只个股中，发
行市盈率最高的依次为中望软
件（119.49 倍）、恒玄科技（198.06
倍）和极米科技（102.11 倍）。

新股发行价屡创新高

募资金额超过中芯国际

三大运营商将齐聚A股

波动加大宜汰弱留强

两融透析

7月融资盘大幅减少
8月市场将保持振荡格局

嘉实远见先锋8月16日发行

雷军重金入股牛股“锂王”
一切为了造出新能源车？

发行市盈率并不算高

高价新股多数收益高


