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公募基金 2021 年“期中考
试”成绩单出炉。截至8月31日，
已公布上半年经营情况的 56 家
基金公司，净利润共计近 200 亿
元，较去年同期增长50%；平均净
利 润 3.54 亿 元 ，同 比 增 长
38.89%。不过在基金业赚钱效应
之下，投资者赚钱效应平平甚至
亏钱的现象引人关注。

基金公司两极分化明显

从净利润来看，头部公募基
金公司的实力不容小觑。前十名
公募基金净利润合计近 130 亿
元，占56家基金公司净利润总和
的一半以上。

2021 年上半年，共有 8 家基
金公司净利润突破10亿元，位列
前三的分别是易方达基金(18.41
亿元)、汇添富基金(15.7 亿元)以
及工银瑞信基金(14.55 亿元)，分
别同比增长 76%、140%、55%。
而 2020年同期，上半年净利润突
破10亿元的只有2家，2017年至
2019年，更是仅天弘基金一家。

其中，增速最高的汇添富基
金由东方证券(600958)参股，东方
证券半年报显示，截至2021上半
年，汇添富基金的资产管理总规
模突破1.2万亿元。其中，公募基
金规模超9500亿元，较年初增长
14%。

值得注意的是，据不完全统
计，净利润排名前20的基金公司
中，大多为券商系。广发证券旗
下的易方达基金和广发基金，分
别排名净利润首位及第五位，还
有兴业证券旗下的兴证全球、华
泰证券旗下的华泰柏瑞及南方基
金、海通证券旗下的富国基金、长
城证券旗下的景顺长城基金等。

另有 3家银行系基金公司跻

身前 20 名，分别为工银瑞信基
金、建信基金、兴业基金。

另在公布半年报的 56 家基
金公司中，浙商基金成为黑马，净
利增速达4760%。

但在头部效应进一步强化的
同时，另一部分中小基金公司仍
处于亏损状态。其中东兴基金、
东海基金、南华基金、江信基金和
中信建投基金净利润为负，中信
建投基金目前亏损最多。

公募基金展现强赚钱效应

基金业亮眼成绩单离不开公
募基金行业的不断壮大。规模增
量方面，8月30日，中国证监会主
席易会满在基金业协会代表大会
上讲话时指出，截至今年7月底，
行业管理资产规模达到23.5万亿
元，较2016年底增长1.6倍，从全
球第九上升至目前的全球第四。
其中，权益类基金(股票型+混合
型)产品数量和管理规模均创历
史新高。

天风证券的研究报告也曾提
到，2018 年至 2021 年 6 月末，权
益类产品净值规模从 2.2 万亿元
增长至7.9万亿元，年复合增长率
达66%。

公募基金展现强赚钱效应的
同 时 ，行 业 也 正 迎 来“ 黄 金 时
代”。截至今年7月底，公募基金
总规模达到23.54万亿，权益类基
金成为中坚力量；近年来公募基
金的大发展，让“炒股不如买基
金”深入人心。数据显示，权益类
基金近三年平均年化收益率约为
21.2%，超过同期上证综指涨幅
11个百分点。

截至9月1日，以三年区间收
益为指标，2705 只主动权益基金
中，共有47只产品收益超300%，

有 8 只产品收益超 400%，仅有 9
只产品收益为负。

其中，基金经理施成管理的
国投瑞银进宝灵活配置混合以
472.12%的收益率，夺得近三年权
益“冠军”。紧随其后的是王鹏管
理 的 泰 达 转 型 机 遇 股 票 A
(449.93%)、王睿和孙浩中搭档管
理 的 信 诚 新 兴 产 业 混 合 A
(416.79%)，位列第十名的农银研
究精选混合收益率为374.22%。

如何避免
“基金赚钱基民不赚钱”？

不过，火热行情下，“基金赚
钱、基民不赚钱”的问题仍时有发
生，投资者赚钱效应平平。

2021 年 3 月 31 日，富国基
金、景顺长城基金等10家基金公
司，联合支付宝理财平台发布了
《一季度基民报告》。报告显示，
除了市场行情波动外，追涨杀跌、
频繁交易也是造成“基金赚钱基
民不赚钱”困境的主要原因。其
中，持有基金短于 3 个月的用户
中，7 成左右的投资者处于亏损
状态，而持有 3 年以上的用户，
97.1%的投资者盈利5%以上。

长期关注资本市场的资深人
士杜坤维认为，要改变基金公司赚
钱投资者亏钱的事实，关键是投资
者要养成长期投资的习惯，不要过
度地追逐明星基金爆款基金，避免
套在历史高位，像上半年投资者把
部分明星基金经理当作爱豆追逐
大消费基金，其中如果重仓白酒、
酱油、家电、互联网等明星基金，
损失很大。机构抱团实际上很难
获得长期稳定收益，原因在于抱团
模式下、股价很快就会达到历史高
点，出现高股价、高估值、高涨幅，
为股价大跌埋下隐患。
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创二代来啦！

公募基金半年成绩单出炉，56家公司上半年大赚近200亿；
专家建议，投资者要养成长期投资习惯

“基金赚钱基民亏钱”
怎么破？ 羊城晚报记者 丁玲

高层震荡后又逢巨亏

新希望“美女二代”迎大考

文/羊城晚报记者 李志文

近日，新希望六和股份有限公司（000876，
以下简称“新希望”）发布了年中财报。财报显
示，新希望今年上半年净利润为-34.15亿元，同
比大降207.94%。羊城晚报记者梳理发现，半
年报出现亏损，在其历史上尚属首次。刚经历
完高层震荡又逢巨亏，外界对于新希望董事长
刘畅接班能力的质疑，也在此刻达到了顶峰。
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A面：
变革业务结构
拥抱互联网

2002 年，留学归来不久的
刘畅，低调加入新希望集团，从
基层开始历练。戏剧性的是，
她刚进公司时没有用真名，而
是化名“李天媚”，成了新希望
农业办公室主任，从事行政管
理工作。直到 2006 年，担任房
地产事业部副总，负责管理集
团在上海的房地产业务时，才
用回本名。

2013 年 5 月，锻炼十年后，
刘畅代替父亲刘永好，正式接任
新希望集团旗下最大板块——
新希望六和的董事长，成为国内
最大农牧上市公司的掌舵者。

羊城晚报记者梳理发现，或
是为了证明自己，大多数二代
在接班后都会对公司进行或大
或小的变革。刘畅上位后，也
进行了一系列改革与创新：在
继续夯实饲料主业之外，力排
众议，主导新希望向产业链两
端延伸，大力布局生猪和禽类
养殖、食品、牛乳等业务。

在新希望多元化战略中，最
重要的是生猪养殖产业，这项
业 务 虽 然 仅 占 据 营 收 的
16.55%，却成为公司盈亏的关
键。在刘畅主导下，新希望向
生猪养殖业的进击，不止体现
在数量上，更体现在对养猪业
的改造上。用她的话说，“养猪
正在变成一件科技感十足的事
情”“猪住在楼房里，上下出入

有电梯，身上和周围还有许多
传感器设备，房间的风、温度、
湿度都通过系统进行控制。”刘
畅曾在采访中表示，上述画面，
已在新希望的养猪场里成为现
实。

拥抱互联网也是刘畅的重
要标签，近年来她曾多次进行
触网尝试，比如请李佳琦为旗
下小酥肉带货、与运动领域明
星APP keep合作……

2020 年，得益于生猪养殖
的持续扩产和猪肉价格的上
涨，新希望股价不断被推高，并
在 9 月 2 日创下 42.2 元/股的新
高，市值也涨至近2000亿元，约
是刘畅接班时的 9 倍。在生猪
养殖不断进击之时，新希望旗
下新希望乳业和千喜鹤肉类品
牌也获得不错的发展，数据显
示，新希望乳业上半年净利润
同比增长超90%。

今年，新希望控股集团首次
上榜《财富》世界500强。

B面：
高层震荡

产能扩张后翻车

如果说带领新希望提前进
行多元化业务的布局，给刘畅带
来的是“具有前瞻性”等赞誉，那
大刀阔斧对管理层进行“换血”，
则带来了争议乃至非议。

刘畅主政新希望后，其搭档
总裁经历了多次变动：2013 年，
刘畅接班之初，出任联席董事
长的是她的老师陈春花，总裁
则是陶煦，一年半后陶煦辞职；

2016年，“老将”李兵升任总裁，
一年半后又辞职；随后，副总裁
邓成接任总裁职位。有媒体评
论道：“铁打的刘畅，流水的总
裁。”

进入 2020 年，新希望管理
层变动更加频繁：先是 9 月，邓
成辞职，还“跳槽”到同为养殖
企业的天邦股份任董事长；两
个月后，副总裁韩继涛、王维勇
连同首席战略投资官杨守海三
人 又 一 起 递 交 了 辞 职 报 告 ；
2021 年 1 月，副总裁兼财务总
监王述华和董事会秘书胡吉也
以个人原因为由辞职。

上述一系列变动后，新希望
管理层年龄从 50 岁降到了 40
岁以下，目前与刘畅搭档的是
同为80后的张明贵。

对于这种罕见的高层大换
血，外界传言是“能否与刘畅合
得来，比能力重要”。

对此，刘永好曾多次回应：
“高层的频繁变动源于企业需
要不断换血以适应时代环境的
变化，所谓接班也不是单指刘
畅 ，而 是 一 个 更 加 年 轻 的 团
队。”

不过，相比父亲，刘畅的表
现颇为豁达。她曾在接受媒体
采访时说：“我觉得他们现在也
不太服我，我也不追求大家服
不服了。”她进一步解释道，这
是因为年轻人已经不再迷信权
威，真诚交流、畅所欲言已经成
为工作中最有效的沟通方式。

在高层震荡之后不久，新希
望发布了今年的半年报，财报
显示，公司巨亏 34.15 亿元。对
于这个多年来首次出现的亏

损，刘畅坦承，是因为“在猪产
业快速扩张后，管理能力未及
时跟上，影响了生产效率与盈
利能力”。

记者了解到，2020 年，猪肉
价格高企，各大企业纷纷扩大
产能，其中新希望增速最猛，达
到 133.60％。不过从今年年初
开始，猪肉价格不断下滑，如今
已经跌到了成本线以下，而产
能扩张得最厉害的新希望，便
由此遭遇了最重的冲击。其股
价自去年 9 月登顶后便不断下
跌，如今几乎已打回原形。

虽然几年下来，刘畅的表现
有好有不好，但从刘永好给她
打 85 分来看，刘畅想必还是得
到了父亲的认可。

记者手记：
考量接班人
要看长期表现

接班 7 年来，刘畅带领新希
望 到 达 过 高 峰 ，其 后 又 迅 速 滑
落，一喜一悲，令人感慨。遑论
在 这 期 间 ，刘 畅 还 曾 因 为 高 层

“大换血”事件，饱受争议。
显然，仅凭几年的接班时间

就来考察接班人是否合格是不
够理智的。就像刘畅最近一年
经常强调的一样：“做农业需要
长期主义，不能想着赚短钱、快
钱 。 在 全 产 业 链 的 梳 理 上 ，农
业 仍 然 是 靠 天 吃 饭 ，行 业 具 有
周期性。”因此，判断其作为接
班 人 的 表 现 ，需 要 看 她 能 否 带
领企业成功穿越一次乃至多次
行业周期。
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《关于我妈的一切》“预定”中秋档最催泪电影

羊城晚报记者 李丽

年中秋档或将出现
一匹票房黑马。一
部名为《关于我妈

的一切》的影片近日在各
地试映中均引发强烈的
“催泪”效果，更有影评人
将之与今年春节档票房大
片《你好，李焕英》对标。
值得一提的是，该片的主
题除了母爱，还有“死亡教
育”，而此类影片如《滚蛋
吧！肿瘤君》《送你一朵小
红花》在过去同样取得过
票房佳绩。

《关于我妈的一切》由
赵天宇执导，徐帆、张婧
仪、许亚军在片中饰演一
家三口。在创作过程中，
赵天宇采访了 40 多对母
女，而徐帆的实力出演则
让片中的妈妈展现出最真
实的质感。影片将于9月
19日正式公映。

“你小时候最喜欢跟妈妈
睡了，你总说‘妈妈身上的味
道好香啊’。”“可是我现在不
喜欢了！”影片对母女相处细
节的真实展现，打动了许多观
众。一个期待孩子还能像小
时候那样黏着自己，另一个却
巴不得赶紧挣脱妈妈对自己
的关心和掌控，这是很多中国
式母女的日常。

影片展现的是一个普通
的中国三口之家。老两口在
青岛生活，女儿则选择了北
漂。虽然女儿节假日经常不
回家，但妈妈还是在假期来
临 前 早 早 准 备 好 她 爱 吃 的
菜 。 女 儿 工 作 恋 爱 均 不 顺
利，于是临时决定回家。妈
妈体检没做完就欣喜地跑去
火车站接人，一见面却“嫌弃
二连”：“头发帘儿遮着眼睛
了，快扎起来！你眼睛里戴
的啥？美瞳？一点都不美！”
完了却又喜滋滋地接过行李

箱，把另一只空着的手伸给
女儿：“快，牵上！”

在女儿看来，妈妈的爱多
少有些“自说自话”：好不容易
回到家歇歇，妈妈就一大早拉
开窗帘不让人睡懒觉；说了无
数次“进房间先敲门”，妈妈还
是想闯就闯，甚至强行要求两
人一起睡，因为“你难得回来
一趟，跟妈妈睡觉是妈妈的特
权”；自行给女儿安排相亲，还
要求女儿当着一大堆亲戚朋
友表演才艺……在这段关系
中，尽管女儿一次次强调“你
不要再管我”，妈妈却依然管
她的家务、管她的工作、管她
的恋爱、管她的一切，还理直
气壮地说：“我是你妈！我这
是为了你好！”

“令人窒息的爱！全程联
想到我妈。”在广州提前试映
场，一位年轻女性观众表示，

“这部电影的日常细节简直真
实到‘令人发指’！”

但母女间所有的掌控与反
抗，都在医院发出一纸诊断后悄
悄改变。妈妈得了癌症，多年来
她一直默默忍受不适和疼痛，如
今疾病已经发展到无法治疗的

晚期。
不少看了试映的观众表示

对这个角色的不赞同：“明明丈
夫就是医生，居然能忍着这么多
年。”但也有观众表示理解：“许
多妈妈都是把家人放在第一位，
把自己的需要排到最后一位。”
片中，当了一辈子地理老师的妈
妈在学校为孩子们服务，回到家
还得照顾患有阿尔茨海默病的
婆婆，数十年如一日。丈夫在医
院工作，因为一次手术事故留下
心结，不愿意再回手术室；女儿
在北京当编导，一向报喜不报
忧，但妈妈总能一眼看穿她其实
过得并不开心……

片中的妈妈还有一个不成
器的弟弟。多年前，妈妈忍痛把
他送去强制戒毒，为此卖掉了父
母的老宅，之后她弟弟便把“你
欠我的”当成自己不振作的理
由，每每赌博输了钱就来找她的
麻烦。女儿多次建议妈妈跟舅
舅断绝关系，妈妈却总是回以一

句：“他是我唯一的弟弟啊！”
妈妈是否是一个没有自我

的“扶弟魔”？影片结局有两处
情节对此进行了回答。一处是
她弟弟回家吃了年夜饭，姐弟俩
对着饺子一个微笑流泪，一个无
声痛哭，妈妈多年来的付出终于
促成了某种和解；另一处则是女
儿了解到妈妈原来当年也有属
于自己的梦想，她甚至曾被南极
科考队录取，只是因为发现自己
已经怀孕，她最终选择放弃梦想
生下女儿。

值得一提的是，影片并未一
味赞赏妈妈的牺牲精神。在影
片最后，闪回了一段妈妈生前对
女儿说的话：“这是我的选择，
但你不一样，妈妈希望你可以过
自己想要的生活。”对此，一位
对片中妈妈的选择“不接受但理
解”的观众表示自己哭肿了眼
睛：“每一代人的价值观难免有
差异，看完这部电影，我想我会
更理解我妈一些。”

人类如何面对死亡，这显
然是一个比母爱更沉重的命
题。但 2015 年暑期档公映的
《滚蛋吧！肿瘤君》收获票房
5.1 亿元，去年 12月 31日上映
的《送你一朵小红花》收官票
房 14.32 亿元，让人看到了这
类题材对于票房的“奇兵”之
效。若考虑到母爱题材的“加
成”，《关于我妈的一切》即使
很难拥有《你好，李焕英》高达
54.13亿元的惊人票房，或也有
机会凭题材和实力走一条“长
线上映，口碑制胜”之路。

不过，《关于我妈的一切》
跟以上几部作品仍有明显区
别。譬如，该片并不具备《你
好，李焕英》那般明显的喜剧
色彩，此外，它也比融合了二
次元风格的《滚蛋吧！肿瘤
君》和《送你一朵小红花》更具
现实主义色彩。不过也正基
于此，影片对“死亡教育”话题
的探讨更显直接和尖锐。

片中，当身边人都陷入伤
心与不安时，妈妈却是那个最
镇定的人。她去北京治病时
还给女儿带去整车尾箱的家
乡特产。当女儿终于得知她
患了绝症，哭着问“你怎么不
早说”，她笑着回答：“多大点
事儿！”但当张歆艺扮演的那
个自称“生命奇迹”的年轻病
友死去，一直表现得乐观和平
静的妈妈也终于露出了恐惧
之色。一家人战胜死亡恐惧
和别离痛苦的方法也只能是
共同面对。

如何活出意义和如何面对

死亡，这是同一个命题的两面
——后者更让中老年人恐惧，
前者则多为年轻人的困惑。
《关于我妈的一切》通过母女
俩之间的冲突，也对“空心人”
问题进行了尖锐展现。片中，
妈妈发现女儿苦恋的对象竟
然有妻有女，决定让女儿亲眼
目睹真相，希望帮助她“走回
正轨”。女儿崩溃之下透露，
其实她早知道对方是有妇之
夫。妈妈惊呆了：“你不是这
样的孩子！”女儿大喊：“我就
是这样的！我就是在得过且
过——感情上得过且过，工作
上也是得过且过。我根本不
喜欢这个工作！”妈妈试图理
解女儿：“那你喜欢什么？现
在我们一起努力还来得及。”
但女儿的回答让她再度崩溃：

“ 我 不 知 道 ，我 什 么 也 不 喜
欢。你能不能不要再对我抱
有幻想了……”

“有时候面对活力满满的
我妈，我真的觉得自己活得
既无力又失败。”有女观众表
示，这段母女冲突是她的“全
片最爱”，“完全指出了我和
我妈的根本分歧——她跟片
中的妈妈一样，总爱说‘你年
纪轻轻的，活得积极一点儿
不行吗’，但我却总觉得自己
做什么都提不起劲儿。片子
最后妈妈鼓励女儿‘不愉快
的工作就别干，无所谓’，但
现实中我妈肯定不会同意我
辞职。但我想，或许我不应
该等她的指引，我更需要找
到我自己的答案。”

母女之间的真实日常A B 走近妈妈辈的价值观

C 面对死亡和活出意义教教
如何如何面对生死面对生死

母女俩最终达成和解
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