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文/表 羊城晚报记者 丁玲

A股市场发展又迎里程碑！根据中
国证券登记结算有限责任公司披露的数
据，证券市场投资者数量首次突破2亿
大关。Wind数据显示，A股投资者数量
在2016年 1月突破 1亿。如果从 1990
年 12月上交所开业算起，第一个1亿投
资者的积累大概花了26年。从2016年
1月至今，第二个1亿投资者的积累仅用
了6年时间。

1 月 28 日，上证
指 数 低 见 3356 点 ，
此后至上周五的 15
个交易日均运行在

这个低位之上，2 月 14 日、2 月
24 日的两次下探，均未再跌破
3400 点。可以认为，A 股市场
技术上已经初步探明近期底
部。

俄乌局势在上周末发生突
变，经过 4 天的演化，基本走向
逐渐清晰，最终还是要在谈判
桌上解决纷争。对资本市场
而言，俄乌局势的冲击是颇大
的，“开不开战”不明朗时冲击
力 度 最 大 ，这 个 时 段 已 经 发
生，也就是前两周，以道琼斯
指 数 算 区 间 跌 幅 达 到 10% 级
别。接下来，“什么时候谈判”

“战争会不会扩大化”等问题，
将影响后续市场波动，也主要
是海外市场，对 A 股市场的影
响是间接的。

激 烈 交 战 时 间 较 短 的 战
争，对股市的影响一般都是短
暂的，对原有的长期趋势影响
不是特别大。这就需要看市
场原本的大方向，它更能决定
后市的最终取向。据此，已经
在技术上初步探明近期底部
的 A 股市场，彻底确定企稳需
要两个条件的成立，一是 3400
点附近不再跌破而创新低，二
是向上有效突破 3500 点重拾

升势。上周五，上证指数收报
3451 点，多头还需要进一步努
力。时间来到二三月相交，时
间 周 期 、技 术 位 置 均 比 较 敏
感，中短期操作策略还应谨慎
应对波动。

从上周三开始，A 股市场
重回日万亿元成交水平，市场
活跃度明显回暖，有增量资金
进场。从流向看，光伏设备、
电子化学品、采掘行业、半导
体等显著受益，显示市场风格
有所转换。大盘初步探明近
期底部，场内有增量资金、有
新热点，均有利于 A 股抗击外
围市场波动的冲击，也有利于
中长期趋势回暖。有一个指
标可以帮助研判，就是市场日
成交量，理想状态是保持日万
亿元水平，否则多头能量有待
进一步加把劲。

至上周五，A 股投资者数
量达到 2 亿，从 1 亿增加到 2 亿
只是近 6 年的事情。可以这样
认为，当下市场有一半投资者
是新股民和次新股民，他们是
当下市场最活跃的主体。回
顾 这 6 年 的 市 场 特 点 可 以 发
现，市场的结构化分化愈发突
出，这批新人似乎更向往这样
的市场。从大盘看，市场找到
一个相对稳定的位置，结构化
行情也最为活跃，2 月以来并
无例外。 （金谷明）

今年 A 股市场迎来倒春
寒。不过，对于长期投资者而
言，市场宽幅调整反而提供了
较好的建仓时机，权益大司景
顺长城于 2 月 28 日正式发行
景顺长城研究驱动三年持有
期混合型证券投资基金。

值得一提的是，该基金拟

任基金经理为景顺长城研究
部总经理刘苏，这也是刘苏掌
舵的首只“持有期”新基。在
长期投资中，刘苏秉承“好行
业+好企业+好时机”的“三
好”投资理念，强调行业均衡
配置和长期增长的个股选择
思路。 （杨广）

“A 吃 A”，收购供应链上
游企业，遭竞争对手评价“为时
已晚”……格力电器（000651）
拟入主盾安环境（002011）的计
划自披露以来受到颇多关注，
近期该计划取得关键性进展。

盾安环境已扭亏为盈

近日，盾安环境公告称，收
到格力电器发来的《关于收到
国家市场监督管理总局<经营
者集中反垄断审查不予禁止决
定书>的函》，该函称对格力电
器收购盾安环境股权案不予禁
止，格力从即日起可以实施集
中。有券商分析称，反垄断审
查的通过将加快收购进度。

去年 11 月，格力电器抛出
公告，拟受让盾安环境 2.70 亿
股股份，转让价款约 21.90 亿
元。同时拟以现金方式认购盾
安环境向特定对象非公开发行
的 1.39 亿股股票，认购价款约
8.1亿元。

交易完成后，格力电器将
将斥资 30 亿元持有盾安环境
4.1 亿股股份，占发行后公司总
股本的38.78%，成为控股股东。

格力电器控股盾安环境，
意在保障核心零部件自主可
控，完善产业链布局。盾安环
境作为全球制冷元器件行业龙
头企业，其截止阀、四通阀、电
子膨胀阀、电磁阀等空调制冷
元器件业务具备较深的技术积
累和良好的生产制造能力。根
据产业在线，去年上半年，盾安
环境空调阀件内销达到 1.56 亿
只，同比增长66.80%，核心产品
市占率行业领先。

这起收购案也与格力电器
完善其新能源汽车核心零部件
产业布局有关。格力电器在公

告中称，盾安环境新能源热管
理器相关产品矩阵完善，目前
已经同国内众多知名企业开展
业务合作；格力电器可快速切
入新能源乘用车热管理赛道。

根据盾安环境近期披露的
业绩快报，去年全年公司营业
总收入为98.49 亿元，比上年同
期增长 33.44%；与上年同期相
比营业利润、利润总额、归属于
上市公司股东的净利润分别为
4.58亿元、4.54亿元、4.08亿元，
均实现扭亏为盈。

与三花智控隔空喊话

而作为盾安环境同行业的
上市公司，三花智控在此后频
频发声，也刷了一波“存在感”。

在互动平台上，三花智控
先是评价格力与盾安“为时已
晚”，同时回应收购对自身的影
响，称可能会导致公司格力订
单减少，但格力以外的其他客
户订单将大幅流入公司，后者
远大于前者；再是直言收购使
盾安环境大概率会沦为母公司
的内部供货商。“无论做空调还

是造车，其他的竞争者是非常
忌惮你一边做着供应商赚着我
的钱一边又在主机上激烈竞
争，这不是‘资敌’吗？”三花智
控董秘解释道。

盾安环境对此也“隔空喊
话”，称新能源汽车市场具备广
阔的市场前景，公司在新能源
汽车热管理系统关键零部件有
较深的技术沉淀，以力证“为时
未晚”；并于今年1月披露的《收
购报告书》中，再次对收购后公
司的独立性、保证公平的同业
竞争环境；以及价格公允的关
联交易等做出保证。

不过，也有券商明确表示
看好此次收购。信达证券分
析称，通过格力的产业地位、
资金、资源或有效提高盾安环
境新能源汽车热管理业务竞
争能力，公司发展空间巨大。

“作为格力收购和定增的前置
条件，反垄断审查的通过意味
着收购事项交割和定增进度
加快。后续定增落地将大幅
减轻盾安环境财务压力，补充
流动资金，为公司未来经营、
扩张提供保障”。

“2021年是硕果累累的一
年，网易推出多款新品，且各
项业务稳步发展。网易以第
四季度总体净收入达 244 亿
元，同比增长23.3%。”丁磊说，

“展望 2022 年，我们期待为更
多玩家带来精彩纷呈的新游
戏，夯实稳健发展之路。”

不难看出，丁磊对于游
戏业务寄予厚望。游戏仍然
是 网 易“ 现 金 牛 ”。 数 据 显
示，2021 年网易在线游戏服
务净营收为 628.065 亿元，同
比增长 15%，约占 2021 全年
营收的 72%。而 2020 年游戏
业务收入为 546.087 亿元，游
戏营收当年占比整体营收的
74%。

从大环境来看，目前游戏
行业仍不容乐观，国内已经连

续7个月没有发放新的游戏版
号。公开数据显示，2021年移
动游戏市场的实际销售收入
达 2255.4 亿元，增长 7.6%，增
速首次降至个位数。而中国
移 动 游 戏 用 户 规 模 仅 增 长
0.2%。

因此，相比之下，网易的
表现在行业里是可圈可点。
去年，《永劫无间》《哈利波特：
魔法觉醒》等网易游戏产品势
头强劲，在各大榜单上都名列
前茅。而游戏出海也是网易
正在押宝的路径。

财报透露，《永劫无间》在
加快电竞出海，《哈利波特：魔
法觉醒》也将在海外市场推
出。在财报会议上，丁磊也表
示，将召集全球顶尖游戏人
才，加速开拓海外市场。

逆市加仓人气逐步回暖
行业景气度提升有利于反弹

两融
析透

金谷
观察

上周沪指跌 1.10%，创业板
指涨 1%，两融股票价格指数涨
1%，两市日均成交金额为1.06万
亿元，较前周增加 26%。上周五
两市融资余额为 16295 亿元，较
前周五净流入96亿元，增幅约为
0.6%。其中沪市净流入66亿元，
深市净流入约30亿元。

上周沪深4642只个股，上涨
的有 2193 只，占比 47%，较前周
的70%有所回落，涨跌互现。

上周的日平均维保为278%，
较前周的276%继续回升，上周五
上升至 278%。随着前期融资余
额阶段性下降，大盘反弹，账户安
全度明显上升。

上周市场受外围消息面的情
绪影响，振荡有所加大，北上资金
小幅流出，但融资盘逆市加仓，大
盘的短期承接力有所加强。创业
板指数开始企稳，前期超跌的光
伏、储能、锂电池、芯片、半导体和
创新药等板块轮番反弹，原材料
类的硅、氟、磷、锂、钛和稀土、
铜、铝、石油等板块继续活跃，两
市成交明显放大，市场人气逐步
回暖。

3月是宏观和产业数据与产
业政策的较多披露期，景气行业
数据将给市场更多信心，尤其是
3 月上旬政策面友好，是较佳的
反弹窗口期。1月份融资余额的
峰值是 1.72 万亿元，上周五为
1.63万亿元，因下跌和长假，避险
减仓约 900 亿元，部分资金将会
回流补仓。外围消息面的常态化

也会让北上资金重回流入周期。
两者为后续的反弹行情带来一定
的资金供应。

上周融资买入额为 3785 亿
元，日均值为757亿元，较前周日
均值增加37%。融资买入额占两
市成交之比为 7.10%，较前周的
6.50%有所上升，融资买入与融资
余 额 之 比 为 4.70% ，较 前 周 的
3.40%明显上升。振荡加大，超跌
板块企稳反弹，热点增加，赚钱效
应开始出现，融资盘开仓力度加
大。

上周融资偿还额为 3688 亿
元，日均值为738亿元，较前周的
日均值增加 35%。换手频率加
大，多空换手明显增加。

上周融资买入与偿还额合计
约为7473亿元，日均值较前周增
加 36%，较大盘日均成交增幅的
26%要大些，融资市场的活跃度
明显提升。

与前周的融资余额1.62万亿
元比较，周换手率为46%，较前周
的 34%明显回升，人气从谨慎向
温和进发，有机会重入上升循环。

与两市上周成交金额 53018
亿元相比，上周的融资交易占比
为 14.10%，较前周的 13%明显上
升，处于相对低位区间。

上周五融券余额约为 956亿
元，较前周减少13亿元。

后市研判：大盘盘稳反弹，底
部反复夯实，行业景气度提升有
利于反弹展开，投资者可继续参
与。 （刘然）

华山教育成功再获融资
羊城晚报讯 近日，华山教育

A轮融资发布会在广州四季酒店
盛大举行，正式宣布华山教育A
轮估值 1.2 亿元融资成功。此次
是继2020年 8月天使轮融资后，
华山教育再获融资。

据华山教育董事长庄文胜介

绍，经过6年的发展，华山教育打
造了两个平台：华山投资学堂和
华山商学堂。华山投资学堂已成
功开办第七个班级，华山商学堂
在 3 月份即将迎来第三个班级，
有10个班级近300位华山学子。

（曙光）

羊城晚报记者 黄婷

入主盾安通过反垄断审查
格力收购或将按下加速键

敏感时段谨慎应对波动

羊城晚报记者 林曦 实习生 徐政媛

丁磊“沉迷”游戏闷声发财
网易去年营收876亿元，在线游戏

收入占比超七成

景顺长城研究驱动正式发行

近日，网易发布了去年的成绩单。近
几年颇为低调的网易创始人丁磊再次展
现了闷声发大财的技能。财报显示，网易
2021 年营收 876.06 亿元，同比增长
18.9%，而2020年为736.671亿元；实现
净利润168.57亿元，同比增长39.70%，
2020年同期为120.63亿元。

游戏的大放异彩多少会掩
盖住网易其他业务。其实，这
些年，丁磊也在不断拓展网易
的边界，包括尝试养猪，进军
电商，建立在线音乐，打造在
线教育等等。但是，业绩不尽
如人意。

经过各种波折之后，网易
云音乐去年 12 月在港交所上
市，当时开盘报价205港元，与
发行价持平。截至2月 25日，
云音乐股价收报 117 港元，上
市三个月市值缩水约182亿港
元 。 去 年 网 易 云 音 乐 营 收
69.98亿元，同比增长42%。

另外，受到在线教育大环
境的变化，网易有道此前以在
线课程为主的学习服务受到
影响。网易有道在不包含 K9
学科培训业务口径下，去年实
现净收入 40.16 亿元，同比增
长 58.90%；去年全年净亏损
8.954亿元。

目前，网易有道业务重心
分别是智能硬件、素质教育、
成人教育、教育信息化等四大

赛道。智能硬件的净收入增
长较为强劲，去年第四季度达
3.18亿元，较2020年同期增长
33.90%，主要是有道词典笔销
量增长驱动。

2021年，网易在线游戏服
务、有道、云音乐、创新及其他
业务的毛利率分别为 64.8%、
54.3%、2%、25.8%。

值得一提的是，在多元
化运作的同时，网易在投资
上 也 在 布 局 。 去 年 第 四 季
度 ，网 易 净 利 润 为 56.63 亿
元，实现大幅增长。其中，该
季度投资收益为 16.28 亿元，
贡献不小。

虽然多点布局并未达到硕
果累累的效果，但是由于游戏
业务的强劲，有投行还是十分
看好网易今年中国及海外市
场新游戏发行，相信新招牌游
戏会是股价动力。大和投资
银行方面指出，网易今年上半
年预计有 4款游戏推出，若过
程顺利，预计今年海外游戏收
入同比升逾27%。

多元化布局拓宽边界

游戏仍是网易顶梁柱

盾安环境展示的盾安智控 视觉中国 供图

投资者数量突破2亿大关

中国结算 2 月 25 日披露的数
据显示，自 2019 年 3 月突破 1.5 亿
以来，投资者数量不断增长，到
2022 年 2 月 25 日 已 达 20000.87
万。这意味着，投资者数量首次突
破2亿。

据 Wind 数据的统计，近年投
资者数量经历了稳步增长的过程。

2016 年 1月，投资者数量首次
突破 1亿，此后投资者数量总体以
每月百万以上的数量增加，高峰期
每月新增200万以上，2019年 3月，
投资者数量首次突破 1.5 亿。一年
前的2021年 2月，投资者数量首次
突破 1.8 亿，如今正式突破 2 亿大
关。总的来看，投资者数量从 1亿
到2亿，总共历时6年。

近几个月来，随着A股市场涨
势趋缓，甚至出现调整，新增投资
者数量出现下滑趋势，2021 年 10
月新增投资者数量跌破 100 万，但
此后月份又重新回到百万以上。

再来看看今年情况。2 月 18
日，中国结算公布了 1月投资者数
据 变 化 情 况 。 1 月 新 增 投 资 者
132.43 万 ，累 计 投 资 者 人 数
19873.28万。累计投资者人数距离
2亿，还差127万。

值得注意的是，1 月新增投资
者环比降 3.6%，同比降 36.77%，降
幅创近6年来新高。

业内人士表示，1 月新增投资
者同比降幅大的原因主要是之前的
高基数。2021 年 1月，市场表现比
较火爆，涨幅较大，带动了投资者
入市的热情。当月，新增投资者
209 万人，已经算是当时几个月份
的相对高点了。而今年 1月，市场
不太景气，投资者入市不太积极。

而回顾这6年以来各月新增投
资者数量的变化，可以发现这 6 年
间新增投资者的节奏其实也有高低
起伏。

具体而言，自 2016 年以来，单
月新增投资者数量的峰值分别出现
在 2016 年 3 月、2016 年 8 月、2017
年 3月、2019 年 3月、2020 年 7月、
2021 年 3 月。其中，2017 年 3 月、
2019 年 3月、2020年 7月分别对应
了市场的阶段性高点，而行情的火

爆也会在相当程度上激发投资者开
户的热情。

值得一提的是，以 2019 年 3
月、2020 年 7 月为例，当时市场都
处于阶段性亢奋的状态，不少券商
的营业部都出现了投资者排队开户
的情况。

从历史上来看，国内证券市场
单月新增投资者数量的绝对峰值发
生在2015年二季度，2015年 4月至
6月的三个月时间内合计新增投资
者数量达 1377.62 万，平均每月新
增 459.2 万，这一水平远超 A 股历
史上的其他月份。不过在经历了投
资者蜂拥入市的短暂狂热之后，市
场便迎来了一轮快速降温。

A股总市值超90万亿元

在投资者数量从 1亿增至 2亿
的同时，A股市场也发生着巨大变
化，A股总市值不断提升。Wind数
据显示，A股总市值从2016年年末
的 53.82 万亿元到 2017 年年末的
60.72 万亿元，再到截至 2022 年 2
月 25 日最新的 91.98 万亿元，A 股
总市值已超过 90 万亿元。A 股上
市公司家数也从 2016 年年末的
3034 家增至最新的 4732 家，增加
了1698家。

另一方面，成交额也发生一定
变化。Wind 数据显示，2016 年全
年，A股成交总额为126.51万亿元，
日均成交额为 5184.95 亿元，日均
换手率为 2.73%。2021 年全年，A
股成交总额达 257.18 万亿元，日均
成交额达10583.74亿元，相较2016
年 增 长 超 1 倍 ，日 均 换 手 率 为
2.78%，变化不大。2022年以来，A
股34个交易日成交总额达34.14万
亿元，日均成交额为 10041.25 亿
元。

同时，两融规模也发生一定变
化，Wind 数据显示，两融余额从
2016年年末的9392.49 亿元增长至
2021年年末的18321.91亿元，增长
近1倍。截至2022年 2月 24日，两
融余额最新报17271.21亿元。

此外，从基金规模和基民数量
来看，也有巨大飞跃。中国证券投
资基金业协会数据显示，截至2016
年年末，公募基金数量为 3867 只，
基金规模为9.16万亿元；而2021年

年末，公募基金数量为 9288 只，基
金规模达 25.56 万亿元。中国证券
投资基金业协会去年发布的《全国
公 募 基 金 投 资 者 状 况 调 查 报 告
（2019 年度）》显示，截至2019年 12
月底，中国公募基金场外自然人投
资者账户数为 6.0675 亿个，即基民
人数在2019年年末已超过6亿。

据Choice 数据统计，这 6年时
间内，沪深两市20个核心指数以上
涨居多，不过区间涨幅均要明显落
后于投资者规模的增幅。从 2016
年 1月 21日以来至今，A股核心指
数中的上证指数累计上涨15.95%，
而创业板指数、深成指的涨幅也没
有超过30%。而涨幅居前的为中证
100、上证 50、沪深 300 指数，除了
中证 100 指数之外，上证 50、沪深
300的区间涨幅仍没有超过50%。

A股资金账户数近3亿个

投资者跑步进场，证券公司们
业绩表现又如何？根据中证协的发
布证券公司2021年度经营数据，截
至去年年末，证券行业为客户开立
A股资金账户数近3亿个。

具体来看，截至去年年末，证券
行业为客户开立 A 股资金账户数
为 2.98 亿个，同比增加 14.89%，客
户交易结算资金期末余额（含信用
交易资金）1.90万亿元，较上年年末
增加 14.66%，客户基础不断扩大。
去年年末，证券行业资产管理业务
规 模 为 10.88 万 亿 元 ，同 比 增 加
3.53%，尤其以主动管理为代表的
集合资管规模大幅增长112.52%达
到3.28万亿元。全年实现资管业务
净 收 入 317.86 亿 元 ，同 比 增 长
6.10%。去年证券行业代理销售金
融产品净收入 206.90 亿元，同比增
长 53.96%，收入占经纪业务收入
13.39%，占比提升 3.02 个百分点。
2021 年全行业实现投资咨询业务
净 收 入 54.57 亿 元 ，同 比 增 长
13.61%。

在证券行业业绩方面，2021年
全行业140家证券公司实现营业收
入 5,024.10 亿元，实现净利润 1,
911.19 亿元。截至去年年末，证券
行业总资产为 10.59 万亿元，净资
产为 2.57 万亿元，较上年末分别增
加19.07%、11.34%。

A股投资者首破 亿大关
第二个1亿投资者积累仅耗时6年
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