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“预制菜将成为公司业绩新增长点，未
来将以预制菜为主要抓手，加快水产食品
业务转型升级。”面对深交所近期的接连质
疑，国联水产（300094）作出了如上回应。
在国联水产看来，从净利润4年增10倍到
近3年持续亏损，原因主要归咎于疫情影
响下的、占营收五成的境外销售业务。通
过未来深挖国内市场，局势将很快改变。

而当羊城晚报记者尝试就此事询问国
联水产方态度时，国联水产以负责人近期
没有时间为由拒绝了羊城晚报记者的采
访。在业内人士看来，国联水产的连年巨
亏，实则是内外因共同作用下的产物。

预制菜品种繁多，国联水产面临激烈竞争 视觉中国 供图

近期，市场情绪逐步回升，小
盘风格及相关新兴产业投资标的
或迎来布局窗口。近日，中欧基金
发布公告称，中欧小盘成长混合型
基金即将发行，该基金拟由旗下自
主培养的基本面量化基金经理钱
亚婷担纲，有望帮助投资者进行权
益资产配置补充，把握国产替代、
5G应用驱动等相关投资机会。

中欧小盘成长拟任基金经理钱
亚婷，从业超过6年，去年起管理公
募基金，现任中欧互通精选、中欧
沪深300指数增强、中欧量化先锋、
中欧中证500指数增强基金经理。

（杨广）
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羊城晚报记者 杭莹 预制菜“靓仔”国联水产为何频遭问询
在日前的投资者业绩交流

会上，国联水产表示对预制菜
产业的发展持续看好，也会持
续推动预制菜的开发与推广。
据披露，该公司 2021 年预制菜
营收为 8.41 亿元，2020 年约 7.3
亿元。转向国内市场加上预制
菜销售，同时也帮助了公司消
化存货。

对于预制菜的布局和规划，
国联水产董事会秘书梁永振日
前在投资者关系活动调研时称，
国联水产形成了以预制菜为营
销重心的销售体系。目前除了
烤鱼以外，还有酸菜鱼、小龙
虾、裹粉等几亿元大单品的规划
方向。

记者注意到，随着疫情、宅
经济等发展，目前国内预制菜市
场的确是一片蓝海。据餐宝典
数据显示，2021 年中国预制菜
市场规模超过 3000 亿元，预计
到2025年将会突破8300亿元，
其中在C端市场的规模占比将
接近 30%。国海证券分析预
测，如果按每年 20%的复合增
速估算，未来 6-7年，中国预制
菜行业将形成万亿规模市场。

对于国联水产转头国内
预制菜市场，多位市场人士并
不乐观。“对国联水产而言，通
过直采方式可以有效控制预
制菜原材料成本，但从实际出
发，更多面向用户市场的预制
菜和国联水产原先的养殖水
产在品控、营销策略等方面都
有所不同。”王鹏称。香颂资
本执行董事沈萌也表示，国联
水产在主业之外的原料供应
没有明显优势，带有局限性。

羊城晚报记者梳理发现，
目前国内预制菜市场竞争激
烈，既有传统食品产业链上的
相关企业、生鲜连锁超市，也
有诸多互联网巨头布局。对
此，王鹏表示，国联水产想分
一杯羹，面临的竞争是相当大
的，需要切实的资金和研发人

才投入，“而不仅仅是简单炒作
一个概念来渡过当下的股价难
关”。

国联水产未必不明白这个
道理。6 月 7 日，国联水产公
布，公司收到深交所上市审核中
心出具的《关于湛江国联水产开
发股份有限公司申请向特定对
象发行股票的第二轮审核问询
函》。根据募集说明书，国联水
产拟将募集 3 亿用于补充流动
资金，占募集资金总额的30%。

“国联水产预制菜业务的自
我定位对未来前景至关重要，并
不是涉足预制菜市场就一定成
功。”沈萌认为。而随着预制菜
市场的发展，记者近来也观察
到，目前市场对于预制菜的声音
较为多元，有部分消费者认为预
制菜口味重、不好吃，品牌间同
质化较为严重。要想依靠预制
菜“翻身”，国联水产还有很长
的一段路要走。

未来出路在哪里？

近期，有投资者提问向国联
水产称，针对 2021 年报中提到
的上游养殖行业亏损情况，能否
披露国联水产上游养殖行业的
净亏损额。对此，国联水产董秘
并未给出明确回复，而是笼统回
复称公司积极在上游板块做减
法，提高公司综合盈利能力。

在年报问询函中，国联水产
的存货账面价值和存货周转情
况成了深交所的重点关注内
容。据披露，2019年至2021年，
国联水产存货账面价值金额分
别为 22.52 亿元、25.29 亿元及
27.46 亿元，期末存货账面价值
占 总 资 产 的 比 例 分 别 为
46.23%、49.65%、53.63%，占流
动资产的比例分别为 63.38%、
66.25%及 75.16%，公司存货周
转天数分别为 219 天、223 天、
250天。

对比上面提到的 7 家上市

企业，同期存货账面余额占总资
产 的 比 例 平 均 值 分 别 为
19.89%、19.46%、17.75%，占流
动资产的比例平均值分别为
43.62%、47.33%、47.75%。而对
于存货问题，国联水产仍旧将公
司存货账面余额较高归咎为行
业特性决定与疫情、贸易环境变
化影响。

如果说货品贸易可以推到
疫情身上，那么前五大供应商
信息披露不准确、部分制造费
用跨期等问题就很难再靠疫情

“大被一盖”了。监管函显示，
2017 年以来，国联水产多次变
更存货减值准备计提会计估
计，2017 年和 2019 年因存货减
值准备会计估计的变更，分别
导致当年存货减值准备增加
1701.33 万 元 和 9420.03 万 元 。
国联水产对上述变更事项未及
时披露，也未在相关年度报告

中予以说明。
此外，国联水产还存在把

2019 年发生的冰鲜虾加工费用
178.65 万 元 计 入 2020 年 ，将
2018 年发生的冷藏费用 195.46
万元计入2019年，不符合《企业
会计准则》相关规定。

对国联水产而言，信息披露
违规不是首次，因此收到监管函
也不陌生了。 2018 年 8 月至
2021 年 7 月，该公司以及董事、
监事、高级管理人员收到中国证
监会广东监管局出具警示函措
施的决定3份，收到深交所通报
批评1份、监管函2份。

据此可见，国联水产的内控
制度不够健全是确实存在的，并
且已经对公司发展带来了不小
的影响。而从国联水产回复深
交所内容及近期动作来看，预制
菜被选中为企业此次渡过难关
的“稻草”。

对比同行业企业近年来的表
现来看，国联水产此次仅用疫情
影响境内以及出口业务作为业绩
下滑的理由，显然不够充分。

2019 年对国联水产而言，是
盛而转衰的时间点。2015 年至
2018 年，国联水产营收和净利润
逐年递增。但2019年后，下坡路
就开始了。2019年至2021年，其
净利润分别为-4.63 亿元、-2.69
亿元、-1383.79 万元，同比分别
为-300.52%、42.06%、94.85%；扣
非净利润分别为-4.63 亿元、-
3.18亿元、-3216万元。

尽管国联水产称是疫情影
响，但外界却不尽认同。“疫情在
一定程度上确实影响了国联水产
的业务表现，但资本市场上的其
他几家同类型企业这几年整体利
润率都是稳中有升的，只偶有波
动。因此，国联水产将盈利亏损
都归咎到疫情这一外因，是不客
观的。”中国人民大学高礼研究院
副教授王鹏告诉羊城晚报记者。

数据也确实证明了这一点。
据统计，同行业7家上市公司（好
当家、安井食品、中水渔业、佳沃
食品、大湖股份、味知香、百洋股
份）2019年至2021年的营收增长
率 平 均 值 分 别 为 19.41% 、
14.73%、18.73%，而国联水产同
期营收分别为 46.28 亿元、44.94
亿 元 、44.74 亿 元 ，分 别 下 降
2.15%、2.89%、0.44%。

对比上述 7家上市公司同期
净利增长率平均值（-107.06%、-
341.44% 、261.97%），国联水产仅
2020年净利增长率（39.97%）超过
平均值，2019 年（-304.53%）和
2021年（94.03%）均低于平均值。

王鹏表示，综合来看，国联水
产更核心的问题还是在于企业内
部管理战略、布局等内因，内部供
应链、品控等问题造就了今天的
局面。

确实，业绩亏损不是单独发
生的。在国联水产内部，问题已
经明显显现。

连年亏损在内因

内控制度不健全
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本期全国销售金额：302545998元。
1156831124.52元奖金滚入下期奖池。
固定奖派奖奖金余额44936207.5元。
本期兑奖截止日为2022年8月8日，逾期作弃奖处理。
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前区号码

35 25 02 19 22 07 05
后区号码

奖级 中奖注数 单注奖金
(元)

应派奖金合计
(元)

基本

追加

基本

追加

合计

三等奖

三等奖派奖

四等奖

四等奖派奖

五等奖

五等奖派奖

六等奖

六等奖派奖

七等奖

七等奖派奖

八等奖

八等奖派奖

九等奖

九等奖派奖

10000000

278504

222803

10000

5000

3000

1500

300

150

200

100

100

50

15

7.5

5

2.5

10000000

0

15596224

4901666

1280000

280000

1419000

327000

3443700

738900

3665000

865600

2288100

518600

9036615

2115217.5

33942795

8022155

98440572.5

排列3 4 6 4

排列5 4 6 4 0 6

直选

组选3

组选6
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中奖情况

全国
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注数

10142
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排
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7396907.64元奖金滚入下期排列3奖池。
469867715.76元奖金滚入下期排列5奖池。
本期兑奖截止日为2022年8月8日，逾期作弃奖处理。

排列3排列5 第22149期

广东省体育彩票中心 广东省福利彩票发行中心授权发布

彩票开奖公告栏 开奖时间：2022年6月8日 ●●●●●●●●●●
“南粤风采”36选7 第2022149期

36选7投注总金额：325260元
中奖基本号码：19 26 11 18 17 05 特别号码：03

本期兑奖期限：自开奖之日起60个自然日内。

中奖等级 中奖注数 总中奖金额（元） 单注奖金（元）

一等奖
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三等奖
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五等奖
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0

0

1
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0

0
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中奖情况

好彩36投注总金额：523100元
类别

好彩2

好彩3

投注额（元）

35936

487164

中奖注数

500

718

单注奖金（元）

36

339

累计奖金1984936元滚入下期一等奖。

10326
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好彩1 第2022149期

投注总金额：491280 元，奖池资金余额 734533 元。
本期兑奖期限：自开奖之日起60个自然日内。

中奖符号

投注方式 投注额（元） 中奖注数 单注奖金（元）

数字

生肖

季节

方位

468938

19262

1532

1548

1276

206

35

41

46

15

5

5

03 虎 春 东

3D 第2022149期

中奖号码 0 2 7

奖等 中奖注数 单注奖金（元） 中奖金额（元）
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组选3
组选6
1D
2D

通选1
通选2

包选三全中
包选三组中
包选六全中
包选六组中

和数9

696
0

1344
242
16
0
1
0
0
0
3
68
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346
173
10
104
470
21
693
173
606
86
19

723840
0

232512
2420
1664
0
21
0
0
0

258
1292

本期投注总额：3018076元；本期中奖总额：962007元；
奖池资金余额：14165140元。


