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多家本土美妆企业业绩大涨

丸美股份净利连年掉队背后真相

近年来，工行广州分行
大力支持南沙加快共建高水
平对外开放门户，助力南沙
打造开放之城。

支持增强联通国内国际
双循环功能，自贸区成立以
来 ，累 计 投 放 跨 境 融 资 近
1600 亿元，其中面向港澳地
区投放跨境融资120亿元，向

南沙区内企业投放跨境融资
110亿元，有力支持了港澳和
南沙区内企业的资金需求。

支持着力构建国际交往
新平台，支持南沙国际航运
物流枢纽建设,先后为广州
港南沙港区四期全自动化码
头、南沙汽车码头、海嘉汽车
码头、近洋码头提供贷款支

持，打造粤港澳大湾区国际
物流航运中心枢纽;携手工
银租赁，联合华南地区最大
航运交易平台——广州航运
交易有限公司，落地全国首
单“外籍船舶场内交易、境内
外同步交割”业务，入选广东
自贸区挂牌三周年“金融开
放创新十大最佳案例”。

上海家化第三季度实现营
收 16.39 亿元，同比增长 1.17%；
归属上市股东净利润 1.56 亿元，
同比增长 15.55%。

薇诺娜母公司贝泰妮第三
季度报告显示，实现营业收入
8.46 亿元，同比增长 20.65%；净
利 润 1.22 亿 元 ，同 比 增 长
35.49% ；扣 非 净 利 润 9604.7 万
元，同比增长 19.69%。珀莱雅第
三季度总营收 13.36 亿元，同比
增长 22.07%；归母净利为 1.98 亿
元，同比增长 43.55%。珀莱雅在
报告中指出，第三季度的归母净
利增长的原因是线上渠道营收
的同比增长和公司毛利率提升，

毛利额、营业利润和利润总额都
同比增长。华熙生物发布 2022
年第三季度业绩报告。报告显
示 ，华 熙 生 物 第 三 季 度 营 收
13.85 亿元，同比增长 28.76%，成
绩良好。而华熙生物营收持续
增长主要是公司功能性护肤品
收入同比取得较快增长所致。

所以综合来看，相比日企和
韩企，本土美妆品牌在第三季度
表现要好得多，甚至超出了很多
人的预期。两者出现这样的差
异，究其原因，是国内美妆消费
趋势正在发生变化，慢慢向本土
美妆品牌靠拢。

（钟和）

虽然业绩数据不容乐观，但
不可否认的是，丸美股份已在努
力转型升级。

长期将发展重心放在线下渠
道，丸美股份几乎错过了电商直
播带货的红利期。直到2020年，
疫情的到来严重冲击了线下渠
道，丸美似乎才意识到电商的重
要性，并着重在线上渠道发力。

2021 年，丸美股份线上营
收 10.28 亿元，占比 59.54%，同
期，贝泰妮、珀莱雅线上营收占
比分别为82%、85%。

据丸美股份最新公布的《投
资者交流会会议纪要》，在2022
年“双 11”大促中，公司主品牌
丸美天猫旗舰店 GMV 同比增
长 9.5%，彩妆品牌 PL 恋火“双
11”全网 GMV 超过 2021 年全
年，PL 看不见粉底液荣登天猫
回购榜、热销榜、加购榜、好评榜
第一。

这个成绩看似亮眼，但与珀
莱雅、薇诺娜、润百颜等美妆新
贵们比较，就相形见绌了。根据
国泰君安研报数据，丸美旗舰店
在“双 11”全期的 GMV 实际上

不足1亿元。而来自天猫大美妆
的数据显示，在结束的双11预售
首日（10月24日），薇诺娜的预售
成交额已经突破10亿元。

值得注意的是，大力扩展
线上渠道，也是丸美股份净利
润出现严重下滑的原因之一。
丸美股份曾在2021年年报中表
示，低估了新媒体新渠道探索
的困难与周期，转型未达预期，
整体收入虽保持稳定但利润出
现了下滑。

今年 11月 22 日，丸美股份
发布公告，聘任王熙雯为公司总
裁助理兼电商部总经理。公告
显示，此次变动是为了适应新形
势下战略性重点发力电商渠道
的实际需要，加大力度发展电商
板块业务，加快布局天猫、抖音
等线上市场。丸美股份方面表
示，王熙雯上任后，全面负责公
司电商业务板块工作。

展望未来，丸美股份的转型
之路任重道远。电商板块新负
责人的到来，是否能带领丸美打
出一个漂亮的翻身仗，还有待时
间给出答案。
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在多家本土美妆企业
业绩大涨时，“眼霜第一股”
丸美股份（603983）的业绩
却不尽如人意。

丸美股份发布的2022
年第三季度业绩报告显示，
今年前三季度，公司实现营
业收入 11.44 亿元，同比微
增 0.53%，但归母净利润 1.20 亿元，同比下降 15.49%。
同时，财报还显示，截至今年9月30日，丸美股份的经营
性现金流为-0.62亿元。

丸美股份业绩的下滑并不是首次出现。公开数据显
示，2019 年至 2021 年，丸美股份分别实现全年营收
18.01亿元、17.45亿元、17.87亿元，业绩增长一直在“原
地踏步”，而净利润更是出现不同程度的下滑，分别实现
净利润5.15 亿元、4.64亿元、2.48亿元。其中，2021 年
净利润近乎腰斩，同比下跌46.61%。

想当年初上市时，丸美股份可是一路高涨，仅用了不
到两个月的时间市值达到了230多亿元，超越上海家化
登顶A股日化“第一股”。谁承想，上市即巅峰，随后几年
净利润更是连年下滑，丸美股份怎么了？

针对丸美股份前三季度营
收微涨、利润依然下滑的局面，
羊城晚报记者联系丸美股份进
行采访，截至发稿未收到回复。
不过，从过往披露的财报中，丸
美股份多次提及受疫情影响，物
流、供应链、线上线下销售都受
到影响。此外，加大品牌宣传和
广告投入也在一定程度上导致
利润受到影响。

然而，在同样的环境背景影
响下，一些国货美妆上市公司却
依旧风生水起。例如，丸美股份
的竞争对手珀莱雅今年前三季
度的营收、净利增速均保持在
30%以上，而薇诺娜母公司贝泰
妮集团的净利增速甚至在 40%
以上。

究其原因，珀莱雅实施大
单品策略，相继推出了抗衰产
品红宝石精华、双抗精华，而贝
泰妮则聚焦敏感肌，推出国货
品牌薇诺娜。反观丸美股份，

自 2007 年“弹弹弹，弹走鱼尾
纹”的弹力蛋白眼霜引爆市场
后，十几年来再无新的爆款单
品推出。

据悉，目前除了主品牌丸美
外，丸美股份旗下还有定位于大
众化功能性护肤品牌的春纪，以
及定位为轻奢韩系的彩妆品牌
恋火。丸美股份2022年上半年
财报显示，主品牌丸美实现营业
收入 6.92 亿元，同比减少 1.4 亿
元，减少幅度为16.83%，占比下
降至84.88%，依然是业绩担当；
恋火品牌实现营业收入9855.36
万元，占比12.08%，而春纪品牌
则没有公开数据。

此外，值得关注的是，丸美
股份虽然一直声称“发力重组胶
原蛋白”，并于2021年四季度上
线丸美重组胶原蛋白系列10个
SKU。不过，对于公司“重组胶
原蛋白”产品的营收情况，丸美
股份从未披露过。

一直以来，“重营销轻研发”
是国产美妆的通病。这一点，在
丸美股份上也表现得淋漓尽
致。在营销上，丸美股份可谓是
下了血本。

自 2000 年成立以来，丸美
股份先后邀请了梁朝伟、周迅等
明星大咖成为其形象代言人，
2007 年，更是凭借“弹弹弹，弹
走鱼尾纹”这句魔性广告语一炮
而红。此后，丸美股份还精准投
放了很多热播剧及网综，并在万
达院线、户外大屏、机场、高铁站
等进行了超2000次品牌曝光。

公开数据显示，2016-2108
年，丸美用于广告宣传类的费用支
出分别为3.38 亿元、2.90 亿元和
3.90亿元，占公司销售费用的比例
分别为71.58%、62.12%和72.87%。

2019年上市后，丸美股份依
然坚持重金营销。财报数据显
示，2019-2021 年，丸美股份实

现的营业收入分别为 18.01 亿
元、17.45 亿元、17.87 亿元，对应
的销售费用分别为 5.4 亿元、
5.64 亿元、7.41 亿元。同时，公
司投入的广告宣传费也水涨船
高，分别为3.72亿元、4.24亿元、
5.44亿元。

需要指出的是，2021年的销
售费用占营收比重超40%，然而
当年的净利润竟暴跌至 2.48 亿
元，同比减少46.61%。营销上的
重金投入并没有在利润上激起
多大的水花，可见，靠重金投入
营销开路的策略已经行不通了。

相较于营销上的一掷千金，
丸美股份在研发方面则表现得
不太积极。

从研发投入来看，2019年至
2021年，丸美股份的研发费用分
别为 0.45 亿元、0.50 亿元、0.50
亿 元 ，占 总 营 收 的 比 重 低 于
3%。2021年较2019年增加500

万元左右，相较同期广告宣传费
增加1.72亿元，几乎可以忽略。

今年前三季度，丸美股份投
入的研发费用为 3730.51 万元，
而当期销售费用5.3亿元，研发费
用不及当期公司营销支出的十分
之一。同期，同为国内美妆上市
公司的贝泰妮研发费用 1.26 亿
元，占营收比例为4.49%，佼佼者
华熙生物的研发投入则达到2.77
亿元,占营业收入比例6.42%。

业内人士认为，研发费用投
入低，核心单品竞争力不足，再
厉害的营销手段也无法实现弯
道超车。

不过，今年10月15日，在丸
美承办的第二届重组胶原蛋白
论坛上，丸美创始人兼 CEO 孙
怀庆表示，不仅要加大投入，还
要追加 1 亿元资金用于重组胶
原蛋白的基础研究。

丸美股份也在加速转型。

十几年未推出爆款单品A 研发费用所占比例极低B

转型升级之路任重道远C

相关链接

本土美妆企业第三季度业绩喜人

以金融之手助推湾区之心腾飞

广州工行全力支持《南沙方案》落地落实
文/戴曼曼

图/受访者提供

香 港 科
技大学（广 州）
正式开学、年产
30发运载火箭的中
科宇航空天产业园
正在建设中……在南
沙，粤港澳大湾区的地
理几何中心，星辰大海
的征途正在续写。而这
背后，一直有着工行人忙
碌的身影。据了解，工行
广州分行在同业中率先且
唯一完成三个先行启动区
块的网点布局，金融服务南
沙、服务粤港澳大湾区的辐
射力大大增强。

今年6月 14日，国务院
印发《广州南沙深化面向世
界的粤港澳全面合作总体方
案》（以 下 简 称《 南 沙 方
案》），提出要打造立足湾
区、协同港澳、面向世界的
重大战略性平台，在粤港澳
大湾区建设中更好发挥引
领带动作用。工行广州分
行紧跟国家战略部署，工
行总行、省行、分行、境外
机构全行联动，明确各级
机构的责任分工和重点
工作，建立内部沟通协
调机制，制定具体的落
实措施，进一步汇聚
起工行集团内推动
《南沙方案》落地
的强大合力。

《南沙方案》提出，先行启
动南沙湾、庆盛枢纽、南沙枢纽
三个区块，依托交通枢纽快捷
通达港澳的优势，加快形成连
片开发态势和集聚发展效应，
有力带动南沙全域发展，构建
起“枢纽带动、多点支撑、整体
协同”的发展格局。目前，工行
广州分行在三个先行启动区块
均设有网点。其中，在南沙湾
设有港前大道支行，在庆盛枢
纽设有港科大支行，在南沙枢
纽设有珠江支行，是同业中率
先也是唯一一家在三个先行启

动区块完成网点布局的银行。
近年来，工行广州分行大力

支持南沙加快建设科技创新产
业合作基地，助力南沙打造创新
之城。支持南沙与港澳科技联
合创新方面，为香港科技大学
（广州）等高等院校提供了代发
工资等金融服务，在南沙区内科
研院所板块的市场占比超过
80%，稳居同业第一。支持打造
重大创新产业平台，在广州南沙
综合保税区和加工保税区，为南
沙国际物流园、生物谷横沥医药
产业园等提供项目贷款支持。

支持培育发展高新技术产
业，提供中科宇航空天产业园项
目贷款，助力中科宇航火箭产业
落户南沙;为区内人工智能独角
兽企业提供股权融资支持，为
VIE架构企业解决了ODI、返程
投资、FDI、外债办理等一系列复
杂问题，并提供了融资支持等。
支持加速国际高端人才聚集，创
新推出10条人才专属服务举措，
初步形成“南沙人才贷”等产品；
响应南沙区政府创新服务需求，
2022年3月底成功为南沙区人才
局发放首笔数字人民币人才补贴。

近年来，工行广州分行大
力支持南沙加快打造青年创业
就业合作平台，助力南沙打造
创业之城。

支持南沙加快营造优质创
新创业生态圈，为人才集聚平台

提供融资，支持国际人才港产业
园建设，落地南沙最大人才住房
租赁项目，为万顷沙瑞湾长租房
项目提供贷款支持，助力各类人
才在南沙创业、居住。

支持提升港澳青年就业服

务保障水平，工行广州分行辖
属南沙分行曾入围港澳青年实
习基地；港澳居民购房按揭贷
款、个人跨境金融服务与优惠
等举措相继推出，便利了港澳
居民来南沙生活就业。

近年来，工行广州分行
大力支持南沙加快打造规则
衔接机制对接高地，助力南
沙打造改革之城。

支持加快打造国际一流
营商环境，针对南沙新产业
优势，从“提供金融产品”向

“提供资源整合一体化解决
方案服务”延伸，通过提供
股权架构设置、政策指导、
政银联合服务等方式，协同
推进南沙外商投资企业项
目落地。如为某智能制造
企业提供了顶层股权设计、
资本金政策咨询及结算等
一揽子服务，实现单笔金额
10 亿美元的资本金顺利入
境结算，为外商投资资本金
便利结算提供了可复制推

广的服务方案。支持有序
推进金融市场互联互通，为
广州期货交易所提供全方
位金融服务。探索资产跨
境转让业务，创新办理国内
福费廷跨境转让、国内保理
跨境转让等业务，累计办理
金额超200亿元。

2021 年 10 月 18 日，工
行广州分行获准首批“跨境
理财通”试点业务开办资格，
并于首发当日率先落地全省
系统内首笔香港居民北向通
业务，该业务满足了粤港澳
大湾区投资者差异化的财富
管理需求。

积极响应南沙跨境贸易
投资高水平开放外汇管理
改革试点政策，截至 2022

年三季度，累计办理经常项
下便利化业务近 5 亿美元，
并落地外债登记、内保外贷
变更登记等首批资本项目
业务；上线 FT 账户系统，并
实现 FT 项下存、贷、汇、兑
全品种覆盖，截至 8 月末累
计开立 FT 账户近 1600 户、
办理结算超 300 亿元。支
持提升公共服务和社会管
理相互衔接水平，工行广州
分行联动集团内港澳分支
机构与南沙区政府共同推
出“商事服务跨境通”，境外
投资者 可直接在国外、香
港、澳门当地办理内地的商
事登记，有力支持了外商投
资企业在南沙区的快速落
地。

高水平开放迎世界 助力南沙打造改革之城

近年来，工行广州分行
大力支持南沙加快建立高质
量城市发展标杆，助力南沙
打造未来之城。支持加强基
础设施领域建设，为狮子洋
通道、深中通道、南沙港铁路
等重大项目提供融资及配套
支持，在支持南沙基础设施

互联互通、稳定经济大盘方
面发挥积极作用。支持加强
城市规划建设管理，重点支
持了万顷沙片区、庆盛 片
区、大岗先进制造业基地片
区开发的建设需求。支持
加强社会民生领域建设，支
持榄核水厂、黄阁水厂的改

扩建，保障南沙区三街六镇
统一供水；大力支持教育事
业发展，为多家院校提供了
开户、结算、代发等金融服
务；为南沙区二次医保报销
救助项目独家提供金融服
务;支持打造南沙区全民健
康信息平台。
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宜居宜业宜游 助力南沙打造未来之城

跨境通达“链”全球 助力南沙打造开放之城

逐梦湾区之心助力南沙打造创业之城

面向星辰大海 助力南沙打造创新之城

丸美公司包装车间里，工作人员正在进行包装 视觉中国 供图


