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基金赚钱基民不赚钱仍待破题

上述数据仅仅是基金历史
发展情况的一个缩影，而造成

“基金赚钱，基民不赚钱”现象有
非常复杂的成因。“影响投资者
获得感的因素众多，包括基础市
场情况、管理人投资能力、销售
机构的销售行为以及投资者主
观行为等。”景顺长城基金相关
人士表示。

“基民不赚钱一是因为客户
对金融产品适合的投资期限、波
动回撤、目标收益率的不理解，
或者自身投资需求对应的风险
承受能力与基金产品风险收益
特征的错配；二是由于基金销售
机构对于基金交易手续费的过
度关注，导致其无法较好的完全
与客户利益一致。”兴证全球基
金投顾业务负责人黄鼎钧说。

缺乏投资顾问这一角色，也
成为不少行业人士谈及的原因
之一。中欧基金相关人士表示，
过去我国基金行业中投资顾问
角色长期缺位是出现这一现象

的原因之一，大量投资者缺乏专
业指导，投向与自身风险收益不
匹配的产品，导致最终产品表现
与预期不符。

针对“基金赚钱、基民不赚
钱”、投资者获得感不强的问题，
行业人士也表示，产品和服务将
成为两大抓手。首先，提升投研
能力是核心所在。其次，基金产
品上推出更多提升投资者获得
感的产品，越来越多持有期产品
的出炉正显露出这一趋势。

此外，从服务角度上看，加
强投资者教育和陪伴至关重
要。景顺长城基金表示，这需要
监管、基金公司、销售机构、投顾
机构、媒体等行业参与者共同推
动。不营造过度关注短期市场
涨跌氛围，帮助投资者减少追涨
杀跌频繁操作；同时帮助投资者
认识自己的风险偏好，了解各类
产品的风险收益特征，在投资过
程中买得对和拿得住，最终提升
投资者获得感。

25年来，公募基金行业已经
成为中国资管市场的主力军。

中国证券投资基金业协会
数据显示，截至 2023 年 1月末，
我国共有公募基金管理人 156
家，管理的基金产品数量突破万
只，达到 1.06 万只；管理总规模
27.25 万亿元，也达到了历史较
高水平。中国基民数量也早在
2021年年底就突破了7.2亿人。

另据银行业理财登记托管机

构数据，截至2022年年底，全国银
行机构和理财公司共管理3.47万
只理财产品，存续规模27.65万亿
元。这也意味着国内公募基金规模
距离超越银行理财只有一步之遥。

公募基金规模的壮大离不开
其创造的突出投资回报。天相投
顾统计数据显示，截至 2022 年
底，中国基金业所有公募基金的
历史利润（总盈利）累计4.36万亿
元；截至2022年中报，公募累计

分红4.08万亿元，成为服务居民
财富管理和普惠金融的代表。

对此，景顺长城基金副总经
理陈文宇表示，公募基金的财富
创造效应离不开中国实体经济的
高速发展以及日趋完善的资本市
场制度建设。过去25年，我国经
济经历了改革开放以来的高速增
长，公募基金作为专业的机构投
资者，也得到了快速发展，成为大
资管行业的重要力量。

投资业绩方面，公募基金也
有不俗表现。羊城晚报记者梳理
同花顺 iFinD 数据发现，截至
2023年3月7日，中国公募基金业
近20年跑出37只“10倍基”、14
只“15倍基”，先锋量化优选A成
立以来大涨68倍，华夏大盘精选
混合A/B增长34倍，嘉实增长混
合、景顺长城内需增长混合业绩
增长都在20倍左右。公募基金以
深度研究为根基，为长期投资者

创造了显著的超额收益。王亚
伟、邵健、陈戈、王鹏辉、刘彦春、
董承非、谢治宇、朱少醒……一代
代优秀的基金经理的投资接力，
为投资者创造了长期优异回报。

对此，嘉实基金总经理经雷
表示，数十只“10倍基”的涌现，
也充分印证了公募基金长期投
资的魅力。目前，国内基金投资
者无论是理财观念还是投资行
为，都朝着长期化、专业化方向

发展。首先，投资者日趋重视权
益基金，配置比例越来越高，到
2021年年底，个人投资者持有权
益类基金总规模已超过 5 万亿
元；其次，随着风险意识提高，多
数投资者已逐步由追涨杀跌的
高频交易，过渡到坚守长期主义
的低频交易；最后，随着投资者
趋于理性，资产配置的观念逐步
建立起来，持有多种产品类型的
投资者比例逐步增长。

管理规模达27.25万亿元1

近20年跑出37只“10倍基”2

应该说，在 25 年的发展过
程中，公募基金行业给投资者和
社会创造了正面价值，也成为资
产管理较为持续稳定发展的领
域。但不可否认的是，“基金赚
钱、基民不赚钱”已经成为公募
基金行业大时代中的最大痛点。

行业数据是这一现象的佐
证。2019年至2021年是行业大
发展期，公募基金赚钱效应明
显。但根据此前的《中国证券投
资基金业年报》数据，往往是“基
金赚钱而基民不赚钱”。

2019 年，超四成股票型基
金盈利超过了 50%，且无一亏
损；但个人盈利超过20%的投资
者占比不到调查样本的三成，仅
有一成当年盈利超过50%，更有
接近一半投资者没有实现盈利、
三成投资者亏损超20%。

2020 年同样如此，近六成
的股票型基金产品的盈利超
50%，99%以上的产品实现正收
益。但个人投资者同期盈利超

过 20%的情况占所有调查样本
的 26.91%，三成以上的投资者
亏损幅度超20%，近半数的投资
者未取得正收益。

2021 年股票型基金也有高
于个人投资者的收益表现，近七
成股票型基金实现正收益，但个
人投资者中仅 54%的投资者取
得正收益，亏损超20%的投资者
占比达到1/4。

根据中国银河证券基金研
究中心统计，截至2021年3月31
日（2006.01.04-2021.03.31），过去
15年，主动股票方向基金业绩指
数累计涨幅高达 910.68%，年化
收益率为16.67%。

另外，景顺长城、富国基金、
交银施罗德三家基金公司联合
发布的《公募权益类基金投资者
盈利洞察报告》也显示，通过考
察4682万主动权益类基金客户
账户的5.65亿笔交易数据显示，
对应时间节点，历史全部个人客
户的平均收益率仅8.85%。

公募基金25年“成绩单”出炉

从 1998年 3月至今，我国公募基金发展已经走
过25个年头。25年间，公募基金行业实现飞跃式发
展。从管理规模来看，公募基金规模分别于2007年1
月、2017年 6月、2021年 1月首次突破万亿元、10万
亿元、20万亿元关口，并于2023年1月达到27.25万
亿元，向30万亿元发起冲刺；从投资业绩上看，近20
年共跑出37只“10倍基”、14只“15倍基”，一批优秀
基金经理脱颖而出，为投资者带来可观收益。

不容忽视的是，公募基金行业在创造价值的同
时，“基金赚钱、基民不赚钱”也成为行业的最大痛
点。对此，行业人士表示，要把产品和服务作
为两大抓手，提升投资者获得感。

“基金赚钱、基民不赚钱”成最大痛点3

产品和服务将成两大抓手4

据报道，国内首份智能驾
驶年度分析报告——《中国智
能 驾 驶 产 业 发 展 年 度 报 告
(2022)》，将正式发布。该报告
是在工业和信息化部等支持下
联合编写。报告结合行业最新
数据和发展趋势，定量地评估
了当前汽车产业智能驾驶技术
水平，有着较强的参考价值。

当前，国内新能源汽车的
发展趋势如洪，汽车企业也处
于一种持续迭代的进程中。尤
其是在智能驾驶方面，出现了
各种各样的自我的定义，诸如
自动辅助、智能驾驶、L2+级别
驾驶等。甚至就连燃油车也不
甘落后，推出了各种足以和新
能源车媲美的智能驾驶模式。

在 这 一 种 群 雄 逐 鹿 、百
家 争 鸣 的 过 程 中 ，也 对 消 费
市 场 的 认 知 普 及 起 到 了 重 要
的 作 用 。 如 果 是 三 年 前 ，对
于 自 动 驾 驶 ，大 家 感 觉 还 是
非 常 遥 远 而 梦 幻 ，如 今 有 自
动 驾 驶 雏 形 的 自 动 辅 助 驾
驶 ，已 经 来 到 了 许 多 人 身
边 。 但 是 在 实 际 使 用 的 当
中 ，体 验 却 是 千 差 万 别 的 。
同 样 是 车 道 保 持 功 能 ，有 的
能 够 及 时 地 纠 正 ，有 的 只 是
预警，有的快有的慢。同样是
ACC 自适应巡航，有的几乎快
撞上去也不停，有的一遇到插
队就慌了。因此，尽管很多车
型都自称具有 L2 级的自动驾
驶级别,但是大部分消费者都
不敢冲着这个来决定购买。

在大部分车企都半斤八两
的情况下，当下的自动辅助驾
驶更像是一种商业噱头，而并
不是汽车驾驶的核心价值点。
这对于一些相对落后、研发不
足也不先进的车企来说，这是

争取了时间。甚至国内不少合
资企业目前的智能化水平也是
非常低的。对于一些有领先意
识的车企，尤其是国内新能源
车企来说，这恰恰是角力的重
点，只有赢得了这个智能化认
可才有将来。

然而自动驾驶或者说无人
驾驶的最终实现，始终需要依
赖人工智能水平的提高与大数
据的积累学习。这个时间的跨
度是不能无限缩小的，也不是
用钱就能够买回来的。当下有
些新势力车企，一心装备最先
进的激光雷达之类的硬件，然
后不断提升算力优化算法。但
在实际应用中并不见得有过人
的表现。这也显示出，所谓的
跨越式发展很可能只是讲给消
费者的故事。

从长远而言，我们的汽车
智能化水平必须建立在加大研
发投入、提升架构水平、采集更
多数据、形成自身专利壁垒等
基础上。同时，这还依赖国内
高端芯片行业的发展。当前市
场 普 遍 聚 焦 热 门 新 兴 种 类 芯
片，例如控制类、计算类、IGBT
等处于市场风口种类的芯片，
而驱动类、电源类、音频类等传
统细分领域则相对“遇冷”。成
熟度高、易开发种类芯片扎堆，
而开发难度大、收益风险高的
领域较少涉足，不能满足市场
需求。

因此，当前对于我们智能
驾驶水平的估计，不能盲目乐
观，要看到市场广阔，机会无
限，更要看到短板还是非常明
显的。国家及行业要推出更多
支持和鼓励政策，推动企业重
视研发，重视积累，才能获得长
足的发展。

□羊城晚报财经评论员 戚耀琪

智能驾驶如日中天
技术积累绕不过去

始终还要解决卡脖子以及数据积累的问题

评财经辣

近 几 年 来 ，指 数 宽 幅 震
荡，股票投资难度加大。一些
公募基金管理人通过持续挖
掘优质成长，积极把握逆向布
局机遇，取得了领先的长期业
绩回报。截至 2022 年 12 月 31
日，由中欧基金“逆向投资战
将”许文星管理的中欧养老产
业 A 近 5 年总回报 139.81%，

相 对 业 绩 比 较 基 准 超 出
138.71% 。 银 河 证 券 排 名 显
示，截至 2023 年 2 月末，中欧
养老产业 A 近 5 年业绩在同
类排名前 2%。凭借出色的投
资业绩，中欧养老产业 A 获得
海通证券三年期、五年期五星
评级。

（杨广）

“创三代”梁汉杰：

“要让更多投资者扎根大湾区”
羊城晚报记者 李志文

人勤春来早，奋
进正当时。

为了要将在疫情中失
去的时间补回来，在中山投
资创业的香港“创三代”梁汉
杰最近特别忙碌，连接受记者
采访都是在开会之前的间隙
中完成的。在采访中，梁汉杰
向羊城晚报记者分享了他最近
的行程和感悟。言语中透露出
来的，是他对未来经济发展的
坚定信心和对粤港澳大湾区
的看好。作为在大湾区内地
城市创业的香港青年企业
家，梁汉杰也不断向朋友
们“安利”大湾区的便
利和优势，“要让更
多投资者踏进大
湾区”。

2022 年，因疫情影响，
不少企业的经营都遇到了一
定的困难。梁汉杰向记者坦
言，他也同样遇到了一些难
题。比如，物业出租项目中，
租金下降、商铺难租；物管项
目上，员工们多了不少关于
疫情统计、宣传、调查、防疫
等额外工作，任务加重不少；
外贸方面，出口成本上升，货
柜也要排期……对于这些挑
战和困难，梁汉杰至今记忆
犹新。

庆幸的是，随着疫情防
控措施的优化调整，一切都
在向好发展。

开年以后，梁汉杰几乎

都在忙碌中度过：2月15日，
在浙江宁波参观奉化区的城
市展览馆；2月21日，在浙江
台州考察牛头山水库；2月24
日，在浙江嘉兴参观城市大
脑的系统设计；3 月 5 日，又
回到中山走访粤港澳大湾区
超级工程——深中通道……

梁汉杰介绍，他上两个
星期受浙江多个地市政府的
邀请，以中国欧洲经济技术
合作协会绿色制造产业合作
工作委员会办公室主任的身
份前往当地考察，7天走了8
个地方。“虽然行程令人略感
疲惫，但通过考察，我也从中
感受到，疫情防控放开后，我
们国家迸发出了勃勃生机，
各地都在大力吸引人才和招
揽外资。”梁汉杰说。

也正是此番实地考察，
让梁汉杰对未来经济发展的
信心愈加坚定。关口放开，
外国投资者再次关注中国市
场，内地企业家又可以更方
便地对外投资，这对加强中
国与国际的经济流通，对经
济恢复十分有利。

经过疫情的考验，也令
梁汉杰的投资考核标准发生
了一些变化。比如更注重绿
色低碳，更关注人。梁汉杰
介绍，在新能源项目上，他会
更关注绿色产品如何获得更
大影响力，从而真正保护地
球，关爱下一代的生活。在
马术项目方面，他有意向开
展自闭人士的马术活动，希
望借助人与动物间的和谐相
处，改善自闭人士的病情。

梁汉杰举例：“以开一间
Coffee Shop 为例，在香港开
店的成本很高，店铺空间通常
只能摆下三四张桌椅，而同样
的钱，能在内地开一间大很多
的店。另外，内地居民的消费
力也越来越强，几十元一杯的
咖啡已经很常见了。”

地理位置的优越和交通上
的便利，也是吸引梁汉杰扎根
大湾区的重要原因。梁汉杰告
诉记者，疫情管控放开后，他回
香港变得特别方便。“自己开
车，经港珠澳大桥回香港特别
快，从中山的家到香港尖沙咀，
也就一个半小时而已。哪怕不
开车，坐船也是个把钟头。”梁
汉杰说。

“除此之外，港澳青年在内
地创业，也能享受到很多政策
扶持，比如税收优惠和创业补
助等。”梁汉杰介绍，他近几年
来看到很多 95 后的香港大学
毕业生，通过参加创业比赛，获
得奖金，由此开始慢慢在内地
扎下根来。

作为大湾区的青年企业家
代表，梁汉杰也非常清楚自己
的责任和使命。他表示，作为
在大湾区内地城市创业的港人
青年，会加大对外宣传大湾区的
力度，让更多投资者知道粤港澳
大湾区有政策支持、有优惠扶
持、有上下游协同的链接……

“要让更多投资者扎根大湾
区。”梁汉杰说。

看好大湾区发展
C

虽然浙江之行大大拓宽了梁汉杰的眼
界和见识，但他目前还没找到非常“合心
水”的项目。眼下，梁汉杰仍将更多的心思
和精力放在粤港澳大湾区上，这也是他一
贯的主张和态度。

10年前，在英国、澳大利亚学成归来的
梁汉杰正式回归中山家族企业，成了中山
东方实业有限公司的执行董事。此后，梁
汉杰一边在家族企业中接班，但出于“不想
一辈子只做好一件事”的追求，又一边在家
族企业之外寻找和探索合适的项目并进行
投资。

如今 10年过去，梁汉杰投资的项目已
多处开花，既有活动策划公司，又有新潮
的马术俱乐部，还有注重绿色发展的项目
等。与此同时，梁汉杰还通过投资和参加
公益活动，结识了很多朋友，其中很多跟
他一样是来自香港的创业青年。他也因此
常常向这些朋友们“安利”大湾区的便利和
优势。
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经历挑战后对未来更有信心A 接班十年项目多点开花B

数说行业新动能

高质量发展求新解
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近年来公募基金规模变化情况
年份

2023年1月

2022年

2021年

2020年

2019年

2018年

2017年

2016年

2015年

数据来源：中基协

基金数量（只）

10607

10576

9288

7913

6544

5626

4841

3867

2722

基金规模（亿元）

272496.46

260311.89

255625.05

198914.91

147672.51

130346.50

115996.86

91593.05

83971.83

中欧养老产业A近五年业绩排名同类前列

基金简称

先锋量化优选A

华夏大盘精选混合A/B

嘉实增长混合

景顺长城内需增长混合

景顺长城鼎益混合（LOF）

兴全趋势投资混合（LOF）

银河稳健混合

泰达宏利周期混合

国泰金鹰增长灵活配置混合

富国天益价值混合A

富国天惠成长混合（LOF）

景顺长城优选混合

汇添富优势精选混合

富国天瑞强势混合

注：收益率数据截至2023年3月7日，数据来源：同花顺 iFinD

成立以来
收益率（%）

6801.86

3419.45

2426.67

1913.86

1878.20

1856.28

1788.96

1757.69

1716.60

1710.80

1627.62

1613.40

1590.97

1535.94

成立日期

2019年 5月15日

2004年 8月11日

2003年 7月 9日

2004年 6月25日

2005年 3月16日

2005年11月3日

2003年 8月4日

2003年 4月25日

2002年 5月8日

2004年 6月15日

2005年11月16日

2003年10月 24日

2005年 8月25日

2005年 4月5日

梁汉杰（右二）在深中通道参观 图/受访者提供

图/中基协
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成立以来收益率超15倍的公募基金


