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在连续多日的震荡调整
后，18日，A股市场三大指数
均以大涨收盘，为市场传递出
积极信号。上证指数在小幅
低开后稳步攀升，午后更是直
线拉升，盘中最高涨幅突破
4%。创业板指数则迅速反
弹，在新能源、半导体等热门
板块的引领下持续走高，一度
涨超10%。截至收盘，沪指涨
2.91%；深证成指涨 4.71%；
创业板指涨7.95%，全市场近
5100只股票上涨。市场交投
活跃，沪深两市成交额突破
2.13万亿元，较前一交易日大
幅放量超6000亿元。

政策利好支撑反弹

昨日，市场全面上扬，各行
业板块与概念股板块纷纷走
高。整体来看，A 股市场表现
强势，各行业板块全线上涨。

近日政策面接连发布利好
消息，是支撑股市反弹的关
键。10月18日，证监会连发多
文。中国人民银行联合金融监
管总局、中国证监会发布《关于
设立股票回购增持再贷款有关
事宜的通知》，设立股票回购增
持再贷款，激励引导金融机构
向符合条件的上市公司和主要
股东提供贷款，支持其回购和

增持上市公司股票。中国人民
银行与中国证监会联合印发
《关于做好证券、基金、保险公
司互换便利（SFISF）相关工作
的通知》，中国证监会已经同意
中信证券、中金公司等20家公
司开展互换便利操作。

中国证监会主席吴清 10
月 18 日在 2024 金融街论坛年
会开幕式上表示，从最近的交
易数据来看，上市公司并没有
出现扎堆减持、大量违规减持
的现象。并表示针对个别公司
违规减持问题，证监会和交易
所都立刻采取了措施，进行了
严肃处理。对正常减持应予以
支持，但违规减持、绕道减持，

须坚决予以处理。
同日，中国人民银行行长潘

功胜在2024金融街论坛年会上
发表主题演讲时表示，降准降
息方面，9月27日，已下调存款
准备金率0.5个百分点，预计年
底前视市场流动性情况，择机进
一步下调存款准备金率 0.25-
0.5个百分点；下调公开市场7天
期逆回购操作利率 0.2 个百分
点；中期借贷便利利率下降0.3
个百分点，从2.3%下降到2%。

中长期投资价值
仍然较高

在连日调整后A股市场迎

来强劲反弹，第二波行情是否
箭在弦上？浦银安盛基金方面
对记者表示，18日早间政策利
好再度密集发布。此轮政策的
发布再次提振了市场对A股行
情中长期向好的信心。政策主
线方向依旧明确，即促进实体
经济与资本市场共同发力支持
经济高质量发展的主基调。浦
银安盛认为，本轮市场反弹以
来发布的一系列宏观政策将在
一定程度上缓解经济出现的阶
段性压力，这一宏观逻辑也将
在股票市场上有所体现。未来
政策加码的可能性值得关注。

国寿安保基金方面也认
为，9月经济明显修复，叠加近

期密集出台的一揽子政策，四
季度经济压力有所缓解，全年
实现经济增长目标的信心在增
强。从市场表现来看，权益市场
经历了急涨快跌后，目前处于
估值消化阶段。伴随着理性预
期的逐渐回归，指数的波动不
仅受政策和基本面影响，还需
要关注市场筹码结构的变化。
18日政策与基本面出现多重利
好，央行两项创新政策工具双
双落地，将有效增强股票市场
流动性。“一行两会”在金融街
论坛讲话再度提振市场稳增长
预期。但是由于本轮行情高点
产生大量沉积筹码，所以短期
或将压制市场二次反弹空间。

自 9 月底 A 股
走 出 一 波 行 情 以
来，已有超过百家
公司相继公布了减
持计划。随着股价
上涨，部分上市公
司大股东纷纷抛出
套现方案，这一现
象备受关注。在投
资者看来，这些大
股东在A股大涨时
“脚底抹油”减持
“跑路”，有的甚至
是清仓式减持，显
然并不是对自家股
票有信心的表现。
对投资者来说，这
些公司需要避雷。
更有甚者，近期有
股东违规减持获利
超三千万元，被监
管部门查处。有专
家认为，应该规范
大股东减持套现，
营造持久发展的资
本市场环境。

羊城晚报记者 詹淑真

在股价上涨的背景下，不少
上市公司大股东发布减持计划，
引发市场关注。

数据显示，自9月24日以来，
已有超过百家上市公司发布了减
持公告，仅在10月8日当天，就有
56家公司公告股东减持。从公告
来看，这些“董监高”的减持原因大
多为个人资金需求，减持方式则主
要为集中竞价交易方式。

整理发现，此轮“减持潮”出现
了多家公司高管集体减持的情况，
如派特尔、智微智能、鑫科材料、星
辰科技和李子园等公司均有多名
董监高同时宣布减持计划。

从减持金额来看，部分大股

东的减持金额较大。如东鹏饮料
持股 5%以上股东天津君正创业
投资合伙企业（有限合伙）累计减
持套现超9.6亿元。

万朗磁塑计划减持的比例备受
关注。其持股5%以上股东金通安
益拟于公告披露日起15个交易日
后的3个月内，以集中竞价、大宗交
易方式合计减持公司股份不超过
720万股，减持比例不超过公司总股
本的8.42%。值得注意的是，截至
今年上半年末，金通安益持有万朗
磁塑8.42%股份，也就是说本次减
持计划可以算是“清仓式”减持。

那些市场大涨期间，却遇股
东“脚底抹油”大举减持的公司，

格外刺激投资者的神经。
有数据显示，9月 19 日至 10

月9日期间，有199家A股公司宣
告股东将要减持。从拟减持数量
上限来看，减持过亿股的有和辉
光电-U、中国西电，其股东拟分
别减持 2.77 亿股、1.54 亿股；此
外，盾安环境、中粮资本、中谷物
流、城投控股的股东减持上限也
都超过5000万股。

从拟减持股份上限占持股比例
来看，有多家A股公司的股东“涉
嫌”清仓式减持。Wind数据显示，
24家A股公司的29位股东准备清
仓，涉及盾安环境、江苏国信、红豆
股份、密尔克卫、万马科技等公司。

记者注意到，多个监管部门
出手严厉打击上市公司股东违规
减持行为。

上周，北交所发布公告称，近
日，北交所发现个别投资者通过大
宗交易自大股东处受让股份后，短
期内卖出，违反了《北京证券交易
所上市公司持续监管指引第 8号
——股份减持和持股管理》关于

“上市公司大股东通过大宗交易
或协议转让方式减持其所持有的
本公司股份的，受让方在受让后6
个月内，不得减持其所受让的股
份”的相关规定。北交所从严从
快予以查处，对相关投资者实施
公开谴责并限制证券账户交易 6
个月等监管措施。

其他监管部门也积极行动，采
取多方位的联合执法。10 月 11
日，北京证监局官网显示，汪小清

通过大宗交易方式受让华信永道
大股东持有的股份93.2万股，买入
金额合计为3069.1万元，在受让后
6个月内减持所受让的93.2万股，
卖出金额合计为5196.9 万元。监
管部门依规决定对其采取责令购
回违规减持股份并向上市公司上
缴价差的行政监管措施，并记入
证券期货市场诚信档案。

与此同时，上海证监局对汪
小清、孙肖文采取类似监管措
施。据了解，汪小清通过大宗交
易方式受让艾融软件大股东持有
的股份 130 万股，孙肖文通过大
宗交易方式受让艾融软件大股东
持有的股份 80 万股。两人均在
受让后6个月内减持。

此外，汪小清还被江苏证监局
采取责令购回违规减持股份并向
上市公司上缴价差的监管措施。

另一名投资者魏昌伟被深圳证监
局采取类似监管措施。这一系列
行动显示了各地监管部门在打击
违规减持行为上的统一战线，不仅
是对个别案件的处理，也是对整个
市场的警示。

事实上，早在今年5月24日，
证监会就发布了《上市公司股东减
持股份管理暂行办法》，从股东身
份、交易方式、各类工具等角度对
可能存在的“绕道”做了系统梳
理，做了全面规范。其中明确提
到，严格规范大股东减持。明确
控股股东、实际控制人在破发、破
净、分红不达标等情形下不得通
过集中竞价交易或者大宗交易减
持股份；增加大股东通过大宗交
易减持前的预披露义务；要求大
股东的一致行动人与大股东共同
遵守减持限制。

面对当前大股东减持频
繁、市场波动加剧的现象，
专家呼吁尽快出台更加严格
的措施，以规范大股东的减
持行为，维护资本市场的稳
定和投资者的利益。

近期，中国政法大学教
授刘纪鹏就大股东减持问题
提出了具体建议。他呼吁通
过有效措施限制大股东的套
现行为，让慢牛行情真正到
来。他建议，在上市公司分
红未达到 IPO募集资金金额
前，大股东不得减持。这一
措施旨在确保上市公司兑现
IPO 时的承诺，防止大股东
在公司未能履行分红承诺时
减持，从而保护投资者利
益。

建议在新上市公司 IPO
前就明确规定大股东的减持
条件。他还强调，对于私募
基金和风险投资等，也应进
行适当调整和管理，防止它
们通过低价获取大量股份并
在上市后迅速套现。第三项
建议是为已上市公司大股东
预设可流通底价。他指出，
许多公司在 IPO时募集资金
超过实际需要。因此，建议
在分红达到 IPO募集资金总
额之前，设定一个合理的可
流通底价，由流通股东和非
流通股东双方协商确定。旨
在防止过高的 IPO价格带来
的风险，同时鼓励上市公司
通过良好的经营业绩提升股
价，实现股东多赢的局面。

羊城晚报讯 记者莫谨榕、詹淑真
报道：针对市场关注的上市公司股东减
持现象，证监会昨日给出回应。

10 月 18 日，证监会主席吴清在
2024 金融街论坛年会上表示，从最近
的交易数据来看，无论是过去一年，还
是9月 24日、9月 26日以后，上市公司
并没有出现扎堆减持，违规减持、绕道
减持的现象。针对个别公司违规减持
的问题，证监会将及时责令其尽快回
购、上缴差价。

吴清表示，允许合法合规减持，但
坚决打击违规、绕道减持。对近期发现
的违规行为，已要求回购、差价上缴，并
且要负一定责任。证监会将强化发行
上市信息披露、股份减持、退市全链条
监管，加强对大股东等“关键少数”行
为的必要约束，有效维护中小投资者合
法权益，让融资更规范，投资更安心。

针对当前投资者关心的 A 股股东
减持增多现象，也有分析认为，近期股
东减持增多与股价上涨、股东套现需求
等相关，是市场的正常反应。这类公司
在A股中，占比并不算高。

尽管近日已减持或拟减持的公司
数量看似增多，但相较于沪深京三市
五千多家上市公司，减持公司所占比
例并不算高。而且，减持行为本身符
合市场规律，是一种正常的资金调配
手段。因此，不能简单地将“减持”和

“利空”画等号，不过在减持过程中应
注意合法合规。

有观点认为，当前市场对减持的敏
感反应，其中一个原因可能在于混淆了
减持计划公告和减持结果公告。减持
计划公告是股东未来减持意向的披露，
属于预期性信息；而减持结果公告则是
对前期减持行动的总结，不再对未来股
价产生直接影响。如果把两类公告混
为一谈，容易放大减持的负面效应。

（詹淑真）

利好政策密集落地，
三大指数集体上涨 A股第二波行情要来了？ 羊城晚报记者 莫谨榕

现象：超百家公司宣布减持计划

监管：出手严打违规减持

证监会主席吴清：

上市公司未现
扎堆减持现象

坚决打击违规、绕道减持

减持公司在A股
占比不算高

专家：大股东减持要设更高门槛

谁谁在A股大涨时减持“跑路”了

东鹏饮料：持股 5%以上股东天津
君正累计减持套现超9.6亿元

万朗磁塑：持股5%以上股东金通安益
拟减持比例不超过公司总股本的8.42%

股东拟减持上限过亿股：和辉光
电-U（股东拟减持 2.77 亿股）、中国西
电（股东拟减持1.54亿股）

股东拟减持上限超5000万股：盾安
环境、中粮资本、中谷物流、城投控股

多家公司高管集体减持：派特尔、
智微智能、鑫科材料、星辰科技、李子
园等

近期股东减持情况较突出的
部分A股企业
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专家呼吁出台更加严格的措施，规范大股东减持 图/新华社


