
北上南下资金均会增加
昨日下午， 证监会火速回

应。 证监会官网发布公告表示，
为进一步完善内地与香港股票
市场互联互通机制，中国证券监
督管理委员会、香港证券及期货
事务监察委员会同意扩大互联
互通每日额度，将沪股通及深股
通每日额度分别调整为 520 亿
元人民币，沪港通下的港股通及
深港通下的港股通每日额度分
别调整为 420 亿元人民币，公告
自今年 5 月 1 日起生效。

针对“沪伦通”事宜，证监会
新闻发言人高莉在答记者问时
也表示，证监会积极推进“沪伦
通”准备工作。 我们将与英方共
同努力，争取 2018 年年内开通。

受上述消息影响， 港股市场
昨 日 继 续 飘 红 ， 恒 生 指 数 涨
0.55%，报 30897.71 点。 同时，上
证指数延续振荡上攻的态势，收
盘站上 3200 点整数关口，涨幅为
0.56%，且成功站上 20 日均线。

港交所数据显示，2017 年北
向成交总额达 2.27 万亿元，较
2016 年增加 193.9%； 南向成交
总额达 2.26 万亿港元， 较 2016
年上升 170.2%。

鹏华基金量化及衍生品投资
部副总经理崔俊杰对羊城晚报

记者分析，此次宣布 5 月 1 日起
扩大沪深港通每日额度，目的是
为进一步完善内地和香港两地
股市互联互通的机制，这代表了
中国坚持扩大对外开放的态度；
其次， 今年 6 月，A 股即将纳入
MSCI 指数，预计纳入之后，北上
和南下资金的量级均会增加，此
次扩大额度也为指数纳入提供
了更大的交易空间，方便国外新
增资金参与 A 股投资。

“具体到行业层面， 我们认
为北上和南下资金的未来可能
均会寻找受益于指数纳入的对
标股票”，崔俊杰表示，银行股在
港股市场中占比较高，且港股银
行股经过前期调整后估值非常
低，相对 A 股存在折价，存在安
全边际，南下资金可能更加偏爱
银行股，同时，北上资金或也会
青睐于被纳入成分股中占比较
大的银行股。

扩大额度有助A股“入摩”
沪港通、深港通、债券通、A

股“入摩”、推出原油期货……近
年来，我国资本市场双向开放结
出了累累硕果。 除了沪港通深港
通即将大幅扩容、沪伦通或在年
内开通外，今年 A 股市场的大事
之一是，6 月 1 日 A 股将正式被
纳入 MSCI 新兴市场指数。

昨日下午，第一财经报道称，
从 MSCI 和多家外资基金经理处
获悉，MSCI 已于 3 月下旬在中
国香港举办的一场会上初步公布
了将被纳入的 A 股公司名单，这
份 3 月初的最新名单显示， 原定
的 222 只大盘 A 股变成了 236
只，纳入的进程、方式则不变。

在市场人士看来， 沪港通、
深港通的额度扩大四倍，也在为
A 股纳入 MSCI 新兴市场指数
铺路。 香港金融管理局总裁陈德
霖昨日表示：“沪港通和深港通
是两地资本市场互联互通的重
要举措，启动以来运作畅顺。 扩
大每日额度将进一步提升交易
的流畅度和确定性，亦有助确保
MSCI 新兴市场指数今年纳入 A
股的过程顺利。 ”

值得提醒的是， 此前提出的
MSCI�“纳 A”计划，是基于沪港
通、 深港通的互联互通的新框
架。 当时 MSCI 计划分两步实施
这个初始纳入计划，以缓冲沪股
通和深股通当前尚存的每日额
度限制。第一步预定在 2018 年 5
月半年度指数评审时实施；第二
步在 2018 年 8 月季度指数评审
时实施；倘若在此预定的纳入日
期之前沪股通、深股通的每日额
度 被 取 消 或 者 大 幅 度 提 高 ，
MSCI 不排除将此纳入计划修改
为一次性实施的方案。

证券评论仅供参考 投资入市风险自担
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明日提示

昨日股市

资金动向

主力资金动向（4 月 11 日）
板块（指数） 净流入额 净流入率 板块（指数） 净流出额 净流出率

银行 7.33 亿元 3.71% 非银行金融 -8.94 亿元 -4.46%

房地产开发 4.49 亿元 2.40% 化学制药 -7.25 亿元 -4.70%

食品 3.46 亿元 5.73% 半导体 -5.31 亿元 -5.77%

物流 2.90 亿元 6.74% 生物医药 -3.78 亿元 -4.16%

石油天然气 2.52 亿元 4.03% 电力 -3.40 亿元 -7.91%

（资料搜集：王彬 唐向来 制表：肖莎）
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● 昨 日 上 证 指 数 开 报
3197.37 点 ，最高摸 3220.85 点 ，最
低探 3191.59 点 ，以 3208.08 点收
盘，升 17.76 点 ，升幅为 0.56％；成
交 2114.2 亿 元 ， 较 上 日 增 加
2.59％。

● 昨 日 深 成 指 数 开 报
10796.50 点 ，最高摸 10856.44 点 ，
最低探 10786.84 点 ， 以 10808.37
点 收 盘 ， 升 42.75 点 ， 升 幅 为
0.40％； 成交 2702.49 亿元， 较上
日减少 3.19％。

● 昨 日 中 小 板 指 数 开 报

7373.73 点 ，最高摸 7415.56 点 ，最
低探 7364.50 点 ，以 7376.13 点收
盘 ，升 30.22 点 ，升幅为 0.41％，成
交 1045.84 亿元。

●昨日香港恒生指数最高摸
31021.12 点 ，最低探 30723.07 点 ，
以 30897.71 点 收 盘 ， 升 168.97
点， 升幅为 0.55％， 成交 1329.77
亿 港 元 。 国 企 指 数 最 高 摸
12420.31 点 ，最低探 12265.32 点 ，
以 12324.68 点收盘 ， 升 0.66 点 ，
升幅为 0.01％ ， 成交 414.1 亿港
元。 （唯实）

关注银行板块。 主要观点：1、
A 股银行板块净利增速由 2015 年
的 1.80%大升至 2017 年的 5%，为
三年来最好业绩，银行股处于估值
重构大趋势中，在业绩、估值、机构
持仓三重底支撑下，新一轮行情或
已开启，关注业绩改善大且近期回
调大的四大行和零售银行龙头；2、
该指数在年线附近得到支撑；3、该
板块主力资金连续流入，周三净流
入金额 7.33 亿元。

关注招商银行（600036）。公

司亮点：1、 去年净利润同比增长
13%，息差和资产质量企稳向好，
净资产收益率领先于行业更早回
升；“轻型银行”战略稳步推进，打
造金融科技银行， 业内率先成立
资管子公司， 首家零售转型龙头
应享受估值溢价；2、 股价探低企
稳止跌回升；3、 该股主力资金连
续三日净流入， 周三净流入金额
0.18 亿元。

华泰证券广州环市东 王彬
唐向来

召开股东大会：中源协和、中
材科技、沈阳机床、金科股份、怡
亚通、高升控股、冠福股份、山推
股份、金瑞矿业、启明信息、王府
井、航天机电、风神股份、鸿博股
份、阳光股份、中泰化学、老凤祥、
建设机械、易成新能、宁夏建材、
广东甘化、广汇汽车、川润股份、
福能股份、新五丰、凯瑞德、深圳
华强、锡业股份、南天信息、太平
洋、厦门港务、中航光电、用友网
络、贵航股份、广日股份、特锐德、
齐峰新材、嘉麟杰、中海达、长荣
股份、中威电子、金河生物、天赐

材料、众兴菌业、昆仑万维、广生
堂、三鑫医疗、乐凯新材、华铁科
技、中科创达、思维列控、亚泰国
际、国泰集团、星源材质、张家港
行、达安股份、钧达股份、中孚信
息、英搏尔、金能科技、御家汇。

股份上市： 惠博普（002554）
1.20 亿 股 、 凯 莱 英（002821）
175.35 万股、瀛通通讯（002861）
3450.72 万股、 广和通（300638）
660 万股 、 当代明诚（600136）
2606.63 万 股 、 罗 顿 发 展
（600209）1266.62 万股限售条件
的股份上市流通。 （曙光）

本周以来，大盘在银行股
等权重蓝筹股带动下展开反
弹 ，同时 ，市场对中美贸易摩
擦担忧进一步缓和 ， 外围股
市也逐步走稳 。 美国想保的
是石油美元 “世界货币 ”霸权
地位 ，并将中国确定为 “战略
竞争对手”。 中方已经多次明
确表明立场 ， 中方不希望打
贸易战，但绝不害怕贸易战。

这次贸易摩擦与上世纪
80 年代日本曾经经历过的情
形非常相似 ， 日本被迫与美
国签订 “广场协议 ”后 ，经济
陷入长期低迷 。 但中国不是
日本 ，再加上中国的 “一带一
路 ”“亚投行 ”的推动 ，人民币
国际化条件已趋成熟 。 中国
对贸易摩擦强力反击 ， 特别
是 “拓宽中外金融市场合作
领域 ”，中国证监会表示能够

落实好“资本市场将持续健康
发展”， 这些因素稳定了市场
的信心。

正如本栏上周分析 ，A 股
近两年总体涨幅不大，相对或
存在一定抗跌性 。 沪指 2016
年 9 月 27 日 2969 点 、2017 年
5 月 11 日 3016 点 、2018 年 2
月 9 日 3062 点 等 低 位 连 线
（3070 点上下 ）， 可视为 2016
年 9 月以来大箱体波动区域
下边，今年 3 月下旬以来多次
跌近而反复走稳，估计仍为重
要支撑带。

从近两年走势看 ，大盘基
本上逢缺口必补，反映出市场
总体仍为大区域多空对峙，沪
指今年 3 月 23 日留下了巨大
下跌缺口 （3188-3242 点 ），本
周三已回补了大部分，估计回

补缺口后如果成交量不能进
一步放大 ， 则上攻力度或收
敛 ， 加上年线至半年线之间
（3280-3330 点 ） 仍是有待消
化的压力区。短期大盘冲高后
或蓄势等待机会。

经过近两个多月的调整 ，
银行股估计仍是市场反复的
稳定力量，其目前离年度派息
已不远，而相对较高的派息收
益水平仍是支撑不少银行股
的重要因素。

创业板指近期有所走弱 ，
其今年 3 月 27 日上涨缺口或
仍是向下回补的压力。总体上
市场区域波动的格局未改变 ，
而在权重蓝筹股护盘的基础
上，配合题材性的反复挖掘或
仍是特征。

（黄智华）

羊城晚报记者从同花顺 iFind
提取数据显示， 温氏股份业绩增
长、下降两三年一个轮回几乎是常
态。 从 2008 年到 2017 年，温氏股
份的净利润数据分别为 9.71 亿元、
8.69 亿元、19.2 亿元、46.38 亿元、
26.14 亿元、5.53 亿元、26.64 亿元、
62.05 亿元 、117.9 亿元 、67.51 亿
元。 毛利率也随之起伏不定 ，从
2010 年到 2017 年， 温氏股份过去
8 年 的 毛 利 率 分 别 为 15.40% 、
22.74% 、13.25% 、7.03% 、12.62% 、
19.57%、28.22%、20.06%。

温氏股份提出的口号是“千亿
企业、百年温氏”，但是这样的一家
巨无霸赚多赚少却很难完全掌握
在自己手里，温氏股份的“二代传
人”温鹏程早就看到这一问题。 此

前他对羊城晚报记者表示，“我们
也不会单纯看市场占有率， 必须达
到规模与效益同步的提升才有意
义”。 至于养鸡，则“不会过多去考
虑数量， 在区域布局、 产品结构和
产品形式上会做一些调整， 总体而
言要通过对家禽产品的粗加工和深
加工来获取更大效益”。

对温氏股份贡献利润最大的养
猪业务来说， 今年或许依然要受到

“猪周期”的困扰。 申万宏源农林牧
渔行业首席分析师赵金厚认为，猪
价目前短期企稳， 不排除季节性反
弹，但中长期仍有可能下跌。

温氏股份今年一季报业绩预告
显示，预计盈利为 13.5 亿元至 14.2
亿元， 同比下降 3.61%-8.36%，仍
然在低迷区间徘徊。

业绩下滑温氏难逃靠天吃饭
公司养猪业务今年仍受“猪周期”困扰，一季报净利预计下降

羊城晚报记者 吴海飞

“靠天吃饭”是农牧业生产的千年宿命，即便贵为两市
最大农牧业上市公司、创业板“市值”一哥的温氏股份，也
逃脱不了这一定律。 温氏股份去年实现收入 556.57 亿
元，同比下降 6.23%；实现净利润 67.51 亿元，同比大降
42.74%。 梳理过去 10 年的财务数据可以发现，温氏股份
这种业绩“过山车”的情形几乎两三年一个轮回，与生猪价
格的“猪周期”波动几乎一致，毛利率也随之起伏不定。

逾百亿元净利昙花一现
去年此时，温氏股份发布 2016

年年报，高达 117 亿元的净利润、近
乎翻倍的增长惊艳两市， 其净利润
排在全部 A 股的第 32 位。 对这样
的超高增长，温氏股份前任董事长、
现名誉董事长温鹏程显然知道难以
持续，在 2017 年两会期间接受羊城
晚报记者采访时称“超高效益只是
阶段性数据，无需过度解读”。

在 2017 年一季报发布时，温
氏股份全年业绩大跌就已经显露端
倪： 营业收入下滑 4.86%， 但净利
润大幅下滑了 52.36%。 半年报时，
业绩下滑的趋势更加明显， 净利润
降幅达到了 75%。 得益于下半年的
盈利相对企稳， 最终去年全年温氏
股份营业收入为 556.57 亿元，同比
下降 6.23%；净利润为 67.51 亿元，
同比下降 42.74%。

对于 2017 年业绩大幅下滑 ，

公司归因于生猪价格的大幅下降，
也就是“猪周期”。 年报指出，去年
公司养猪业务继续保持稳健发展，
商品肉猪销量同比增长 11.18%，销
售均重同比增加 7.31 斤 / 头，但受
市场供求关系变化的影响， 销售价
格同比下降 18.59%，商品肉猪盈利
水平同比下降。 商品肉猪全年销售
收入占整个营业收入 60.72%，贡献
毛利占总毛利的 82.57%，无疑是温
氏股份利润来源的绝对大头。

此外， 去年上半年活禽产品市
场受到 H7N9 影响， 行情整体持续
低迷， 公司养鸡业务受到严重冲
击， 商品肉鸡销售价格同比下降
30.19%，养鸡业经营业绩同比由盈
利转为亏损。 下半年随着 H7N9 事
件影响的消退及市场供求关系的变
化， 公司肉鸡销售价格回升， 但全
年经营还是受到影响。

以往业绩屡屡坐过山车

大盘年线压力仍有待消化

唐唐志志顺顺 画画

是否购房时机 要看不同需求
中介负责人认为，刚需客买房应尽量简单化 羊城晚报记者 张爱丽
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沪港通深港通将大幅扩容，年内或开通沪伦通

羊城晚报记者 莫谨榕

昨日，A 股市场迎来两
个令人振奋的消息。 中国人
民银行行长易纲昨天上午在
博鳌亚洲论坛“货币政策的
正常化”分论坛上表示，内地
和香港从 5 月 1 日起互联互
通额度扩大， 将把股市互联
互通每日额度扩大四倍；目
前沪伦通准备工作进展顺
利，争取年内开通沪伦通。

朱慧卿 画

在各种因素的影响下， 部分业主一改此前
强硬的售房心态， 一些房源的议价空间开始有
所增加。那么眼下是不是购房好时机？到底买还
是不买？ 不少购房者面对这些问题很纠结。

刚需购房应可出手
准备买房结婚的市民牛先生

告诉羊城晚报记者， 他从去年就
开始看房， 这段时间几乎将广州
市内及近郊的二手楼市逛了个
遍。“之前因为银行贷款收紧，所
以迟迟没有下手。 但前段时间公
积金政策又出现了变动， 如果再
不买 ， 以后可能买房就更困难
了。”牛先生纠结地表示：“可如果
现在买了， 再过几个月房价真的
跌了， 对买房者来说又是一笔损
失。 ”

业内人士杨超分析， 近期不
少购房者出手， 实际上是有效的
刚需购房群体的一次集体释放。
这部分人群首先是要调整好心
态， 在当前的市况下不急不躁是
首要原则， 一方面后市的供应量
仍然不小， 另外一方面自去年 3
月以来楼市政策频出， 有足够的
耐心才有可能淘到真正的“便宜
货”；其次，房产是家庭资产的一
个组成部分， 所以要问一下自己
是否有能力去拥有这份资产，充
足的资金自然是购房必不可少的
前提。

而一小型房产中介负责人刘
小姐则认为， 刚需买家买房应尽

量简单化。如果是居住需求，且财
力基本能够支持， 就应该毫不犹
豫地买入。 因为不管房子是涨还
是跌， 自己总是需要一个住的地
方。 很多人用租售比来衡量房子
值不值， 这些都是用投资的思路
来指导居住的需求，一定会走样。
无论房价涨多高还是跌多深，你
的居住需求得到了满足， 你就不
会亏损。

优质房源也可出手
相比刚需客而言， 改善型买

家选购房子时也许更艰难， 因为
这类买家买房时不仅想满足住好
房子的要求，还想获得投资收益。
市民蔡女士说：“2004 年的时候，
我在越秀区买了一套单价 3800
元的二手小两居， 现在该房单价
已涨至 51000 元左右， 随着家庭
人员的不断增多， 这小房子明显
不够用，所以想换套房。 ”但今年
以来， 某一线城市楼房价下降的

消息不断出现， 而作为四大一线
城市之一的广州， 其相关调控亦
没有放松迹象， 这让蔡女士换房
的想法开始有些动摇。蔡女士说：
“虽然我只是换房，但仍希望所买
的房子能够升值， 现在关于房产
涨跌的声音很杂， 所以不敢贸然
买房。 ”

杨超表示， 换购改善型住宅
绝对称得上是一笔大投资。 即使
广州现在房价相对较为平稳，但
因其他个别一线城市房价出现波
动， 会让部分买家也跟着开始陷
入徘徊和犹豫。买房需谨慎，这点
不假，但如果碰到合适的房子，在
黄金地段资源有限的情况下，如
果不果断出手， 也许就很难买到
适合自己心意的房子。

刘小姐则表示， 由于换房客
所换房产通常都是大户型， 且环
境、交通都会不错，那么其所占资
金也非常庞大， 因此如果楼市出
现波动， 对他们的打击也非同一
般，届时其损失的不只是盈利，还

有可能是本金。

投资客莫盲目跟风
由于物价不断上涨， 市民小

孙就想将此前放在银行的一笔存
款取出进行投资，她细数发现，这
几年投资稳赚的只有房地产，所
以就动了投资房产的念头， 可是
面对市场调控不断， 她又开始犹
豫。

对此， 一位长期进行二手住
宅投资的市民赵小姐认为， 购房
者的心理对楼市的影响很大，所
以不要盲目跟风。赵小姐认为，对
于投资者来说，现在要不要买房，
根本不需要去听取各个“专家”的
口水仗， 专家的意见都不值得信
任，仅供参考或借鉴。 正视现实、
及时调整思路， 对于投资而言才
是务实和明智的态度。

刘小姐表示， 从房地产遭遇
过腰斩的香港市场来看， 房价雪
崩时期， 受打击最深的就是这一
人群。因为穷人都租公房，没钱贷
款买房；真正有钱人资产很分散，
楼市下跌他们也有对冲投资。 而
中产阶层或者白领阶层毕生心血
都押在几套房子上， 一旦房价腰
斩，全部变成负资产。这一人群是
最应该注意风险的人群。

今年以来 A 股呈震荡状态，
投资者风险偏好持续下降。 在此背
景下， 灵活配置型定期开放式基金
受到投资者关注。截至 4 月 2 日，年
内已有 14 只灵活配置型定开基金
相继发行成立， 募集总份额超过
130 亿元， 超越去年同期水平。 据

悉， 长信企业精选两年定开混合将
于 4 月 16 日发行，投资者可通过光
大银行、招商银行、平安银行及长信
基金直销等渠道进行认购！

业内人士表示，相比于普通的
灵活配置型基金，定期开放式基金
具有明显的策略优势。

一季度 A 股承压先扬后抑，
上证综指下跌 4.18%。 市场风格
也出现逆转， 成长股取代蓝筹价
值股成为领涨主力。 不过，尽管市
场震荡变换， 综合投研实力雄厚
的基金公司依然战绩斐然， 比如
工银瑞信，一季度旗下共有 22 只

主动投资产品跻身同类前 10，其
中 5 只居前 3， 囊括了股票型、混
合型、 债券型、 货币型以及 QDII
等多种基金产品类型，工银前沿医
疗、工银养老产业、工银医疗保健
3 只股票基金季度收益更高达
10%以上。

据了解， 作为公募基金业领
先的“长跑”品牌，银河基金在权
益、固定收益领域的投资成绩长期
稳定优秀。 截至 2018 年 3 月 30
日，最近五年银河基金权益类基金
加权平均净值收益率达 142.15%，
在行业 68 家基金公司中排名第

5； 最近三年固定收益类基金加权
平均净值收益率达 19.49%， 在行
业 78 家基金公司中排名第 4。 据
了解，银河基金旗下有一只以可转
债为投资标的的银河可转债债券
型证券投资基金近期将与投资者
见面。

2018 年以来，创业板持续回
暖，新经济题材不断爆发，成长风
格表现强劲。 业内人士指出，随着
后续年内 CDR 的问世，A 股或将
迎来“价值成长股”投资浪潮。 与
此同时，机构也已积极展开布局。
国联安基金今年的首发基金———

国联安远见成长混合基金，便是以
聚焦真正成长股为主题， 于 4 月
12 日通过建设银行正式发行。

公开资料显示，国联安远见成
长混合基金拟任基金经理为新锐
明星基金经理王超伟。 他管理的
国联安睿祺近半年上涨 12.12%。

震荡行情：布局中长期投资

国联安远见成长正式发行债市回暖债基普涨，可转债领头奏响春日篇章

一季度工银瑞信股债双优


